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Processo Digital n°: 1057756-77.2019.8.26.0100

Classe - Assunto Recuperacio Judicial - Concurso de Credores
Requerente: Odebrecht S.a. e outros

Requerido: Odebrecht S.a.

Juiz(a) de Direito: Dr(a). JOAO DE OLIVEIRA RODRIGUES FILHO

Vistos.

Trata-se de pedido de concessdo de recuperagcdo judicial de
KIEPPE PARTICIPACOES E ADMINISTRACAO LTDA. - CNPJ: 04.215.837/0001-09;
ODEBRECHT S.A. - CNPJ: 05.144.757/0001-72; ODBINV S.A. - CNPJ: 15.105.588/0001-15;
MECTRON - ENGENHARIA, INDUSTRIA E COMERCIO S.A. - CNPJ: 65.481.012/0001-20;

ODB INTERNATIONAL CORPORATION - Registro n° 138020; ODEBRECHT
PARTICIPACOES E ENGENHARIA S.A. - CNPJ: 17.851.495/0001-65; ODEBRECHT
ENERGIA S.A. - CNPJ: 13.079.757/0001-64; ODEBRECHT PARTICIPACOES E

INVESTIMENTOS S/A - CNPJ: 07.668.258/0001-00; ODEBRECHT SERVICOS E
PARTICIPACOES S.A. - CNPJ: 10.904.193/0001-69; ODEBRECHT ENERGIA DO BRASIL
S.A. - CNPJ: 13.439.547/0001-30; ODEBRECHT PROPERTIES PARCERIAS S.A. - CNPIJ:
16.584.908/0001-20; OP CENTRO ADMINISTRATIVO S.A. - CNPJ: 19.128.923/0001-51;
ODEBRECHT ENERGIA INVESTIMENTOS S.A. - CNPJ: 20.541.146/0001-51; ODEBRECHT
ENERGIA E PARTICIPACOES S.A. - CNPJ: 19.790.376/0001-75; OP GESTAO DE
PROPRIEDADES S.A. - CNPJ: 20.620.396/0001-87; OPI SA - CNPJ: 17.337.615/0001-00;
ODEBRECHT PROPERTIES INVESTIMENTOS S.A. - CNPJ: 21.264.618/0001-39; OSP
INVESTIMENTOS S.A. - CNPJ: 22.606.673/0001-22; EDIFICIO ODEBRECHT RJ S.A. - CNPJ:
19.432.176/0001-40 e ODEBRECHT FINANCE LIMITED - Registro n° 181323
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Na data de 18.06.2019 houve o deferimento do processamento do
pedido de recuperagdo judicial, conforme decisdo de fls 4.600/4.616. Houve a apresentacdo do

Plano de Recuperagdo na data de 26.08.2019 as fls. 17.018/17.628.

Em 04.12.2019 houve inicio da realizagdo de AGC, em primeira
convocacao instalada para: Atvos Agroindustrial Investimentos S.A., Odebrecht Finance Limited,
Odebrecht Energia Participagdes S.A., OP Centro Administrativo S.A. ¢ OP Gestdo de
Propriedades S.A.

Em 10.12.2019 houve o inicio da AGC, em segunda convocagio
instalada para: Kieppe Participagdes E Administracdo Ltda; ODBInv S.A., Odebrecht S.A, OSP
Investimentos S.A., Odebrecht Servigos E Participagdes S.A, OPI S.A, Odebrecht Participacdes E
Investimentos S.A., ODB International Corporation, Odebrecht Energia Investimentos S.A,
Odebrecht Energia S.A, Odebrecht Energia Do Brasil S.A, Odebrecht Participacdes E Engenharia
S.A, Edificio Odebrecht RJ S.A, Odebrecht Properties Investimentos S.A, Odebrecht Properties

Parcerias S.A E Mectron Engenharia, Industria E Comércio.

Por intermédio da decisdo de fls. 29.075/29.082 foi autorizada a
continuidade das AGCs a serem realizadas em ambiente virtual. A decisdo foi mantida pela

Egrégia Segunda Instancia, conforme se observa das decisdes monocraticas da lavra do Eminente

Desembargador Alexandre Alves Lazzarini as fls. 29.740/29.748, 29.751/29.758

Por intermédio da peti¢do de fls. 31.544/31.549, o administrador

judicial noticiou a continuidade dos trabalhos desenvolvidos em AGC no ambiente virtual.

Narrou que houve a suspensdo dos trabalhos envolvendo as AGCs
de ODEBRECHT PARTICIPACOES E INVESTIMENTOS S.A., ODEBRECHT FINANCE
LIMITED, ODEBRECHT ENERGIA PARTICIPACOES S.A., ODEBRECHT ENERGIA DO
BRASIL S.A., ODEBRECHT PROPERTIES PARCERIAS S.A. e OP CENTRO
ADMINISTRATIVO S.A., com continuidade nas datas elencadas no aludido petitorio.

No tocante as recuperandas MECTRON ENGENHARIA,
INDUSTRIA ¢ COMERCIO S.A. E ODEBRECHT PARTICIPACOES E ENGENHARIA S.A.,
houve rejeicdo da apresentagdo de seus planos na forma consolidada e, ato continuo, o

sobrestamento de suas AGCs.
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Houve aprovacdo da consolidagdo substancial para as
recuperandas KIEPPE PARTICIPACOES E ADMINISTRACAO LTDA., ODBINV SA,
ODEBRECHT S.A., EDIFICIO ODEBRECHT RJ S.A., ODEBRECHT PROPERTIES
INVESTIMENTOS S.A. E ODEBRECHT ENERGIA INVESTIMENTOS S.A., na forma do art.
45 da Lei 11.101/2005, conforme determinagdo da Egrégia Segunda Instancia.

Em seguida houve a votagdo para constituigdo de Comité de
Credores, sendo o credor José Carlos Grubisich o tinico interessado. A colheita de votos obedeceu
o disposto no art. 42 da Lei 11.101/2005 e envolveu apenas as recuperandas ODEBRECHT S.A. E
ODBInv S.A., pelo fato do interessado deter créditos contra elas. Ndo houve aprovacdo para
constitui¢do do comité de credores, seja por apuragdo da vota¢do na forma consolidada entre as

duas companhias, seja por apuracao de votos separada por cada uma delas.

Na terceira ordem do dia houve a votagao dos planos individuais
de OSP INVESTIMENTOS S.A., ODEBRECHT SERVICOS E PARTICIPACOES S.A., ODB
INTERNATIONAL CORPORATION, OPI S.A., OP GESTAO DE PROPRIEDADES S.A. E
ODEBRECHT ENERGIA S.A. os quais foram aprovados na forma do art. 45 da Lei n® 11.101/05.

Logo apds, houve aprovagdo do PRJ consolidado envolvendo as
recuperandas KIEPPE PARTICIPACOES E ADMINISTRACAO LTDA., ODBINV SA,
ODEBRECHT S.A., EDIFICIO ODEBRECHT RJ S.A., ODEBRECHT PROPERTIES
INVESTIMENTOS S.A. E ODEBRECHT ENERGIA INVESTIMENTOS S.A., na forma do art
45 da Lei 11.101/2005.

Na aludida petigdo houve a juntada dos novos planos de
recuperacdo judicial, os mapas de votacao e as ressalvas apresentadas pelos credores que assim se

manifestaram.

Plano de recuperacdo judicial consolidado e anexos de KIEPPE
PARTICIPACOES E ADMINISTRACAO LTDA. ODBINV S.A., ODEBRECHT S.A.,
EDIFICIO ODEBRECHT RJ S.A., ODEBRECHT PROPERTIES INVESTIMENTOS S.A. E
ODEBRECHT ENERGIA INVESTIMENTOS S.A., as fls. 31.682/32.840.

Plano de recuperagdo judicial e anexos de ODB

INTERNATIONAL CORPORATION as fls. 32.841/32.897.
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Plano de recuperagéo judicial de ODEBRECHT ENERGIA S.A. ¢
anexos as fls. 32.898/33.004.

Plano de recuperagio judicial de OP GESTAO DE
PROPRIEDADES S.A. e seus anexos as fls. 33.005/33.085.

Plano de recuperagdo judicial de OPI S.A. e seus anexos as fls.

33.086/33.243.

Plano de recuperagdo judicial de OSP INVESTIMENTOS S.A. e
seus anexos as fls. 33.244/33.319.

Plano de recuperagdo judicial de ODEBRECHT SERVICOS E
PARTICIPACOES S.A. e seus anexos as fls. 33.320/33.446

Por intermédio da decisdo de fls. 33.894/33.900 foi facultada as
partes a oportunidade para se manifestarem sobre eventuais ilegalidades nos planos de recuperagio

judicial aprovados.

Graal Participacgdes S.A., através da peticdo de fls. 33.737/33.753
questionou eventual tratamento dispensado aos créditos iliquidos comparando-os a créditos
retardatarios, bem como a forma de pagamento destes, nas clausulas 3.5 e 3.3.3; em relacdo aos
bonus de adimpléncia, constante da clausula 1.1.9, questionou a troca do indice de atualizacdo a
partir do 15° més, do IPCA para a TR, o que importaria num desagio implicito para os créditos,
muitos com prazos alongados para pagamentos, podendo ocasionar diferenga entre os credores;
alegou que a cessao de crédito a partes relacionadas — Clausula 7.5 - consiste em mecanismo para
chancelar uma situagdo especifica em que determinado credor concursal, apds ter votado em favor
das recuperandas, cede seu crédito a um coobrigado ¢ pago com preferéncia e; pediu o
pronunciamento da ilegalidade da possibilidade de remessa de recursos da OSP Investimento,
constante na clausula 6.4 do seu plano individual, por estabelecer incompatibilidade com o sistema

de planos individuais em cotejo com o plano consolidado.

José Carlos Grubisich também ofertou suas contrariedades aos
plano votados em peti¢do acostada as fls. 33.783/33.834, aduzindo, em sintese: premissa do plano
¢ aprovagdo do PRJ do Grupo Atvos (porque o plano implica venda de ativos e alocagdo de

recursos para adimplemento de credores do grupo ODB) e a premissa se esvaiu com a questdo
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societaria surgida no processo do Grupo Atvos, no tocante sua aquisicdo pela Lone Star; a
separagdo dos planos configura manipulagdo de votos para burlar a decisdo proferida no Al n°
2019662-18.2020.8.26.0000 e também revela abusividade do voto da BDO; voto abusivo dos
bancos pois tém interesse em evitar a quebra das empresas; conflito de interesses dos bancos em
votar o plano, por conta das vantagens atribuidas na alienacdo fiduciaria; existéncia de
negociacoes paralelas com a Construtora Norberto Odebrecht, que se relaciona com a constituigdo
do polo ativo da RJ, objeto do agravo n° 2150872-32.2019.8.26.0000; nulidade da metodologia do
pagamento dos “instrumentos de pagamento” — violagdo ao art. 122 do Codigo Civil — clausula
3.3.2.2.2 ¢ anexo 1.1.73 — potestatividade; tratamento desigual a credores da mesma classe —

3.3.2.2; compensagao ilegal —clausula 3.6.

Marcelo Bahia Odebrecht apresentou suas objecdes as clausulas
que dispdem sobre o pagamento dos creditos trabalhistas, através da petigao de fls. 33.717/33.728.
Impugnou a criagdo de subclasses dentro da classe de créditos trabalhistas e as respectivas
metodologias de pagamento, as quais violaram a isonomia que deveria existir entre os credores
dessa natureza, em contrariedade com a jurisprudéncia existente sobre o tema, que exige a adogao
de critérios objetivos para a adogdo de tal procedimento. Questionou a insuficiéncia da
classificagdo dada aos credores trabalhistas partes relacionadas, constante da clausula 1.1.109,
bem como do desagio a ser suportado por tais credores. Houve nova manifestagdo em reforgo aos
seus argumentos as fls. 34.286/34.288, inclusive com criticas a manifestacdo do administrador

judicial.

O Banco do Estado do Rio Grande Sul (BANRISUL), reiterou sua

ressalva ao plano no tocante a ndo liberacao de coobrigados, as fls. 33.949.

Por intermédio da peticdo de fls. 33.950/33.961 o credor Caixa
Econdmica Federal apresentou contrariedades a algumas clausulas do plano consolidado, assim
sintetizadas: ilegalidade quanto a forma de pagamento dos credores trabalhistas — Clausula 3.1 —
violadora do art. 54 da Lei 11.101/2005, além de prever tratamento diferenciado entre credores
trabalhistas de partes relacionadas e credores trabalhistas comuns; ilegalidade quanto a exigéncia
de transito em julgado para pagamentos de créditos ja reconhecidos judicialmente — Clausula 3.5;
ilegalidade quanto as formas de pagamento disponiveis aos créditos intercompany — Clausula 3.6 —
embora classificados como subordinados, o plano autoriza diversas formas de pagamento de tais

créditos que ndo sdo franqueadas aos créditos concursais; ilegalidade quanto a possibilidade de
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compensagao de créditos concursais — Clausula 3.7.10; ilegalidade quanto a previsdo genérica para
alienacdo de bens — Clausula 5.2 (ii); ilegalidade de previsdo genérica de autorizacdo para
realizacdo de operagdes societarias de reorganizagdo — Clausula 6.1; ilegalidade de extensdo dos
efeitos da recuperagdo judicial a terceiros que ndo integram o polo ativo — Clausula 7.7;
ilegalidade de aditamentos ao PRIJ posteriores, mesmo que encerrada a recuperacdo judicial —

Clausula 7.10.

Deutsche Bank Aktiengesellschaft alegou ilegalidade das clausulas
5.1 ¢ 5.2 que tratam da alienacdo de ativos, bem como questionou a cotagdo das moedas utilizadas

para o quérum da AGC, as fls. 33.968/33.971.

Luiz Augusto de Teive e Argollo da Rocha e outros, por
intermédio da peti¢do de fls. 43.002/34.005, alegaram que haveria necessidade de observar a
aprovagdo do plano também nas subclasses por ele criadas e ndo somente nas classes que as

contenham.

Newton Sérgio de Souza também apresentou impugnacdo sobre
algumas clausulas do plano, através da peticdo de fls. 34.011/34.022. Em sintese, alegou:
ilegalidade na condi¢do de pagamento (prazo longo) de créditos trabalhistas — Clausulas 3.1.1 ¢
3.1.1.1, por violagdo do art. 54 da Lei 11.101/2005; manipulagdo de quoérum e tratamento
diferenciado de credores da mesma classe — Clausula 3.1.1.3 — redu¢do do valor dos créditos
trabalhistas cujos valores superem os R$ 3.000.000,00 por forca de sujeicdo ao principio da
maioria importaria anulacdo de qualquer poder destes credores, por serem minoria no sistema de
votacdo previsto em lei (por cabega). Desse modo, somente com a criagdo de subclasse e voto
dentro da subclasse dos credores trabalhistas detentores de créditos em valor superior ao acima
mencionado é que tal ilegalidade poderia ser superada; ilegalidade constante na forma abusiva da
proposta geral para pagamento dos credores trabalhistas — Clausulas 3.1.1, 3.1.1.1, 3.1.1.2 ¢
3.1.1.3, por importar desagio abusivo ao seu crédito e; ilegalidade pela auséncia de corregdo

monetaria, que importaria desagio implicito - Clausula 3.1.1.2.

Afonso Celso Legaspe Mamede e outros credores apresentaram
impugnacdes ao plano consolidado por meio da petigdo de fls. 34.023/34.031, alegando:
necessidade de preservagdo de isonomia aos credores ndo financeiros detentores de ILP, devendo
haver extensdo de qualquer condicdo mais benéfica que vier a ser obtida por qualquer credor

detentor de ILP a todos os credores na mesma situacdo; necessidade de reconhecimento do direito
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de voto nas subclasses de credores financeiros e credores ndo financeiros; ressalvas quanto ao
contetido dos planos individuais que prejudiquem seus direitos; ilegalidade Clausula 1.1.119 que
prevé a utilizagdo do caixa para distribui¢do de valores para companhias que ndo estdo em
recuperacdo judicial, em consonancia com item (ii) do Anexo 1.1.110 e o Anexo 1.1.110, o que
tornaria incerta ¢ iliquida a previsdo de pagamento; inclui pagamentos a credores extraconcursais
criando fator de reducdo de percentuais de pagamentos para credores concursais; ilegalidade da
clausula 3.3.2.2 — Opgéo B, itens (i) a (iv), pois proporciona iliquidez ¢ incerteza no pagamento do
valor em dinheiro de até R$ 750.000,00, ao condicionar tais pagamentos a ocorréncia de eventos
detalhados nas clausulas 3.3.2.2.1 ¢ 3.3.2.2.1.2; ilegalidade pela auséncia de previsdo de juros;
ilegalidade existente no prazo de pagamento em 40 anos, nos termos da clausula 4 do Anexo
1.1.73, uma vez que o aludido prazo se mostra demasiadamente extenso; ilegalidade por
abusividade constante nos critérios aplicados aos bonus de adimpléncia, mormente em razdo da
troca do indexador IPCA por TR, o que implicaria novo desagio; ilegalidades nas clausulas que
preveem prazos ¢ datas de pagamento incertos, conforme se verifica na clausula 3.3.2.2.1.1;
ilegalidade da clausula que prevé caréncia expressa para inicio dos pagamentos somente a partir

do inicio do prazo de 3 anos, em afronta a jurisprudéncia do TJSP.

Chubb Seguros Pert1 S.A., através de sua manifestacao acostada as
fls. 34.032/34.034 impugnou o critério de cotagdo do dolar aplicado pelo administrador judicial,

quando da realizacdo da AGC.

Jairo Elias Flor e outros credores, por meio da peti¢do de fls.
34.247/34.251 também questionaram a abusividade de algumas clausulas do plano consolidado
apresentado, nestes termos: ilegalidade consistente na impossibilidade de votar planos no cenério
de consolidagdo parcial; ilegalidade da clausula 1.1.119, pois o caixa para distribui¢do deveria ser
destinado apenas aos credores concursais € ndo também para adimplemento de créditos
extraconcursais ou para demais sociedades empresarias componentes do grupo que ndo se
encontram em recuperacdo judicial, gerando tal situacdo imprevisibilidade de estimativa dos
valores que serdo destinados a cada um dos débitos das recuperandas; Ilegalidade da clausula 2.3,
que estabelece previsdo genérica de alienacdo ou oneragdo de bens, sem que seja submetida ao
crivo judicial; ilegalidade da clausula 3.1.1 pois prevé o pagamento de créditos trabalhistas em
desconformidade com o art. 54 da Lei 11.101/2005, ilegalidade da clausula 3.3.2.2, opcao B,
porque seus termos sdo demasiadamente genéricos no tocante ao pagamento dos credores

quirografarios ndo financeiros e; ilegalidade da clausula 1.1.73 por prever prazo demasiadamente
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longo para adimplemento dos créditos sujeitos a recuperacdo judicial.

O administrador judicial se manifestou as fls. 34.252/34.275.
Tendo em vista que diversas clausulas foram questionadas por mais de um credor, o auxiliar do
Juizo teceu consideracdes sobre as clausulas em si e ndo sobre as manifestacdes dos credores

acima descritas.

Manifestacio do MP as fls. 34.294/34.297 no sentido da
possibilidade de concessdo da recuperagdo judicial mas com ressalvas ao plano votado. Postulou a
anulabilidade das seguintes clausulas: clausula que permite alienag@o de bens do ativo permanente
¢ de reorganizacdo societdria sem prévia autorizacdo judicial, por violagdo ao art. 66 da Lei
11.101/2005; clausula que prevé pagamento de créditos trabalhistas de forma diversa da prevista
no art. 54 da Lei 11.101/2005; clausula que prevé a criagdo de subclasse na classe de créditos
trabalhistas, por ofender o tratamento igualitario que se deve conferir aos credores de mesma
classe, diante da inexisténcia de critérios objetivos para a diferenciacdo; a clausula de quitagdo do
crédito concursal contra a recuperanda e seus diretores, conselheiros, agentes, funcionarios e
representantes acaso haja o cumprimento das obriga¢des na forma estabelecida no plano ofende a
regra capitulada no artigo 49, §1°, da Lei n° 11101/2005, cabendo aqueles discutir a satisfacdo do

seu crédito noutra demanda.

E O RELATORIO.

FUNDAMENTO E DECIDO.

A presente recuperacdo judicial ajuizada em litisconsorcio ativo
por parcela do grupo empresarial Odebrecht teve a realizacdo de diversas AGCs, com a aprovagio
de plano consolidado envolvendo as recuperandas KIEPPE PARTICIPACOES E
ADMINISTRACAO LTDA., ODBINV S.A., ODEBRECHT S.A., EDIFICIO ODEBRECHT RJ
S.A., ODEBRECHT PROPERTIES INVESTIMENTOS S.A. E ODEBRECHT ENERGIA
INVESTIMENTOS S.A. e dos planos individuais das recuperandas OSP INVESTIMENTOS S.A.,
ODEBRECHT SERVICOS E PARTICIPACOES S.A., ODB INTERNATIONAL
CORPORATION, OPI S.A.,, OP GESTAO DE PROPRIEDADES S.A. E ODEBRECHT
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ENERGIA S.A., subsistindo ainda a discussdo dos planos apresentados pelas recuperandas
Odebrecht Finance Limited — OFL, Odebrecht Energia Participagdes S.A. — OEP, Odebrecht
Participacdes ¢ Investimentos S.A. — OPI, Odebrecht Energia do Brasil S.A. -OEB, Mectron
Engenharia, Industria ¢ Comércio S.A. — MECTRON, Odebrecht Participacdes ¢ Engenharia S.A.
— OPE, Odebrecht Properties Parcerias S.A. — OPP ¢ OP Centro Administrativo S.A. - OPCA.

Diante de tal contexto, aplicavel o art. 356 do CPC, para prolagio
de sentenga parcial de mérito neste processo de recuperacgdo judicial, com vistas a apreciacao das

deliberagdes ja consolidadas nas AGCs findadas. Segundo André Vasconcelos Roque!:

No CPC/2015, o dogma da unidade de julgamento da causa ¢ definitivamente ¢
definitivamente superado. Para além de situagdes pontuais, reservadas aos
procedimentos especiais ou em casos excepcionais de extingao parcial prematura
dos pedidos ou de sentengas condenatorias iliquidas, o legislador passa a
permitir, de forma inequivoca, o fatiamento da decisdo de mérito da causa, em
inovacdo digna de elogios. Com efeito, mostra-se contrario & duragao razoavel
do processo privar as partes da tutela definitiva de mérito de alguns dos pedidos
formulados (ou de parcela deles), que ja se encontram em condigdes de imediato
julgamento, apenas porque os demais pedidos cumulados ainda necessitam de
outras provas para serem conclusivamente apreciados. De nada adiantaria
estimular a cumulacdo de pedidos e enfatizar a economia processual
proporcionada (v. comentarios ao art. 327) se tal cumulago se voltasse contra a
duracdo razoédvel do processo no momento do julgamento desses pedidos.
Desse modo, tendo em vista a conclusdo de deliberagdes dos
credores sobre alguns dos planos apresentados, ndo ha razdo para se aguardar o desfecho das
demais AGCs para que seja dada sentenga de mérito sobre os pontos ja maduros para julgamento,

em cumprimento ao disposto no art. 4° do CPC.

A recuperagdo judicial das sociedades empresarias cujos planos
foram aprovados em AGC deve ser concedida, porém com algumas ressalvas em relagdo a

algumas clausulas que ndo estdo de acordo com a legislacdo vigente.

Antes de adentrar especificamente na analise de diversas clausulas
questionadas pelos credores acima mencionados, importante algumas pondera¢es a titulo de

fundamentagdo dos entendimentos que serdo firmados na espécie.

A recuperacdo judicial ¢ um instituto do direito de insolvéncia

voltado a conferir uma oportunidade a determinada atividade empresarial de superagdo de uma

I GAJARDONI, Fernando da Fonseca, et al. Processo de Conhecimento ¢ Cumprimento de Sentenga.
Cometarios ao CPC de 2015. Rio de Janeiro. Forense. Sdo Paulo. Método. 2016. Paginas 162 ¢ 163.
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situacdo de crise econdmica-financeira momentanea.

Em abandono ao instituto da concordata, cuja solucdo era
eminentemente legalista e com alta intervengdo judicial, o legislador buscou conferir, através da
recuperagdo judicial, uma solugdo de mercado a superagdo da crise da empresa, mediante a
discussdo e eventual aprovagado pelos credores do empresario de um plano de soerguimento por ele

apresentado.

Isso porque a recuperagdo de uma atividade empresarial necessita
de solugdes economicas para que haja possibilidade de sucesso. Depende de escolhas inerentes ao
exercicio da livre iniciativa e somente aqueles que estdo no mercado é que possuem condi¢des de
avaliar se as escolhas propostas pelo empresario podem ser suscetiveis de €xito no ambito do

empreendedorismo.

Nao foi por outra razdo que o Senador Ramez Tebet, em seu
relatorio sobre o PLC 71/2003, que resultou na Lei 11.101/2005, elencou como um dos principios

fundamentais do sistema de insoléncia a participacdo ativa de credores, verbis:

PARTICIPACAO ATIVA DOS CREDORES. Fazer com que os credores
participem ativamente dos processos de faléncia e de recuperagdo, a fim de que,
em defesa de seus interesses, otimizem os resultados obtidos, diminuindo a
possibilidade de fraude ou malversacdo dos recursos da empresa ou da massa
falida.

Portanto, a recuperacdo judicial deve ser considerada um instituto
hibrido composto por elementos e questdes tanto de ordem econdmica como de ordem juridica.
Seu sucesso ¢ o da atividade que busca o soerguimento depende da compreensdo dessas

caracteristicas, a fim de que cada qual seja debatida e observada na sua esfera de incidéncia.

O soerguimento de uma atividade depende de um plano realista e
consentaneo com eclementos de mercado ¢ é dependente do contexto econdmico no qual sera
aplicado. Mas a sua constru¢dao deve respeitar os limites legais, de ordem processual e material,
existentes no ordenamento juridico, com vistas a garantia de higidez do procedimento ¢ da livre

manifestagdo de vontade das partes, num ambiente de transparéncia e supervisao judicial.
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A jurisprudéncia ¢é unissona sobre esse entendimento. Os
precedentes dos Tribunais de Justica do pais € do Colendo Superior Tribunal de Justica ressoam
ser dos credores a titularidade da analise de viabilidade da atividade empresarial, para fins de
recuperacdo judicial, competindo ao Poder Judiciario apenas o controle sobre os aspectos de

legalidade do plano votado, sem poder se imiscuir nos aspectos econémicos discutidos.

O problema enfrentado nos dias atuais € a escorreita depuragdo
sobre quais seriam elementos de ordem econdmica e quais seriam elementos de ordem legal, para
fins de controle do plano votado. A jurisprudéncia ja tem alcangado diversas defini¢des, mas o

dinamismo da atividade empresarial sempre proporciona novos desafios a serem apreciados.

A consequéncia desse processo de depuragdo ainda em construgdo
sdo as inimeras discussoes levadas ao Poder Judiciario, sob a tese de que se tratariam de aspectos
de legalidade do plano, quando, na realidade, configurariam questdes de ordem econdomica em seu
sentido puro ou, ainda, questdes que podem se revestir de carater econdmico ¢ juridico ao mesmo

tempo.

E ainda vivemos um cenario de certa imprevisibilidade sobre o
ambito de incidéncia de um dirigismo judicial acerca do plano votado, pois muitas dessas questdes
sdo interpretadas ora como de ordem legal, ora como de ordem econdmica, ndo existindo completa

definigdo sobre os limites de uma intervengao estatal nesse processo negocial.

Com os fenomenos do pos-positivismo e do neoconstitucionalismo
houve uma profunda alteracdo na hermenéutica das regras de direito privado, através de um viés
de busca da igualdade material em contraposicdo a antiga concepgdo de constitucionalismo liberal,
abandonando os dogmas de individualismo e absenteismo estatal para inser¢do de metodologias de
um dirigismo comunitario liderado pelos poderes estatais voltando a visdo do direito para um
contetido mais social, no sentido de se exigir dos titulares de um determinado direito a observancia
do cumprimento de sua fungdo social, mediante baldrames axiologicos de eticidade, socialidade e

operabilidade.

Entretanto, a desmedida intervencao estatal na ordem econdmica,
sob os mais variados aspectos, impede o desenvolvimento do mercado e dificulta o exercicio do
empreendedorismo, ocasionado, em consequéncia, diminui¢cdo dos beneficios sociais decorrentes

da atividade empresarial, como a geracdo de empregos, arrecadacdo de recursos para o Estado, a

1057756-77.2019.8.26.0100 - lauda 11

Este documento é cépia do original assinado digitalmente por JOAO DE OLIVEIRA RODRIGUES FILHO. Para acessar os autos processuais, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/esaj, informe o processo

1057756-77.2019.8.26.0100 e o cédigo 96C08C2.



fls. 35820

TRIBUNAL DE JUSTICA DO ESTADO DE SAO PAULO

COMARCA DE SAO PAULO

FORO CENTRAL CIVEL

1* VARA DE FALENCIAS E RECUPERACOES JUDICIAIS

3 FEVEICLIG D 674 PRACA JOAO MENDES S/N°, Sio Paulo - SP - CEP 01501-900
Horario de Atendimento ao Publico: das 12h30min as19h00min

TRINUNSAL DE JUSTRCA

manutengdo e a criagdo de novas relacdes comerciais, a insercdo de melhores produtos e servigos

no mercado pela livre concorréncia entre atividades.

Sobrevém, entdo, a Lei da Declara¢do dos Direitos de Liberdade
Econdmica, cujo escopo ¢ a melhora do ambiente para o exercicio de atividades econdmicas no

pais.

Segundo a exposi¢do de motivos da MP 881, de 2019, convertida
na Lei 13.874/2019:

Por meio da Exposicdo de Motivos Interministerial (EMI) n°® 00083/2019 ME
AGU MJSP, datada de 11 de abril de 2019, a Medida Provisoria (MPV) n°® 881,
de 2019, foi justificada pela necessidade urgente de afastar a percepgdo de que,
no Brasil, o exercicio de atividades econdmicas depende de prévia permissdo do
Estado. Esse cendrio deixaria o particular sem seguranga para gerar emprego ¢
renda. E dai decorre o fato de o Brasil figurar “em 150° posicdo no ranking de
Liberdade Economica da Heritage Foundation/Wall Street Journal, 144° posigdo

no ranking de Liberdade Economica do Fraser Institute, e 123° posi¢cdo no
ranking de Liberdade Econdmica e Pessoal do Cato Institute”

A liberdade econdmica, continua a EMI, é fundamental para o desenvolvimento
de um pais, ainda mais no caso do Brasil, que atualmente estd mergulhado em
crise econdmica. Estudos envolvendo mais de 100 paises a partir da segunda
metade do século XX comprovam essa relagdo entre a liberdade econémica e o
progresso.

A MPV empodera o particular e insurge-se contra os excessos de interven¢ao do
Estado, com vistas a estimular o empreendedorismo e o desenvolvimento
econdmico.

A Lei 13.874/2019 buscou proporcionar a melhoria do ambiente
negocial e de mercado em nossa economia de livre iniciativa, cujos preceitos possuem efeito
vinculante aos entes federativos e imposic¢do de interpretagdo e aplicagdo sist€émica das normas da
Lei, mediante o estabelecimento do entendimento de que a intervengdo do Estado nas atividades
regidas pela livre iniciativa deve ocorrer somente em casos de imprescindibilidade, prestigiando-

se, no mais e em maior medida, a liberdade de vontade e de atuagdo dos agentes.

Por se tratar de uma declaragdo de direitos, atribui-se ao sujeito
privado o direito subjetivo de contetido determinado (disciplina juridica mais precisa e
determinada — fornecimento de solugdes especificas), oponivel diretamente ao Estado, para o livre
exercicio de atividades econOmicas, respeitados os limites de boa-fé e do cumprimento da fungdo
social do direito respectivo, propondo, outrossim, um dirigismo estatal sobre a livre iniciativa mais

otimizado e menos denso.
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Um importante critério hermenéutico trazido pela lei estd no
brocardo IN DUBIO, PRO LIBERTATEM. Isso porque temos a cultura de interpretar em sentido
oposto ao da liberdade, com entendimentos muitas vezes restritivos e formalistas que repercutem
até mesmo no exercicio do direito privado pelos agentes economicos, através de uma “postura de
prudéncia” para justificar a tomada de uma decisdo, sob a falsa premissa de se respeitar o
ordenamento constitucional. Pela ado¢do de tal critério hermenéutico, deve ser abandonada essa
posicdo entendendo que a liberdade de iniciativa envolve o prestigio a escolha de objetivos

particulares, de modo a tornar o direito privado cada vez mais privado.

No ambito da recuperagdo, a aplicagdo da Lei 13.874/2019 pode
funcionar como importante critério hermenéutico na depuracdo sobre quais sdo as questdes
efetivamente de natureza econdmica, nas quais deve prevalecer a autonomia da vontade, e quais

sdo as questdes de natureza juridica que devam ser enfrentadas pelo Poder Judiciario.

E, no ambito da autonomia de vontade, importante rememorar o
judicioso voto do Eminente Ministro Moura Ribeiro nos autos do REsp 1.532.943-MT, acerca da
prevaléncia da vontade coletiva oriunda da deliberagdo em AGC sobre as vontades individuais,

assim vernaculamente posto:

A vinculagdo do plano a todos os credores, tanto os que expressaram sua

anuéncia como aqueles que ndo concordaram com as deliberagoes da AGC, ¢é

destacada por HUMBERTO LUCENA PEREIRA DA FONSECA ¢ MARCOS

ANTONIO KOHLER:
[...] a nova Lei enfatiza o soerguimento de empresas vidveis que estejam
passando por dificuldades temporarias, a fim de evitar que a situa¢do de
crise culmine com a faléncia. Nesse sentido, é extinta a ineficiente
concordata e criado o instituto da recuperagio judicial, que tem como
principal caracteristica o oferecimento aos credores de um plano de
recuperacgdo que, na prdtica, envolverd negociacoes e concessoes mituas ,
alem de providéncias e compromissos do devedor visando a persuadir os
credores da viabilidade do plano. Esse plano deverd ser aprovado pela
maioria dos credores em assembleia, e a decisdo vinculard ndo soé os que
expressamente anuirem, mas também os que votarem contrariamente (A
nova lei de faléncias e o instituto da recuperagdo extrajudicial. Texto para
discussdo 22. Consultoria Legislativa do Senado Federal. Brasilia, abril/2005
- sem destaque no original).

No mesmo sentido ¢ a doutrina de PAULO FERNANDO CAMPOS SALLES

DE TOLEDO:
O direito das empresas em crise tem como uma de suas caracteristicas
basicas o fato de reger relagées em que se situa, de um lado, o devedor, e de
outro a coletividade dos credores.
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[-]
Ora, como se trata de uma coletividade, e, em especial, de uma comunhdo,
ndo pode deixar de existir um meio especifico para a expressao da vontade
comum. Aplica-se, para tanto, o principio da maioria , consagrado no
direito societario, e também no direito publico quando prevé a eleicdo
majoritaria. Assim, nas matérias submetidas a deliberacio assemblear, a
manifestacdo do orgdo faz-se em obediéncia ao resultado da votacdo,
prevalecendo a maioria,
atendidos os requisitos exigiveis. Manifesta-se, desse modo, pela assembleia
geral, a vontade coletiva dos credores. No dizer de Marlon Tomazette , de
modo semelhante, a assembleia geral das sociedades anonimas, nos regimes
instituidos pela LRE, "como orgdo de deliberagdo, a assembleia tem a
competéncia de expressar a vontade da massa de credores, isto é, a vontade
coletiva interpretada como vontade unitaria do grupo, vinculando inclusive
credores ausentes (O Plano de Recupera¢do e o Controle Judicial da
Legalidade. In Revista de Direito Bancdrio e do Mercado de Capitais: RDB,
v. 16, n. 60, abr./jun. 2013 - sem destaque no original).
Portanto, em contraposi¢do ao sistema anterior, em que ndo havia possibilidade
de negociagdo, se descortina um sistema que prima pela composi¢cdo das partes
por meio do voto em assembleia. E esse novel sistema nao teria eficicia sem a
vinculag@o dos credores as deliberagdes majoritarias.

Logo, apenas em aspectos de legalidade, como o Colendo Superior
Tribunal de Justica também ja decidiu em outras oportunidades, ¢ que eventual situa¢do nao se
sujeitara aos termos do plano aprovado, devendo prevalecer a regra de submissdo de todos a

vontade coletiva formada pela votacdo resultante da AGC.

Outro ponto que ndo pode ser desconsiderado no ambito da
recuperagdo judicial, em virtude da sua natureza economica, sdo os poderes econdmicos existentes
e, por vezes divergentes, revelados nas pessoas dos credores que buscam recuperar os

investimentos feitos na atividade empresarial.

E tais poderes economicos irdo se mostrar conforme a natureza do
crédito sujeito e o vulto do investimento realizado na empresa. Assim, alguns credores podem
assumir alguma posi¢do de superioridade em relagdo a outros, como decorréncia natural dos
investimentos por eles realizados ou por negociagdes mais promissoras que lhes garantiram uma

condi¢do mais vantajosa no ambiente de negociagdo da recuperagao judicial.

E importante que essa dindmica seja preservada em respeito a
confiangca dos investidores no sistema. Certamente aquele que intenciona maior volume de
investimentos numa atividade empresarial espera o retorno econdomico de suas agdes e, caso

enfrente uma situag@o de crise do seu parceiro comercial, terd a legitima expectativa de preservar

1057756-77.2019.8.26.0100 - lauda 14

Este documento é cépia do original assinado digitalmente por JOAO DE OLIVEIRA RODRIGUES FILHO. Para acessar os autos processuais, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/esaj, informe o processo

1057756-77.2019.8.26.0100 e o cédigo 96C08C2.



fls. 35823

TRIBUNAL DE JUSTICA DO ESTADO DE SAO PAULO

COMARCA DE SAO PAULO

FORO CENTRAL CIVEL

1* VARA DE FALENCIAS E RECUPERACOES JUDICIAIS

3 FEVEICLIG D 674 PRACA JOAO MENDES S/N°, Sio Paulo - SP - CEP 01501-900
Horario de Atendimento ao Publico: das 12h30min as19h00min

TRINUNSAL DE JUSTRCA

seu poder de negociacdo no plano a ser apresentado, na proporg¢do dos investimentos realizados ou
das garantias que detém, presumindo-se a boa-fé nas relagdes predecessoras que lhe conferiram tal

posi¢do econdmica.

O que deve ser coibido pelo Poder Judiciario é o abuso de
determinado poder econdmico, que podera se revelar por uma imposi¢ao irracional de sua vontade
contra a possibilidade concreta de soerguimento da atividade, assim reconhecida pelos demais
credores, ou mediante a imposi¢do de sacrificios desproporcionais ao devedor e aos demais
credores em posi¢do menos vantajosa, para o atendimento exclusivo de um direito descurado de

sua fun¢do social por macular as finalidades contidas no art. 47 da Lei 11.101/2005.

Todas essas consideragdes sdo importantes porque a pratica tem
demonstrado que muitas discussdes envolvendo questdes de legalidade na analise do plano
envolvem os pontos acima mencionados € que nem sempre sdo trazidos com um rigor na revelacao

de sua real natureza juridica.

Nao raro, muitas situacdes sdo trazidas ao Poder Judiciario sob a
roupagem da discussdo de um aspecto de legalidade quando, na realidade, tal postura busca
pressionar o devedor em determinada negociagdo ou aumentar a vantagem de um poder

econdmico de menor expressao frente aos demais numa determinada negociacao .

Todas essas demandas existem e merecem a devida atengdo para
evitar um dirigismo judicial sobre o ambiente de negociacdo sem justa causa para tal interferéncia,
na medida em que a vontade coletiva da AGC pressupde uma organizacao legal propria para sua
composi¢do, constante do art. 45 da Lei 11.101/2005 ¢ fundado em situagdes anteriormente

consolidadas pelas relagdes comerciais construidas entre o empresario em crise e seus credores.

Tais realidades ndo podem ser desprezadas e fazem parte do
conjunto que compde o processo de recuperagdo judicial. Embora ainda ndo analisada no ambito
de apreciacdo de planos votados em AGC, a Lei das Liberdades Econdmicas pode funcionar como
importante instrumento de depuragdo da intervengdo judicial no processo de negociacdo entre o
devedor e seus credores, privilegiando a liberdade da manifestacdo de vontade, o que ja € visto
inclusive nas situagOes envolvendo transa¢des entre credores trabalhistas e consumeristas em face
de seus devedores nas respectivas jurisdi¢des, reservando a atuagdo judicial apenas para as

hipoteses de clara violacdo de dispositivos legais de ordem publica ou evidente prejuizo
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ocasionado por abuso de direito.

Ao comentar a interpretagdo dos negdcios juridicos a luz da Lei
13.874/2019, Paula A. Forgioni? assim dispde, verbis:

5. As liberdade econémicas ndo sdo apenas um "poder agir", mas também a
garantia de poder agir. Se a livre-iniciativa é constitucionalmente amparada, a
empresa estda outorgada a garantia de atuar conforme seus interesses,
respeitados os limites postos pela propria Constitui¢do e pelas Leis [principio
da legalidade]. Ao mesmo tempo, as faculdades advindas das liberdades
constitucionais ndo sdo atribuidas aos agentes para que eles possam "fazer o que

quiser", mas para viabilizar o adequado funcionamento do mercado, gerando
riquezas, impostos, empregos ¢ bem-estar social.

Nesse prisma, o principio da legalidade ¢ fundamental para a organizagdo do
sistema econdmico. As liberdades econdmicas constitucionais devem ser lidas
em conjunto com o principio da legalidade, por serem verso e reverso da mesma
medalha. A empresa € livre para agir, para empreender. Contudo, essa liberdade
¢ limitada pela Lei; a empresa ¢ facultado organizar-se e contratar, desde que o
faga dentro de parametros preestabelecidos pelo ordenamento juridico. Nenhum
agente "sera obrigado a fazer ou deixar de fazer alguma coisa sendo em virtude
de lei" [cf. Art. 5° II, da Constituigdo Federal]. Para a empresa, o fexto

normativo é, ao mesmo tempo, limite e garantia de sua liberdade
A recuperagdo judicial deve ser compreendida como componente
do universo do exercicio de livre-iniciativa e o seu resultado assemblear consistente na aprovagao
do plano pelos credores € reconhecido por ter natureza juridica contratual, razdo pela qual a forma
de interpretagdo acima citada cabe perfeitamente quando da aplicagdo do instituto e, como dito
alhures, ja vem sendo reconhecida pela jurisprudéncia, devendo apenas o Poder Judiciario
aprimorar a devida depuracdo sobre o que ¢ aspecto de legalidade a ser por ele enfrentado e o que
€ questdo atinente aos aspectos economicos da recuperagao judicial, a qual devera circunscrever-se

as deliberacdes entre devedor e credores, privilegiando-se, neste ponto, a liberdade inerente a

autonomia de vontade sem vicios.

Antes da andlise das clausulas impugnadas pelos credores, ha
necessidade de enfrentar pontos relativos a propria AGC, em relagdo ao critério adotado pelo
administrador judicial sobre a data de conversao dos créditos existentes em moeda estrangeira e o
voto exercido por instituigdes financeiras detentoras de propriedade fiduciaria de agdes de

companhias do grupo em recuperagao judicial e por parceiros comerciais das recuperandas.

2 Comentarios a Lei da Liberdade Econémica. Lei 13.874/2019. Coordenadores Floriano Peixoto Marques
Neto, Otavio Luiz Rodrigues Jr., Rodrigo Xavier Leonardo. Sdo Paulo.Thomson Reuters Brasil. 2019.
Paginas 366 e 367.
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Deve ser afastada a tese de utiliza¢do da cotacdo do dodlar na data
de 22 de abril de 2020, uma vez que nesse momento apenas houve a continuidade do conclave.
Como bem pontuado pelo administrador judicial, o ato assemblear ¢ uno ¢ ¢ no momento de sua
instalagdo que deve ser formada a lista dos credores e créditos presentes para a composi¢do do
quorum de votag¢do, bem como deve ser feita a verificagdo e conversdo dos créditos em moeda
estrangeira, nos termos dos arts. 37, paragrafo 3° e 38, paragrafo tnico, todos da Lei 11.101/2005,

respectivamente, tudo para garantir a estabilidade da reunido e das deliberagdes dela resultantes.

De mais a mais, ndo houve modificagdo da aprovagdo deste Juizo
sobre os critérios descritos pelo administrador judicial as fls. 22.905/22.909, mormente no tocante

a taxa de cambio que seria utilizada para os créditos em moeda estrangeira na AGC.

Portanto, afasto as impugnacdes sobre este ponto, mantendo o
critério utilizado pelo administrador judicial para aferi¢ao dos créditos em moeda estrangeira a

serem computados na AGC, tendo como base a data de instalacdo dos respectivos conclaves.

Ja em relagdo a tese de manipulagdo de votacdo e burla a Decisdo
Monocratica no agravo de autos n° 2019662-18.2020.8.26.0000 cometida por BNDES, Itau

Unibanco, Bradesco, Santander ¢ Banco do Brasil, de rigor o seu ndo acolhimento.

A votagdo ocorreu sem qualquer macula as manifestacdes de
vontades exaradas e tudo observou os exatos termos do quanto deliberado pelo Eminente
Desembargador Alexandre Alves Lazzarini no agravo acima mencionado, pois houve a
deliberagdo, em separado por cada uma das recuperandas, sobre a adesdo ou ndo ao plano

consolidado.

Como ndo houve adesdo a consolidacdo substancial em relacdo a
sociedade na qual as instituigdes financeiras detinham propriedade fiduciaria de agdes,
automaticamente lhes fora permitido votar na classe de créditos quirografirios no plano
consolidado envolvendo ODEBRECHT S.A. e ODEBRECHT SERVICOS E PARTICIPACOES
S.A.

Na realidade, o acolhimento da tese invocada conduziria a
supressdo de liberdade na votagdo sobre a adesdo ao plano consolidado, pois, pela otica do
impugnante, tais instituicdes financeiras deveriam manifestar vontade uniforme em relacdo a

consolidagdo substancial em todas as sociedades recuperandas nas quais deteriam créditos,
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independentemente da respectiva natureza.

Entretanto, a propria decisdo condutora dos trabalhos foi clara no
sentido de que a consolidagdo substancial deveria ser apurada individualmente pelas sociedades
componentes do grupo, de modo a garantir a cada um dos credores a possibilidade de adesdo ou

nao ao plano conjunto.

Logo, a separagdo de planos por algumas das sociedades
componentes do grupo em recuperag¢do judicial decorreu de lidima manifestagdo de vontade
exteriorizada em consonancia com as determinacdes judiciais que estabeleceram os ritos dos
trabalhos a serem desenvolvidos nas AGCs, ndo havendo que se falar em manipulacdo de quérum

ou desvirtuamento dos entendimentos judiciais existentes para a espécie.

Também devem ser afastadas as alegagdes de conluio entre tais

instituicdes financeiras ¢ o grupo em recuperacdo judicial para prejudicar os demais credores.

Antes do ajuizamento desta recuperagdo judicial, muitas noticias
veicularam informagdes sobre prévias negociagdes entre o grupo econdomico e determinados
credores, justamente para buscar algum entendimento voltado ao soerguimento da atividade

econdmica sem a necessidade de se recorrer ao procedimento recuperacional.

Em momento algum houve qualquer indagacdo de abusividade no
estabelecimento de tais entendimentos por qualquer dos outros credores existentes, a época.
Apenas no transcurso desta recuperagdo judicial foi formulado questionamento sobre a posi¢ao das
instituicdes financeiras e que isso decorreria de prévios negocios juridicos voltados a coloca-las
em posicdo privilegiada de negociagdo em detrimento dos demais credores, o que poderia

configurar fraude contra credores.

Entretanto, nada foi demonstrado no sentido de haver dolo entre as
instituicdes financeiras mencionadas e o grupo em recuperagdo judicial, para fins de pratica de
atos voltados a prejudicar credores. Na realidade, o contexto dos autos evidencia a existéncia de
um poder econOmico legitimamente constituido decorrente de negociagdes e investimentos

realizados na atividade empresarial.

Toda essa discussdo, em verdade, evidencia a busca por parte de

tais credores de uma melhor posicdo de negocia¢dao nesta recuperagdo judicial, sem passar pelo
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necessario caminho de investimentos prévios realizados na atividade. Ressalvado o caso de
evidente conluio ou fraude, que nio restou demonstrado, como dito anteriormente, sempre havera
credores em posigdes mais privilegiadas em sede de recuperagdo judicial, justamente pela sua
maior participacdo ou importancia na atividade, decorrente do maior volume de investimentos ou

negdcios realizados com a empresa.

\

Mas, ressalto, isso ndo conduz automaticamente a condicdo de
abuso desse poder econdmico, cujo ilicito deve ser demonstrado no caso concreto para o seu
reconhecimento, sob pena de se inviabilizar a realizacdo de investimentos ou o estabelecimento de
parcerias comerciais no mercado, pela consequéncia de sempre se colocar em duvida tais relagdes
negociais no momento em que sobrevier uma recuperagdo judicial, em contrariedade aos preceitos

da Lei 13.874/2019, mormente o quanto previsto no seu art. 2°, incisos I e II.

Antes mesmo do advento da Lei 13.874/2019 a boa-fé presumida
ja era um critério hermenéutico basilar dos negocios juridicos, devendo eventuais ilicitos serem

cabalmente demonstrados, o que nao ocorreu na espécie.

Nem mesmo a existéncia de negocios juridicos com outras
companhias pertencentes ao grupo mas que ndo compdem o polo ativo deste procedimento podem
macular as manifestagdoes de vontade exaradas durante do transcurso deste processo por parte dos
credores, possuam eles ou ndo posigdo mais privilegiada de negociacdo, repito, decorrente do

maior volume de negocios e investimentos realizados com as recuperandas.

Importante consignar que o administrador judicial procedeu a
simula¢Ges de votos em cenarios hipotéticos nos quais os votos das instituigdes financeiras nao
seriam computados e, ainda assim, haveria a aprovacdo do plano, o que somente reforga a

credibilidade que a atividade ainda possui com seu parceiros comerciais e seus credores.

Pelo exposto, de rigor o reconhecimento da regularidade do
exercicio de voto das instituicdes financeiras BNDES, Itai Unibanco, Bradesco, Santander e
Banco do Brasil, nas AGCs das sociedades empresarias componentes do grupo em recuperagio

judicial.

Também deve ser considerado valido o voto do credor BDO, nio
havendo qualquer razdo para sua exclusdo ou reconhecimento de abusividade tdo somente sua

condi¢do de parceiro comercial das recuperandas. Ao contrario, na esteira de presuncdo de boa-fé
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inerente aos contratos ¢ negocios juridicos em geral, salvo evidente ilicito demonstrado, o voto
favoravel de um parceiro da recuperanda confere mais credibilidade ao plano votado, justamente
pela expectativa positiva de soerguimento daquele que ja mantém relagdes juridicas e negociais

com a empresa.

No mais, o art. 43 da Lei 11.101/2005 ndo impde qualquer
vedagdo a colheita do voto do credor BDO, de modo a ser reputado valido sua manifestacdo de

vontade na AGC.

No ponto relativo a criacdo de subclasses de credores e a

necessidade de se observagdo a votagdo em cada uma delas, algumas observagoes.

A jurisprudéncia vem adotando o entendimento no sentido de
aceitacdo da criagdo de subclasses em planos de recuperagdo judicial, desde que haja o
estabelecimento de critérios objetivos que impegam anulagdo de direito de credores minoritarios,
reconhecendo, outrossim, a importancia do instituto quando ha previsao de credores parceiros, os
quais assumem maiores riscos na recuperagao judicial, por continuarem fornecendo fornecendo
produtos e servigos a recuperanda, de modo que condi¢cdes de pagamento que lhes sejam mais
favorecidas ndo violaria a isonomia entre credores. Citos os seguintes precedentes: TISP, Agl n°
2119727-55.2019.8.26.0000; TJSP, Agl 2183062-48.2019.8.26.0000; TIJSP Agl n°
2276333-14.2019.8.26.0000; STJ, REsp 1.700.487-MT; STJ, AgInt no AREsp 1.510.244-RJ).

Entretanto, ndo ha qualquer orientagdo no sentido de que deva
haver colheita de voto em cada uma das subclasses criadas, devendo tal procedimento observar as
classes dispostas no art. 41 da Lei 11.101/2005, ficando superada essa questdo nesse particular. Os
critérios utilizados para a criacdo de subclasses ¢ as formas de pagamento a ela inerentes serdao
objeto de analise em momento posterior, quando houver deliberagdo sobre as clausulas

impugnadas.

O ponto sobre a viabilidade do plano de recuperagdo judicial ¢é
matéria que ndo se insere no ambito de competéncia do Poder Judiciario, por se tratar de questdo
de carater exclusivamente econOémico, prevalecendo a decisdo dos credores decorrente da
soberania (autonomia) da AGC. Nesse sentido: REsp 1.634.844-SP, rel Min. Ricardo Villas Boas
Cueva; Agl 2171930-91.2019.8.26.0000, rel. Des. Azuma Nishi.
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Assim, tendo havido aprovagdo dos meios de recuperagdo judicial
¢ a aceitacdo das operagdes societarias que busquem garantir o soerguimento das atividades e o
adimplementos dos credores sujeitos a este procedimento, deve ser respeitada a deliberagdo
assemblear, impondo-se a todos a vontade coletiva extraida da AGC, lastreada no laudo de

viabilidade econémico juntado aos autos.
Passo agora a analise das clausulas impugnadas pelos credores.

CLAUSULA 1.1.9. BONUS DE ADIMPLENCIA. Prevé a
revisido da taxa de juros e de correcio monetaria aplicavel aos Instrumentos de Pagamento
nos termos do item 3 do Anexo 1.1.73 do Plano, que passara a ser correspondente a TR a
partir do 15° (décimo quinto) ano desde que tenham sido realizadas amortizacdes, no total
agregado, iguais ou superiores a RS 500.000,00 (quinhentos mil reais) desde a Data de

Homologacao Judicial do Plano (fls. 31.689).

A jurisprudéncia do Egrégio Tribunal de Justi¢a de Sao Paulo, por
intermédio de suas Camaras Reservadas em Direito Empresarial, vem decidindo pela
impossibilidade de aplicagdo da TR, por entender que o "Indexador, todavia, que implica nenhuma
atualizag¢do, pois apresenta zerada ha mais de 2 anos. llegalidade declarada, com determinagdo
de atuagdo pela Tabela Pratica deste Egrégio Tribunal” (Agl 2171930-91.2019.8.26.0000, rel.
Des. Azuma Nishi)

A corre¢do monetaria ¢ prevista na Lei 6.899/91 para incidéncia
sobre débitos oriundos de decisdes judiciais. Todavia, isso ndo quer dizer que por ato de vontade
sua previsdo ndo possa ser afastada, acaso envolva direitos disponiveis objeto de transacdo por
maiores e capazes. O mesmo raciocinio pode ser aplicado tanto aos juros compensatorios como

ao0s juros moratorios.

Diariamente vemos inumeras transagdes em sede judicial que
importam em reducdo do valor a ser pago pelo devedor, pois ao credor é mais conveniente a
disposi¢do do numerario de maneira imediata ou mais breve do que o recebimento integral da
prestagdo com o acréscimo de juros e corre¢do monetaria. Até mesmo credores tidos como
vulneraveis, tais como os detentores de créditos trabalhistas ou de relagdo de consumo, a todo
tempo transacionam em Juizo, abdicando do valor integral, dos juros e da corre¢do monetaria, por

entenderem mais vantajoso o pronto recebimento dos valores.
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Com as devidas vénias, em sede de recuperacdo judicial ndo
poderia ser diferente. Entretanto, uma vez inserida a clausula que prevé correcdo monetaria a
incidir nos débitos do aludido procedimento, o indexador existente deve ser efetivo a finalidade

proposta, sob pena de macula a vontade dos credores.

Assim, devera haver a substituicdo da TR pelos indices de
correcdo da Tabela Pratica do TJISP a incidir na clausula 1.1.9, mantendo-se os seus demais

termos.

CLAUSULA 2.3. ALIENACAO DE BENS E
CONSTITUICAO DE UPIS. As Recuperandas estiio autorizadas desde ja a alienar, vender,
locar, arrendar, dar em pagamento, remover, onerar ou oferecer em garantia, inclusive
garantia judicial, bens, ativos e/ou direitos que sejam parte de seu ativo circulante, assim
como bens, ativos e/ou direitos que sejam parte do seu ativo ndo-circulante, observados para
todos os casos os termos, condicoes e restricoes descritos na Clausula 5, devendo ainda os
recursos liquidos obtidos com eventual alienacgio, inclusive de ativos litigiosos, presentes ou
futuros, nacionais ou estrangeiros, ser utilizados conforme estabelecido neste Plano sempre

se observando a Clausula 1.1.11. (fls. 31.708)

5.2. ALIENACAO DE BENS DO ATIVO NAO
CIRCULANTE. As Recuperandas estarao autorizadas a alienar, vender, locar, arrendar,
dar em pagamento, remover, onerar ou oferecer em garantia inclusive garantia judicial,
observados parametros de mercado, em beneficio de qualquer parte, sempre observados
direitos e prerrogativas assegurados contratualmente a terceiros, Credores com Garantia
Real, Credores Extraconcursais, ou perante autoridades publicas sobre o bem ou ativo, bem

como os limites estabelecidos na lei aplicavel e neste Plano:

(i) quaisquer dos bens ou ativos que sejam parte do seu ativo
nao-circulante e que estejam indicados no Anexo 5.2, sob qualquer modalidade, inclusive por
meio de alienacdo de UPI s, nos termos da Clausula 5.3 abaixo, (i.a.) desde que o bem ou
ativo esteja desonerado; ou (i.b.) se onerado, desde que a transacio seja autorizada pelo

respectivo Credor Extraconcursal ou Credor com Garantia Real, conforme aplicavel; e

(ii) quaisquer dos bens ou ativos que sejam parte do seu ativo

nao-circulante e nao estejam indicados no Anexo 5.2 deste Plano, desde que o valor contabil
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liquido de depreciacao de tal (tais) bens ou ativos, considerados individualmente e de forma
agregada dentro do mesmo ano fiscal, seja menor ou igual a R$ 50.000.000,00 (cinquenta
milhées de reais) em cada ano fiscal, e, ainda, (ii.a.) desde que o bem ou ativo esteja
desonerado; ou (ii.b.) se onerado, desde que a transacio seja autorizada pelo respectivo

Credor Extraconcursal ou Credor com Garantia Real, conforme aplicavel.

5.2.1. Alienacio de bens de Requerentes que venham a aderir a
Consolidacao Substancial. Para que nao restem duvidas, todos os bens e ativos parte do ativo
nao-circulante de Requerentes que venham a aderir a Consolidacao Substancial das
Recuperandas estardo sujeitos as regras de alienacio de ativos prevista neste Capitulo 5,
sendo certo que o Anexo 5.2 passara a contemplar, para todos os fins e efeitos, 0 Anexo 1.1.2

do Termo de Adesao a Consolidacio Substancial.

5.3. ALIENACAO DE UPIS. A alienacio de UPIs, salvo regras
previstas neste Plano, sera realizada observando-se os arts. 60 e 142 da LFR, ou mediante

venda direta, nos termos e condicoes gerais definidos pelas Recuperandas.

5.3.1. Auséncia de Sucessdo. Tendo em vista que a alienacio
das UPIs observara o quanto disposto nos artigos 60 e 142 da LFR, em nenhuma hipoétese,
havera sucessio do adquirente por quaisquer dividas e obrigacdes das Recuperandas,
inclusive as de natureza tributaria, trabalhista, as relacionadas ao Grupo Odebrecht e as
Partes Relacionadas e as derivadas de obrigacdes assumidas no Ambito da Lei n® 12.846, de
1° de agosto de 2013. A auséncia de sucessdao devera ser reconhecida pelo Juizo da

Recuperaciao Judicial. (fls. 31.731/31.733)

Para evitar futuras discussdes decorrentes da redacao das clausulas
acima mencionadas, mister ressaltar que a venda de UPIs e de ativos permanentes deverdao ser
realizadas mediante aplicacdo dos arts. 60, 66 ¢ 141 a 144, todos da Lei 11.101/2005, durante o
periodo de supervisdo judicial previsto no art. 61 do aludido diploma legal, consoante
jurisprudéncia consolidada do Egrégio Tribunal de Justica de Sao Paulo. Nesse sentido, para

exemplificagdo: Agl n° 2136654-67.2017.8.26.0000, rel. Des. Alexandre Alves Lazzarini.
3.1. CREDITOS TRABALHISTAS.

3.1.1. Regra Geral. Os Credores Trabalhistas, excetuados os

Credores Trabalhistas Partes Relacionadas, terao seus Créditos Trabalhistas reestruturados
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€ pagos em recursos monetarios nacionais, até o limite de R$ 3.000.000,00 (trés milhdes de
reais), sempre observado o limite do valor do respectivo Crédito Trabalhista, em até 4

(quatro) parcelas, observadas as seguintes regras:

(i) 1* Parcela. Pagamento de até R$ 650.000,00 (seiscentos e
cinquenta mil reais), a serem pagos a cada um dos Credores Trabalhistas, em parcela devida

no ultimo Dia Util do 12° (décimo segundo) més contado do Termo Original do Stay Period;

(ii) 2* Parcela. Eventual saldo remanescente de Créditos
Trabalhistas existente apés o pagamento previsto no item (i) acima recebera pagamento de
até R$ 650.000,00 (seiscentos e cinquenta mil reais), em parcela devida no iltimo Dia Util do

12° (décimo segundo) més contado do pagamento previsto no item (i) acima;

(iii) 3* Parcela. Eventual saldo remanescente de Créditos
Trabalhistas existente apés o pagamento previsto nos itens (i) e (ii) acima, recebera
pagamento de até RS 850.000,00 (oitocentos e cinquenta mil reais), em parcela devida no
iltimo Dia Util do 12° (décimo segundo) més contado do pagamento previsto no item (ii)
acima; e (iv) 4° Parcela. Eventual saldo remanescente de Créditos Trabalhistas existente apos
0 pagamento previsto nos itens (i), (ii) e (iii) acima recebera pagamento de até R$ 850.000,00
(oitocentos e cinquenta mil reais), em parcela devida no udltimo Dia Util do 12° (décimo
segundo) més contado do pagamento previsto no item (iii) acima (Data Final de Pagamento

dos Créditos Trabalhistas).

3.1.1.1. PAGAMENTO DIFERIDO. Os pagamentos previstos
nos itens (ii) e (iii) acima poderao ser postergados para as datas de pagamento previstas para
o ano subsequente e até a Data Final de Pagamento dos Créditos Trabalhistas caso as
Recuperandas recebam Dividendos Controladas em montante inferior a R$ 100.000.000,00

(cem milhdes de reais) no respectivo ano fiscal de pagamento.

3.1.2. CREDITOS TRABALHISTAS PARTES
RELACIONADAS. Os Credores Trabalhistas que sejam Partes Relacionadas terao seus
Créditos Trabalhistas Partes Relacionadas reestruturados e pagos em recursos monetarios
nacionais, até o limite de 150 (cento e cinquenta) Salarios Minimos, em dinheiro, em parcela
iinica, devida no iiltimo Dia Util do 12° (décimo segundo) més contado do Termo Original do

Stay Period.
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3.1.2.1. JUROS E CORRECAOQ. Juros e correcio monetaria
incidindo sobre respectivo Crédito Trabalhista Parte Relacionada, correspondentes ao IPCA

desde a Data do Pedido até a implementacido do pagamento previsto na Clausula 3.1.2 acima.

3.1.2.2. NOVACAO. Os Créditos Trabalhistas Partes
Relacionadas serio novados, passando a corresponder ao equivalente a 150 (cento e
cinquenta) Saldrios Minimos, com juros e corre¢ao previstos na Clausula 3.1.2 acima, caso o
montante do Crédito Trabalhistas Parte Relacionadas do respectivo Credor Concursal seja

superior a 150 (cento e cinquenta) Salarios Minimos. (fls. 31.708/31.710)

Deve ser pronunciada a nulidade das clausulas 3.1.1 e 3.1.1.1,
apenas no tocante ao pagamento dos credores trabalhistas em prazo superior ao previsto no art. 54

da Lei 11.101/2005, mantendo-se o limite dos créditos ali fixados a serem pagos.

O art. 54 da Lei 11.101/2005 esta assim disposto:

Art. 54. O plano de recuperagdo judicial ndo podera prever prazo superior a 1
(um) ano para pagamento dos créditos derivados da legislacdo do trabalho ou
decorrentes de acidentes de trabalho vencidos até a data do pedido de
recuperacao judicial.
Parédgrafo unico. O plano ndo poderd, ainda, prever prazo superior a 30 (trinta)
dias para o pagamento, até o limite de 5 (cinco) saldrios-minimos por
trabalhador, dos créditos de natureza estritamente salarial vencidos nos 3 (trés)
meses anteriores ao pedido de recuperagdo judicial.
Em algumas situag¢des, o passivo trabalhista representa o maior
desafio para a empresa, justamente porque sua readequagdo no prazo anuo se mostra de dificil
concretizag¢do, uma vez que seu fluxo de caixa ainda se encontra combalido pela crise econdmico-

financeira que motivou o ajuizamento da recuperacdo judicial.

Sob o ponto de vista econdmico, nessas ocasides, seria melhor
conferir a0 empresario um prazo mais dilatado para o adimplemento de seu passivo trabalhista, até
mesmo como forma de preservacdo da garantia de pagamento de tais débitos, pois tal dificuldade
poderia ensejar a quebra da empresa em lapso temporal exiguo mesmo apds a concessdao de sua

recuperacdo judicial, pela impossibilidade material de honrar os débitos laborais.

Certamente deveria haver discussdao do ponto em AGC, para que
ficasse demonstrado, por parte do empresario, a impossibilidade do cumprimento dos débitos

trabalhistas no prazo anuo, com exposi¢do de todas as circunstancias impeditivas e a compreensao
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¢ aquiescéncia dos trabalhadores em aderirem a eventual clausula mitigadora do comando legal,
pois se pode haver transacdo na justi¢a especializada, ndo haveria razdo para obstd-la no Juizo
recuperacional, desde que tal manifestagdo de vontade fosse colhida de forma plena, com absoluta

transparéncia de informacgdes e negociagoes.

Entretanto, ressalvado o posicionamento acima exteriorizado, na
espécie deve prevalecer a seguranga juridica dos precedentes jurisprudenciais, segundo os quais
nao ha possibilidade de flexibilizagdo do prazo previsto no art. 54 da Lei 11.101/2005, admitindo-

se, tdo somente, eventuais descontos nos valores dos débitos trabalhistas.

Em recente decisdo da lavra do Ministro Ricardo Villas Boas
Cueva, no Pedido de Tutela Provisoria de autos n® 2778, datado de 27.06.2020, houve a

confirmagdo desse entendimento, nos termos do seguinte excerto, verbis:

Com efeito, a Lei n° 11.101/2005 prevé em seu artigo 54 os requisitos que
devem constar do plano de recuperagdo judicial para o pagamento do crédito
trabalhista:

Art. 54. O plano de recuperagdo judicial ndo podera prever prazo superior a 1
(um) ano para pagamento dos créditos derivados da legislagdo do trabalho ou
decorrentes de acidentes de trabalho vencidos até a data do pedido de
recuperagdo judicial.

Paragrafo unico. O plano ndo podera, ainda, prever prazo superior a 30 (trinta)
dias para o pagamento, até o limite de 5 (cinco) saldarios-minimos por
trabalhador, dos créditos de natureza estritamente salarial vencidos nos 3 (trés)
meses anteriores ao pedido de recuperagdo judicial.

Como se vé do dispositivo transcrito, ndo existe, a principio, Obice para o
pagamento do crédito trabalhista com deséagio, tampouco se exige a presenca do
Sindicato dos Trabalhadores para validade da votacdo implementada pela
Assembleia Geral de Credores.

Ademais, no caso dos autos, o requisito exigido no artigo 54 da LRF para o
pagamento dos créditos trabalhista no prazo de 1 (um) ano foi atendido,
conforme se verifica do seguinte trecho do acérdao

No mesmo sentido acerca da necessidade de respeito ao prazo
anuo: TJSP, Agl n° 2280925-04.2019.8.26.0000, rel. Des. Pereira Calcas; TJSP, Agl n°

2251668-31.2019.8.26.0000, rel. Des. Araldo Telles; TISP, Agl n® 223.6921-76.2019.8.26.0000,
rel. Des. Gilson Delgado Miranda.

Diante do exposto, pronuncio a nulidade parcial das clausulas
3.1.1 ¢ 3.1.1.1, no tocante ao estabelecimento de prazo superior a um ano para o pagamento dos
débitos trabalhistas, determinando a incidéncia irrestrita do art. 54 da Lei 11.101/2005 na espécie,

mantendo, no mais, os limites de valores impostos e 0s consectarios previstos na clausula 3.1.2.1.
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No tocante aos créditos trabalhistas denominados partes

relacionadas, de rigor a sua manutengao nos exatos termos propostos.

Como bem apontado pelo administrador judicial, o fator objetivo
que ensejou a criagdo desta subclasse é o fato gerador do aludido crédito, oriundo de controle

societario anterior.

Embora neste procedimento ndo caibam consideragdes
minusciosas sobre os fatos pretérios deletérios praticados pelo grupo econdmico, todos objeto de
persecugdo penal, ndo se pode olvidar que a insercdo da aludida clausula foi motivada pela busca
de credibilidade nos novos rumos que a companhia busca tracar no exercicio de suas atividades
empresariais, impondo aqueles que de certo modo contribuiram para a derrocada da empresa uma
diminui¢do sobre seu passivo trabalhista, de modo que os investidores ¢ demais credores
pudessem ter a confianca do compromisso de maior transparéncia, objetividade e eticidade na

conduc¢do dos negbcios da recuperanda.

E isso ndo seria possivel acaso fosse conferido o mesmo
tratamento para pessoas que demonstraram, no plano dos fatos, possuirem condig¢des diferentes

perante todo o histdrico das recuperandas, ainda que inseridos numa mesma classe de credores.

Assim, a previsdo da subclasse dos créditos trabalhistas partes
relacionadas esta dotada de objetividade suficiente a sua manutengdo, justamente por buscar
conferir maior transparéncia e seguranga no processo de soerguimento, de modo a ser mantida sua

previsdo, nos exatos termos do plano.

3.6. CREDITOS INTERCOMPANY. O pagamento dos
Créditos Intercompany serda, em quaisquer hipoteses, subordinado a todos os Créditos
Concursais em termos de estrutura, garantias e tempo de pagamento. Os Créditos
Intercompany poderio ser convertidos em capital social ou poderao ser objeto de
compensacio, nos termos dos artigos 368 e seguintes do Cédigo Civil (inclusive o artigo 380),
desde que, em qualquer das hipo6teses, a conversiao em capital, subordina¢iao ou compensacio
(cumulativamente): (i) ndo gere transferéncia ou impacto de caixa; (ii) ndo implique
qualquer tipo de desembolso pelas Recuperandas ou Requerentes; (iii) nao resulte na
ampliacdo do valor da exposicdo de crédito ou de débito de qualquer Recuperanda ou

Requerente, como credora ou devedora de qualquer uma delas, entre si; (iv) ndo reduza ou
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afete negativamente as obrigacdes de pagamento das Recuperandas e Requerentes neste
Plano; e (v) nao reduza, coloque em risco ou afete negativamente, os direitos, créditos e
prerrogativas, incluindo garantias, dos Credores Concursais e dos Credores Extraconcursais
nao envolvidos na operacao, e segundo a legislacido aplicavel, observado o quanto previsto
nas Clausulas 6.1 e 7.4. As Recuperandas e as Requerentes poderio oportunamente
convencionar formas alternativas de extincio desses Créditos Intercompany observadas as
hipéteses, cumulativamente, dos itens (i) a (v) desta Clausula, os procedimentos e legislacao

aplicaveis e o disposto neste Plano. (fls. 31.719)

3.7.10. COMPENSACAO. As Recuperandas estio autorizadas
a efetuar compensacoes de crédito, nos termos do artigo 368 e seguintes do Codigo Civil, nos
casos em que as Recuperandas e seus Credores Concursais possuirem obrigacées reciprocas
de créditos e débitos, desde que prévia e expressamente autorizadas pelos respectivos
Credores Concursais. Para que ndo restem dividas, eventual saldo remanescente apés
efetuada a compensacao prevista nesta Clausula recebera o tratamento conferido a natureza
do respectivo Crédito, nos termos deste Plano. Esta Clausula nio se aplica a compensacio
dos Créditos Intercompany, os quais devem observar as disposicoes da Clausula 3.6. (fls.

31.725)

A aprovacdo destas clausulas deve conter a ressalva de que as
compensagodes de créditos devem observar a jurisprudéncia do Egrégio Tribunal de Justica de Sdo
Paulo, como bem pontuado pelo administrador judicial, no sentido de somente haver permissao
caso os créditos a serem compensados tenham ambos surgidos antes a distribui¢do do pedido, ou
no caso de ambos terem surgido apos a distribuicdo do pedido. Nesse sentido: TJSP, Agl n°
2243390-41.2019.8.26.0000, rel. Des. Gilson Miranda; TISP, Agl n® 2191484-17.2016.8.26.0000,

rel. Des. Francisco Loureiro.

Também devem ser observadas as regras do Codigo Civil, no
sentido de se promover a escorreita delimitagdo dos créditos que possam ser objeto de
compensagdo, sem que haja qualquer prejuizo aos demais credores sujeitos a este procedimento

recuperacional.

6.1. REORGANIZACAO. As Recuperandas ficam autorizadas
a realizar operacdes de reorganizaciio societiria listadas no Anexo 6.1 ou, caso nio listadas,

aquelas necessarias para implementacao deste Plano, bem como fusdes, incorporacoes,
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incorporacoes de acodes, cisdoes, reducdes de capital e transformacdes, ou promover
transferéncias patrimoniais dentro do Grupo Odebrecht, desde que, cumulativamente, (i)
nao implique em transferéncia de recursos (caixa) e/ou ativos para entidades do Grupo
Odebrecht que niao as Recuperandas, exceto se permitida por este Plano na Clausula 7.4,
incluindo, mas nio se limitando, participacoes societarias diretas ou indiretas detidas pelas
Recuperandas, (ii) ndo implique ou prejudique eventuais direitos e obrigacdes contraidas
pelas Recuperandas e/ou por outras entidades do Grupo Odebrecht em instrumentos
celebrados com Credores com garantia fiducidria prestada por Recuperandas ou terceiros,
(iii) nao implique em efeitos de consolidacao com as Recuperandas de Requerentes que niao
tiveram a Adesao a Consolidacdo Substancial aprovada, (iv) seja implementada com o
objetivo de otimizar estrutura ou reduzir custos e (v) ndo resulte em participacao reciproca
ou cruzamento de participacdes societirias entre empresas do Grupo Odebrecht, sendo
desde logo permitidos aumentos de capital mediante emissao de novas acdes ou quotas para
serem integralizadas com participacdes em sociedades do Grupo Odebrecht, Créditos
Intercompany e a capitalizacio de Créditos Intercompany. As Recuperandas. ainda, poderao
realizar quaisquer operacdes de reorganizacio societiria que ndo atendam aos requisitos
cumulativos estabelecidos acima, desde que sejam expressamente autorizadas em

deliberacio realizada nos termos da Clausula 8.3 do Anexo 1.1.73. (fls. 31.733).

Embora as operacdes de reorganizagdo societaria sejam regulares e
em certa medida importantes ao processo de soerguimento das atividades empresariais em sede de
recuperacdo judicial, salutar que a aludida clausula seja aplicada de acordo com o entendimento
proposto no Agl de autos n° 2136654-67.2017.8.26.0000, da relatoria do Eminente Desembargador
Alexandre Alves Lazzarini, no sentido de que tais operacdes sejam submetidas ao crivo do Poder
Judiciario, durante o periodo de supervisdo judicial, para evitar eventual conduta de

desvirtuamento patrimonial em detrimento do cumprimento do plano, verbis:

A respeito, destaca-se que inexiste Obice a “cisdo, incorporagdo, fusdo ou
transformag@o de sociedade, constituicdo de subsidiaria integral, ou cessdo de
cotas ou cessdo, respeitados os direitos dos socios, nos termos da legislagdo
vigente”, nem a “constituicdo de sociedade de propdsito especifico para
adjudicar, em pagamento dos créditos, os ativos do devedor”, conforme art. 50,
IIe XVI,daLein®11.101/05.

Dai porque, nao ¢ ilegal a clausula 9.11 na parte em que autoriza a aquisi¢do ou
constitui¢do de novas empresas.

Inclusive, no  julgamento do agravo de instrumento n
2001458-62.2016.8.26.0000, também interposto pelo “HSBC” em outra
recuperacdo judicial com clausula semelhante, esta 1* Camara de Especializada

o
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em Direito Empresarial, sob a Relatoria do Des. Fortes Barbosa, reconheceu a
validade da clausula que permite a constituicdo ou aquisicdo de novas empresas,
pois “possibilita o fomento das atividades da recuperanda, com a expansao de
suas atividades, o que esta em consonéncia com a garantia constitucional da livre
iniciativa e concorréncia” (j. em 16/03/2016).

Todavia, ndo ¢ possivel verificar, no referido acérdao, o exato teor da clausula
respectiva, enquanto que, no caso concreto, a cldusula impugnada pelo banco
permite a constitui¢do ou aquisicdo de novas empresas, ressaltando que estardo
“fora do ambito do processo de recuperagdo judicial”.

Nesse diapasdo, verifica-se que a clausula ora impugnada cria um direito
absolutamente potestativo para as recuperandas, que poderiam livremente
constituir ou adquirir novas empresas livres do processo de recuperacao,
conforme sua exclusiva conveniéncia e oportunidade, desvirtuando patrimonio
para frustrar o cumprimento de suas obrigacgdes.

Dai porque, justifica-se o parcial provimento do recurso para condicionar tais
constitui¢des ou aquisi¢cdes de novas empresas ao crivo judicial e também do
administrador nomeado.

No julgamento do aludido agravo, o Eminente Desembargador
Fortes Barbosa, em sua declara¢do de voto, também pontua a necessidade de supervisao judicial
para as operagdes societarias previstas no plano, como forma de preservagdo de seu cumprimento
e para evitar eventual dissipacdo patrimonial que poderia causar prejuizo aos credores, assim

vernaculamente posto:

Ressalvo, tdo somente, que quando do julgamento do Agravo de Instrumento
2001458-62.2016.8.26.0000, de minha relatoria, constou, a respeito de clausula
autorizativa da constituicdo de novas sociedades por iniciativa da entdo
recuperanda que:

“A previsdo da possibilidade de constituicdo ou aquisicdo de novas empresas
(Clausula 11.10), por outro lado, possibilita o fomento das atividades da
recuperanda, com a expansao de suas atividades, o que estd em consonancia com
a garantia constitucional da livre iniciativa e concorréncia.”

Nao havia, pelo que consta, a exclusdo da fiscalizagdo propria a recuperagao
judicial junto a estas eventuais e futuras pessoas juridicas criadas e esta exclusdo
¢, precisamente, geradora de preocupagdo, pois potencializa transferéncias
patrimoniais sequenciadas, com prejuizo para a comunidade de credores.

Criar novas pessoas juridicas ndo ¢ ilegal, mas penso que estas novas pessoas
juridicas ndo podem, ao contrario do que pretende a recuperanda, simplesmente,
serem deixadas “de fora”.

O ambito de incidéncia dos artigos 22, Inciso II, alinea “a”, e 27, inciso I, alinea

[IPS L} [7PX L)

a”, e inciso II, alinea “c”, sempre da Lei 11.101/2005, precisa ser preservada

Diante do exposto, de rigor a aprovagdo da aludida clausula,
sujeitando as operacdes de reorganizacdo societaria com as condicionantes propostas no plano,
acrescidas de supervisdo judicial, com auxilio do administrador judicial, durante o prazo previsto

no art. 61 da Lei 11.101/2005.
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7.7. QUITACAO. O cumprimento das obrigacdes de
pagamentos de acordo com os termos e condicdes estabelecidos neste Plano acarretara, de
forma automaitica e independentemente de qualquer formalidade adicional, ampla, geral e
irrestrita quitacao de todos os Créditos Concursais contra as Recuperandas e seus diretores,

conselheiros, agentes, funcionarios e representantes, observado o disposto na Clausula 3.7.9.

(fls. 31.735)

A aprovacao desta clausula fica condicionada a estrita observancia
do art. 49, § 1°, da Lei 11.101/2005, uma vez que o direito de persecugdo do crédito contra

coobrigados ndo pode ser extinto por deliberagdo contrario a texto legal expresso.

7.10. ADITAMENTOS, ALTERACOES (010
MODIFICACOES DO PLANO. Aditamentos, alteracdes ou modificacées ao Plano podem
ser propostas a qualquer tempo apés a Homologacido Judicial do Plano, desde que tais
aditamentos, alteracdoes ou modificacoes sejam aceitas pelas Recuperandas e aprovadas em
Assembleia de Credores, nos termos da LFR. Aditamentos ao Plano, desde que aprovados
nos termos da LFR, obrigam todos os Credores Concursais, independentemente da expressa
concordincia destes com aditamentos posteriores. Para fins de computo, os Créditos
Concursais deverao ser atualizados na forma deste Plano e descontados dos valores ja pagos

a qualquer titulo em favor dos Credores Concursais, conforme o caso. (fls. 31.735)

Esta clausula deve ser aprovada com a ressalva de que sua
vigéncia apenas se estendera pelo periodo de supervisdo judicial, sendo vedada as recuperandas a

apresentacao de aditivos ao plano uma vez encerrada a recuperagdo judicial.

As demais clausulas do plano devem ser homologadas nos seus

exatos termos.

As regras de utilizagdo de caixa (clausula 1.1.119) bem como as
clausulas de pagamento das demais classes de crédito (clausulas 3,3,2,2; 3.3.2.2.1; 3.3.2.2.1.2)
possuem definicdes necessarias para afastar a iliquidez questionada pelos credores, uma vez que
ha previsdo expressa dos percentuais a serem destinados para os pagamentos em épocas
delimitadas e eventos descritos nos anexos para que, na jungdo de todos esses fatores, se possa
extrair o pagamento a ser realizado mediante operagdo aritmética com o advento dos termos

estabelecidos.
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O estabelecimento de parcelas predeterminadas e rigidas, diante da
complexidade da operagdo societaria e do prazo para adimplemento das obrigacdes poderia, em
momento futuro, tornar inexequivel o plano aprovado, pela assun¢do de responsabilidades que

eventualmente nao pudessem ser concretizadas.

Isso porque, como dito anteriormente, o plano de recuperagdo
judicial depende de uma série de conjunturas econdmicas que podem ou ndo se verificar no caso
concreto, ndo configurando qualquer potestatividade da recuperanda nesse aspecto, pois tais

clausulas foram definidas em processo de negocia¢do na AGC.

O que importa ¢ a possibilidade de definigdo da presta¢do a ser
adimplida no momento do seu vencimento, mediante critérios previamente estabelecidos pelas
partes, o que foi respeitado no plano e reconhecido em AGC, devendo ser prestigiado o principio

da maioria, nos termos do voto do Eminente Ministro Moura Ribeiro acima colacionado.

E a previsdo constante do plano, nos moldes propostos e aceito
pela maioria pode ser mostrar benéfico para os credores, pois permite um maior volume de

pagamento, na propor¢do do superavit das atividades engendradas pelas recuperandas.

Importante consignar que as irresignagdes contra essas clausulas
estdo eivadas de generalidade, pois sequer demonstraram no que consistiria a iliquidez alegada,
traduzindo mero inconformismo de alguns poucos credores, sem prova de efetivo prejuizo aos

seus direitos.

No mais, o acompanhamento da atividade, do cumprimento do
plano e da composi¢do do fluxo de caixa sera feito pela supervisao judicial durante o prazo do art.
61 da Lei 11.101/2005 ¢ pelo agente de monitoramento que acompanhara o plano até o seu final,
conforme item 6 do Anexo 1.1.73 e nos termos da clausula 1.1.5 do plano consolidado (fls.

31.689).

Ja em relagdo a exigéncia de liquidez dos créditos sujeitos ainda
ndo consolidados (clausulas 3.3.3 e 3.5) o plano nada mais fez do que atender os paragrafos 2° e 3°
do art. 6° da Lei 11.101/2005, uma vez que somente quando presentes os elementos de certeza,
liquidez e exigibilidade do crédito postulado € que sera permitido seu respectivo adimplemento

nesta recuperacdo judicial ou em qualquer outro modo de satisfacdo.
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E preciso compreender a necessidade de se determinar um
momento certo para o exercicio de op¢des de pagamento, para fins de garantia de estabilidade do
cumprimento do plano, sendo impossivel a execucdo de seu planejamento caso seja permitido o
exercicio de opgdes em ocasides distintas, de maneira a impedir a previsdo do fluxo de caixa

necessario ao pagamento de débitos e custeio das operagdes.

Também ndo ha ilegalidade na clausula 5.1, pois a ressalva do art.
66 ¢ sobre o ativo permanente da atividade. Postular autorizagdo judicial para o exercicio das
atividades fora dos limites legais ¢ medida que atenta contra a propria empresa ao lhe impingir
maiores dificuldades na consecugdo do seu objeto social e em contrariedade aos preceitos da Lei

13.874/2019, conforme fundamentagdo anteriormente exposta.

Por fim, ndo merece acolhimento a impugnacdo formulada ao
plano individual de OSP INVESTIMENTOS (OSPInv), no sentido de se impedir a movimentagao
de recursos financeiros entre as sociedades controladas, sejam elas recuperandas ou ndo, estejam
incluidas no plano consolidado ou ndo. Tal questionamento também foi oposto ao plano

consolidado.

Embora alguns credores tenham optado pela ndo adesdo ao plano
consolidado, isso ndo tem o conddo de afastar o exercicio de empresa das recuperandas em forma
de grupo economico. Certamente que tal atuagdo ndo pode conduzir a um cenario de confusdo
patrimonial e de supressdo das personalidades juridicas distintas, com objetos sociais e acionistas

proprios.

Todavia, a ndo adesdo ao plano consolidado ndo muda a realidade
de que as recuperandas e demais componentes do grupo atuam de maneira coordenada e em rede,
sem subordinagdo de interesses ¢ segundo os principios do direito societario, numa espécie de
colaborag@o empresarial em muitas das vezes, nas quais sdo verificadas interconexdo das empresas
do grupo econémico, pela existéncia de garantias cruzadas, pela atuagdo conjunta das empresas
integrantes do grupo econdmico no mercado, pela coincidéncia de diretores, e pela coincidéncia de

composi¢ao societaria.

Permanecendo a organizagdo societaria com estd ou havendo a
implementagdo de reorganizagdo das sociedades componentes do grupo nos moldes do plano, ¢

importante ressaltar que os credores ndo ficardo desguarnecidos, seja pela existéncia da supervisao
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judicial com o auxilio do administrador judicial pelo prazo previsto no art. 61 da Lei 11.101/2005,
seja pela previsdo do agente de monitoramento que fiscalizara a atividade até o cumprimento

integral do plano.

Assim, ha escorreita proporcionalidade entre a preservacdo dos
direitos dos credores e a liberdade que deve ser conferida ao grupo econdmico para assim
continuar atuando no mercado, sempre com respeito ao ordenamento juridico e as boas praticas

empresariais.

Enfrentadas as impugnagdes as clausulas dos planos aprovados,
importante consignar que a recuperagdo da atividade empresarial em crise sera benéfica a empresa
devedora, que se mantera em funcionamento, mas também sera favoravel aos credores, ainda que
tenham de suportar algum Onus representado por desagio, parcelamento ou algum outro tipo de
restri¢do, na medida em que a devedora continuara em funcionamento, atuando no mercado de
maneira importante e, direta ou indiretamente, continuara a beneficiar a atividade do credor (vez

que tomara mais crédito, comprard insumos e matérias primas, fara circular riquezas etc.).

O empresario também devera suportar os 6nus da recuperagio
judicial, comprometendo-se, ainda que a custa de seus proprios interesses, em manter empregos,
recolher tributos e apresentar plano de recuperagdo factivel e que atenda, minimamente, ao

interesse dos credores, em consonancia com a logica econdmica e de mercado.

A logica do processo de recuperacdo de empresas reside na divisdo
de 6nus entre os agentes de mercado, com vistas a consecu¢do do bem maior representado pelos

beneficios sociais decorrentes da manutengdo da atividade empresarial.

Repita-se: se a empresa ¢ viavel, justifica-se a imposi¢do de dnus
compartilhados aos interessados privados, vez que o resultado social ¢ relevante e deve ser

prestigiado pela lei, ainda que fora do ambito das partes do processo.

No caso dos autos, ¢ nitido que as devedoras vém apresentando
sua contrapartida ao processo recuperacional, fazendo gerar todos os beneficios econdmicos e

sociais que a lei busca preservar.

No caso dos autos, observa-se que o plano de recuperacdo foi

aprovado pela Assembleia Geral de Credores conforme os critérios estabelecidos pelo art. 45 da
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Lei n® 11.101/05. Logo, ¢ caso de concessao da recuperacdo judicial, nos termos do art. 58 da Lei

11.101/2005, com as ressalvas contidas na fundamentagao.

E certo que a devedora ndo juntou aos autos as certiddes negativas
de débitos tributarios, conforme exige o art. 57 da LRF. Contudo, essa exigéncia ndo pode levar,

automaticamente, a decretagdo da faléncia.

Segundo o sistema vigente, o devedor em recuperagdo judicial
deveria apresentar certidoes negativas de débitos fiscais ou comprovar o parcelamento dos débitos
tributarios, nos termos de lei especifica a ser editada conforme art. 68 da LRF, como condi¢do

para a concessdo da recuperagao judicial.

A Lei n° 13.043/14 entrou em vigor em novembro de 2014,
anteriormente ao ajuizamento da presente recuperacdo judicial. No entanto, ¢ de ser declarada,

incidentalmente, a inconstitucionalidade do art. 43 de tal diploma legislativo.

Isso porque tal legislagdo alterou a Lei 10.522/2002, para

introduzir em tal normativo o art. 10-A, assim disposto:

Art. 43. A Lei n° 10.522, de 19 de julho de 2002, passa a vigorar acrescida do seguinte
art. 10-A:

§ 1° O disposto neste artigo aplica-se a totalidade dos débitos do empresdrio ou da
sociedade empresdria constituidos ou ndo, inscritos ou ndo em Divida Ativa da Unido,
mesmo que discutidos judicialmente em agcdo proposta pelo sujeito passivo ou em fase de
execuc¢do fiscal ja ajuizada, ressalvados exclusivamente os débitos incluidos em
parcelamentos regidos por outras leis.

§ 2° No caso dos débitos que se encontrarem sob discussdo administrativa ou judicial,
submetidos ou ndo a causa legal de suspensdo de exigibilidade, o sujeito passivo devera
comprovar que desistiu expressamente e de forma irrevogavel da impugnagdo ou do
recurso interposto, ou da agdo judicial, e, cumulativamente, renunciou a quaisquer
alegagées de direito sobre as quais se fundem a ag¢do judicial e o recurso administrativo.
§ 3°0 empresdario ou a sociedade empresdaria poderd, a seu critério, desistir dos
parcelamentos em curso, independentemente da modalidade, e solicitar que eles sejam
parcelados nos termos deste artigo.

§ 4° Aléem das hipoteses previstas no art. 14-B, é causa de rescisdo do parcelamento a
ndo concessdao da recuperagdo judicial de que trata o art. 58 da Lei n®11.101, de 9 de
fevereiro de 2005, bem como a decretagdo da faléncia da pessoa juridica.

§ 52 O empresario ou a sociedade empresdria poderad ter apenas um parcelamento de
que trata o caput, cujos débitos constituidos, inscritos ou ndo em Divida Ativa da Unido,
poderdo ser incluidos até a data do pedido de parcelamento.

§ 6° A4 concessdo do parcelamento ndo implica a liberacdo dos bens e direitos do
devedor ou de seus responsaveis que temham sido constituidos em garantia dos
respectivos créditos.

§ 7° O parcelamento referido no caput observara as demais condigdes previstas nesta
Lei, ressalvado o disposto no § 1° do art. 11, no inciso Il do § 1° do art. 12, nos incisos 1,
Il e VIlldo art. 14 e no §2°do art. 14-A.”
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Como se vé do texto ora colacionado, mormente de seu paragrafo
2°, para que a recuperanda possa aderir ao parcelamento proposto pela lei, existe a necessidade de
desisténcia de eventuais discussOes judiciais ou administrativas que envolvam a discussdo da
exagdo de determinados tributos, obrigacdo incompativel com a inafastabilidade da jurisdigdo,

direito fundamental insculpido no inciso XXXV do art. 5° da CF.

Ora, ndo é minimamente razoavel exigir a desisténcia do exercicio
de um direito, para que se possam exercer outros que nao se mostrem incompativeis com ele.
Ademais, incabivel cercear o direito do contribuinte ou responsavel tributario em discutir
eventuais exacdes exacerbadas ou incabiveis, para que possam ter acesso a parcelamento de seus

débitos, o que pode configurar meio indireto e ilicito de cobranga de crédito tributario.

Qualquer forma de cobranga que obste o direito de acesso a
jurisdicao tem sido repelido pela jurisprudéncia patria com veeméncia. Um exemplo ilustrativo
desse entendimento ¢ visualizado no verbete vinculante de n° 21 do STF, verbis: E
inconstitucional a exigéncia de deposito ou arrolamento prévios de dinheiro ou bens para

admissibilidade de recurso administrativo.

O fundamento do entendimento sumulado pode ser muito bem
explicado no julgamento da ADI 1976, da relatoria do Ministro Joaquim Barbosa, no qual assim se

dispos:

"Ementa: (...) A exigéncia de deposito ou arrolamento prévio de bens e direitos como
condi¢do de admissibilidade de recurso administrativo constitui obstdculo sério (e
intransponivel, para consideraveis parcelas da populagdo) ao exercicio do direito de
peticdo (CF, art. 5, XXXIV), além de caracterizar ofensa ao principio do contraditorio
(CF, art. 5°, LV). A exigéncia de deposito ou arrolamento prévio de bens e direitos pode
converter-se, na prdtica, em determinadas situagoes, em supressdo do direito de
recorrer, constituindo-se, assim, em nitida violagdo ao principio da proporcionalidade.
Acado direta julgada procedente para declarar a inconstitucionalidade do art. 32 da MP
1699-41 - posteriormente convertida na Lei 70.235/72." (ADI 1976, Relator Ministro
Joaquim Barbosa, Tribunal Pleno, 28.3.2007, DJ de 18.5.2007)

Nao se pode olvidar, outrossim, ndo haver isonomia tributaria em
relacdo aos demais entes da federagdo, posto somente se ter noticia de parcelamento para tributos
em ambito federal, o que ocasionaria extrema inseguranca juridica a atividade que se pretenda

soerguer, por se submeter a regimes tributarios diversos, sem regras mais claras e precisas no

1057756-77.2019.8.26.0100 - lauda 36

Este documento é cépia do original assinado digitalmente por JOAO DE OLIVEIRA RODRIGUES FILHO. Para acessar os autos processuais, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/esaj, informe o processo

1057756-77.2019.8.26.0100 e o cédigo 96C08C2.



fls. 35845

TRIBUNAL DE JUSTICA DO ESTADO DE SAO PAULO

COMARCA DE SAO PAULO

FORO CENTRAL CIVEL

1* VARA DE FALENCIAS E RECUPERACOES JUDICIAIS

3 FEVEICLIG D 674 PRACA JOAO MENDES S/N°, Sio Paulo - SP - CEP 01501-900
Horario de Atendimento ao Publico: das 12h30min as19h00min

TRINUNSAL DE JUSTRCA

tocante a recuperacdo dos créditos tributarios devidos.

Por fim, a inconstitucionalidade deve ser pronunciada por violagado
ao principio da capacidade contributiva, vinculado ao principio da isonomia, insculpido no art.

150, IT da CF.

A capacidade contributiva busca uma equidade na tributacdo, na
medida em que o tratamento tributario deve respeitar as condigdes pessoais dos contribuintes, nao

se admitindo um regime juridico nico para atender pessoas em condi¢Ges diferenciadas.

O parcelamento instituido pela Lei 13.043/2014, na contramdo do
quanto disposto acima, determina um tratamento juridico-tributario uniforme para todos os
empresarios que se sujeitem a recuperagdo judicial, independentemente de quaisquer critérios ou
circunstancias que permitam apurar diferengas resultantes da complexidade de operagdes ou
estruturas de empreendimentos. O mesmo parcelamento sera empregado para empresarios
diversos, independentemente das particularidades das atividades exercidas, o que contraria a

isonomia material buscada pela Constituigdo Federal.

Por tais fundamentos, pronuncio a inconstitucionalidade do art. 43
da Lei 13.043/2014, para se afastar as exigéncias previstas nos arts. 57 e 68 da Lei 11.101/2005,

diante a auséncia de diploma juridico valido necessario ao cumprimento de tais obrigacdes.

Destaque-se que tal dispensa, neste momento, ndo causa prejuizo
ao fisco, tendo em vista que o crédito tributario ndo se sujeita ao plano de recuperacdo e as
execucdes fiscais ndo estdo sobrestadas pelo processamento da recuperagdo judicial, bem como
havera a manutengdo da fonte arrecadadora de tributos, através de via indireta, com a manutengao

dos empregos e da fonte produtora, nos termos do art. 47 da LRF.

Todavia, embora inconstitucional o parcelamento proposto para
empresas em recuperacao judicial, é fato que a recuperanda ndo pode deixar de cumprir com as

obrigagoes tributarias passadas e as que surgirem no curso da recuperacdo judicial.

E um dos fatores de soerguimento da atividade a demonstracdo da
capacidade de cumprimentos das obrigagdes tributarias inerentes a atividade, como um dos
elementos que permitam aferir o restabelecimento da satide econémico-financeira do empresario

em recuperagao judicial.
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O proprio instituto da recuperacdo judicial ndo pode servir como
anistia as obrigagdes tributarias existentes até o momento do pedido, sob pena de se transformar

um instrumento lidimo de reestrutura¢do em um escudo para a pratica de ilicitos.

Um dos escopos da Lei 11.101/2005, dentro de uma vertente de
divisdo equilibrada de 6nus, ¢ a protecao dos créditos trabalhistas, os quais possuem preferéncia de
pagamento seja no ambito da recuperacdo judicial (art. 54 da LRF), seja em nivel da execugdo

concursal falimentar.

Tal entendimento ja constava dentre os principios elencados no
relatorio elaborado pelo Senador Ramez Tebet no PLC 71/2003, que culminou com a Lei

11.101/2005, assim vernaculamente posto:

5) Protecdo aos trabalhadores. Os trabalhadores, por terem como unico ou principal
bem sua forca de trabalho, devem ser protegidos, ndo sé com precedéncia no
recebimento de seus créditos na faléncia e na recuperagdo judicial, mas com
instrumentos que, por preservarem a empresa, preservem também seus empregos e criem
novas oportunidades para desempregados

Atento a tal realidade, concedo o prazo de 01 ano, a partir da
concessdao da recuperagdo judicial, para que a recuperanda promova medidas necessarias a
readequagdo de seu passivo tributario, em ambito administrativo ou judicial, segundo seus
proprios critérios de conveniéncia e oportunidade, levando-se em consideragdo a

inconstitucionalidade do art. 43 da Lei 13.043/2014 aqui pronunciada.

Neste prazo anuo, sera possivel conferir o escorreito pagamento
dos débitos trabalhistas contidos no plano ¢ o acompanhamento do processo de soerguimento da
empresa. Findo tal prazo, devera a recuperanda apresentar as solugdes buscadas para readequagao
de seu passivo tributario. Caso ndo haja cumprimento desta determinagdo, os autos devem vir a
conclusdo para deliberagdo do contexto da recuperacdo judicial e eventual hipdtese de sua

convolacdo em faléncia.

Posto isso, com fundamento no art. 58 da Lei n. 11.101/05,
concedo a recuperagdo judicial as sociedades OSP INVESTIMENTOS S.A. CNPI:
22.606.673/0001-22, ODEBRECHT SERVICOS E PARTICIPACOES S.A. CNPIJ:
10.904.193/0001-69 , ODB INTERNATIONAL CORPORATION, Registro n° 138020, OPI S.A.
CNPJ: 17.337.615/0001-00, OP GESTAO DE PROPRIEDADES S.A. CNPJ: 20.620.396/0001-87,
ODEBRECHT ENERGIA S.A. CNPJ 13.079.757/0001-64, KIEPPE PARTICIPACOES E
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ADMINISTRACAO LTDA. CNPJ 04.215.837/0001-09, ODBINV S.A. CNPI:
15.105.588/0001-15, ODEBRECHT S.A. CNPJ 05.144.757/0001-72, EDIFICIO ODEBRECHT
RJ S.A. CNPJ 19.432.176/0001-40, ODEBRECHT PROPERTIES INVESTIMENTOS S.A. CNPJ
21.264.618/0001-39 e ODEBRECHT ENERGIA INVESTIMENTOS S.A. CNPJ
20.541.146/0001-51, destacando-se o seu cumprimento nos termos dos artigos 59 a 61 da mesma

lei e em conformidade as ressalvas determinadas nesta sentenca.

Os pagamentos deverdo ser efetuados diretamente aos credores,
que deverdo informar seus dados bancarios diretamente as recuperandas, ficando vedado, desde ja,

quaisquer depositos nos autos.
P.R.T..

Sao Paulo, 27 de julho de 2020.

DOCUMENTO ASSINADO DIGITALMENTE NOS TERMOS DA LEI 11.419/2006,
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1057756-77.2019.8.26.0100 - lauda 39

Este documento é cépia do original assinado digitalmente por JOAO DE OLIVEIRA RODRIGUES FILHO. Para acessar os autos processuais, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/esaj, informe o processo

1057756-77.2019.8.26.0100 e o cédigo 96C08C2.



