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ACORDAO

Vistos, relatados e discutidos estes autos dos AGRAVOS DE
INSTRUMENTOS acima referidos, em que s&o agravantes MINISTERIO
PUBLICO DO ESTADO DO RIO DE JANEIRO E OUTROS e agravado REAL
ONIBUS EM RECUPERACAO JUDICIAL, acordam, por UNANIMIDADE de
votos, o0s desembargadores que compdem a Décima Primeira Camara
Civel do Tribunal de Justica do Estado do Rio de Janeiro, em

NEGAR PROVIMENTO AOS RECURSOS, nos termos do voto do Relator.

VOTO

Trata-se de recursos de agravos de instrumentos em que se
veicula irresignacdo com a decisdo que homologa o Plano de
Recuperacdo Judicial (fls. 8981/8982) do MM. Juizo da 1? Vara

Empresarial - Comarca da Capital, com o seguinte teor:

Fls. 8920/8921: considerando que 9os
credores de todas as classes das
recuperandas aprovaram oplano de
recuperag¢do judicial, tendo na classe I,
votos favoraveis de 100% das cabecgas
presentes;na classe II, votos favoraveis
de 98,61% dos créditos presentes e 83,33%
das cabecas presentes; na classe III,
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votos favoraveis de 84,62% dos créditos
presentes e 92,75% das cabegas presentes;
e na classe IV, votos favoraveis de 100%
das cabecas presentes, ndo vislumbrando
no plano nenhuma ilegalidade ou
irregularidade, e ressaltando que o
melhor entendimento é no sentido deque
"para a validade das deliberagdes tomadas
em assembleia acerca do plano de
soerguimento apresentado, o que se exige
é que todas as classes de credores
aprovem a proposta enviada observados os
quéruns fixados nos incisos do art. 45 da
LFRE, circunstéancia verificada na
hipétese, consoante se depreende da
leitura do aresto recorrido" e que "nédo
havendo colisdo entre os dispositivos da
LFRE e o que ficou disposto no plano de
recuperagdo Jjudicial, como na espécie,
todos os credores devem se submeter ao
seu conteudo" (REsp 1562565/MT, Rel.
Ministra NANCYANDRIGHI, TERCEIRA TURMA,
julgado em 05/12/2017, DJe 18/12/2017),
homologo-o, para que produza os seus
juridicos e legais efeitos.

e Agravo de instrumento n° 0041492-35.2021.8.19.0000:

Insurge-se TRANSRIO CAMINHOES, ONIBUS, MAQUINAS, LTDA,
por intermédio do presente agravo, alegando, em sintese, que hé
ilegalidade na fixacdo de abusivo desdgio em face de uma Unica

subclasse de credores e no longo prazo fixado para pagamento,

destacando a «cléausula 5.4, que prevé desagio de 70% para
pagamento dos Credores Quirografdrios - Classe III com créditos
superiores a R$ 7.000,00 (sete mil reais), classe na qual se
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encontra a ora Agravante e estabelece pagamento em 180 (cento e

oitenta) parcelas mensais e sucessivas, ou seja, em 15 anos.

Sustenta que a hipdtese deve-se aplicar o principio da
paridade entre credores, cristalizado nos artigos 58, § 2° e 126
da LRF, em prestigio ao principio da isonomia, insurgindo-se,
ainda, contra o fato da maioria dos votos ter-se concentrado em
credores representados por apenas dois procuradores,

prejudicando a minoria.

Por fim, pugna pela reforma da decisdo destacando que “o
Plano de Recuperacdo Judicial além de ofender o principio
constitucional da isonomia e afronta ao principio da
“Pars Conditio Creditorium” (tratamento igualitdrio a
credores da mesma categoria) estabelece desdgio de 70%,
estabelece o Plano Judicial pagamento em 180 (cento e
oitenta) parcelas mensais e sucessivas, ou seja, em 15
(quinze) anos, sendo que serd corrigido apenas com
aplicacdo da TR e juros reduzido de apenas 0,5% ao
ano, impondo aos credores situagdo injustificadamente

gravosa”.

e Agravo de Instrumento n° 0043098-98.2021.8.19.0000:

Insurge-se o BANCO BRADESCO S/A, alegando, em sintese,
que a homologacdo do plano de recuperacdo judicial estd sujeito

ao controle de legalidade, que se apresenta de forma “irrazoavel
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e desproporcional entre as partes envolvidas, a comecar

pelo desdgio em 70% para quirografdrios e 92% para os créditos
com garantia real, deségio este que acrescidos as
outras propostas realizadas, resulta em valor irrisdério a ser

recebido pelo credor, consequentemente ensejando enrigquecimento
ilicito ©por parte do recuperando”, conforme julgados de

Tribunais patrios.

Sustenta que “a soberania da assembleia para avaliar as

condicdbes em que se dara a recuperacao econbmica da
sociedade em dificuldades nao pode se sobrepujar as
condicdes legais da manifestacéo de vontade
representada pelo Plano”.

Punga pela declaracdo de nulidade da cléausula 4.4 do
plano aditivo de recuperacdo judicial eis que ndo foi autorizada
pelo Jjuizo, violando viola frontalmente o artigo 66 da LRF,
segundo o) qual tal previséao nao pode ser
genérica quanto aos bens que serdo alienados, bem como

quanto a ocasido em que isto ocorrerd”.

Assevera que “quanto a novagao da divida,
verifica-se que a mesma ocorre apenas em relacéo
ao devedor principal (empresa recuperanda), haja vista
que existe previsao da norma no tocante a
possibilidade de prosseguimento das acdes e execucodes
face aos coobrigados (art. 49, §1° da LFRE) 1 , nao
atingidos pelos reflexos da recuperacgao judicial,
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ainda qgque haja a aprovacao do PRJ”. Sustenta gque a novacao

ndo alcanca os coobrigados.

Por fim, insurge-se contra a clausula de
responsabilizacdo que exime o grupo recuperando de arcar com O
pagamento das custas processuais e honordrios advocaticios nas
acdes que tenha figurado no polo passivo, incluindo-se

habilitacdes e impugnacdes.

e Agravo de instrumento n° 0044378-07.2021.8.19.0000

Insurgéncia da UNIAO, alegando, em sintese, que deve
ser dada literal interpretacdo ao art. 57 da Lei 11.101/2005,
caracterizando a impossibilidade de concesséao de
recuperacdo judicial sem apresentacdo de CND e CPEN, haja
vista a necessidade de comprovacdo da viabilidade da empresa;
que deve ser cumprida a exigéncia de regularidade fiscal,
distinta da quitacéo de tributos, conforme alteracdes
previstas na Lei 14.112/2020; descumprimento da funcao
social da empresa e da protecgéo a livre concorréncia
quando n&do h& regularizacdo do passivo fiscal; assevera dque
o afastamento do disposto no art. 57 da Lei n°® 11.101/05 e
do art. 191-A do CTN em julgamento colegiado deve,
necessariamente, observar o art. 97 da Constituicdo Federal

e na Sumula Vinculante N° 10/STF;
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Sustenta que a manutencao da decisédo agravada
resultard em lesdo grave e de dificil reparacdo para a Uniéo,
ante a possibilidade de dilapidacdo do patrimbnio sobre o qual
recai a legitima pretenséo executdria da Fazenda
Nacional, visto que os credores particulares estdo sendo pagos
antes do crédito publico, motivo pelo qual pugna pela
antecipacdo da tutela consistente na sustacdo dos efeitos
da concesséo de recuperacdo judicial sem a apresentacdo
das devidas certiddes de regularidade fiscal.

ANY

Assevera que as recorridas ostentam um passivo
inscrito em divida ativa atualizado até maio de 2021 (fls.
8.755/8.764) superior a sessenta milhdes de reais, mas silencia
sobre a maneira de efetivamente solver o seu passivo fiscal,
numa evidente tentativa de blindar-se da cobranca dos créditos

publicos, sob o argumento de que gera empregos e produz riqueza,

a justificar a sua “preservacao”.

Argumenta que “para além da subversdo na ordem de
privilégios dos créditos, da criacdo de um inexistente “juizo
universal da recuperacdo Jjudicial” e da selecdo das normas da
faléncia que se deseja aplicar (afastando-se apenas
aquelas que seriam desfavoraveis ao intento do intérprete,
a exemplo da figura da restituigdo em dinheiro), criou-
se uma espécie de “moratdria concedida pelo Judiciario”,
em suposta tentativa de recuperacdo da empresa as custas do
erdrio publico, o gque ndo foi, sem duavidas, o intuito do
legislador”.
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Destaca a Unido que a auséncia CND ou CPD-EN, para além
de exigéncia legal, ¢é um carimbo de tragédia anunciada para
qualquer recuperacdo judicial e, por razdes Ooébvias, & um cenério
com o qual o Poder Judicidrio ndo pode anuir, sob pena de
colocar em risco a prépria credibilidade do instituto
juridico, ao permitir um mergulho numa verdadeira
aventura juridica. A recuperacdo Jjudicial foi concebida no
ordenamento patrio como “negociacgdo” em favor de quem
gera receita e empregos, nao como um “calote”
institucionalizado em detrimento da livre concorréncia (art.
170, IV, da CF/1988) e do crédito publico. Desta feita, ndo se
pode admitir a concessdo da Recuperacdo Judicial sem a juntada
da Certiddo de Regularidade Fiscal, sob pena de ferir
de morte o principio da legalidade e o ©préprio escopo
da norma, de salvaguarda das empresas Jue, efetivamente,

possuem viabilidade juridica e fatica”.

Por fim, assevera que “Os instrumentos de negociacgdo
previstos na recentissima Lei n°® 14.112/2020, somados aos demais
ja instituidos pela Lei do Contribuinte Legal (Lei n°® 13.988, de
14 de abril de 2020), além das formas Jja& existentes
anteriormente de regularizacdo do passivo fiscal, inclusive o}
parcelamento da Lei n° 13.043/2014, reforcam a
constatacdo de que, cada vez mais, a exigéncia da certidé&o
de regularidade fiscal é o meio adequado eleito pelo legislador
para que, no contexto da recuperacao judicial, os

créditos publicos, privilegiados por sua natureza, também
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sejam negociados, a semelhanca do gque ocorre com o0s demais
credores”, ressaltando a observancia do funcdo social da empresa

e da livre concorréncia.

e Agravo de instrumento n° 0045743-96.2021.8.19.0000

Insurgéncia da CARUANA S/A alegando que o ©plano
apresentado pelas agravadas foi aprovado, com ressalvas
devidamente registradas em ata, sendo dque houve pedido de
aditivo apresentado sem dar conhecimento aos credores, tendo
sido aprovadas mudancas sem qualquer ciéncia dos credores,

tampouco foram apreciadas as impugnacdes apresentadas.

Elenca o agravante diversos motivos que ensejam a néo
aprovacdo do plano de recuperacdo Jjudicial, como a forma de
pagamento proposta aos credores, de forma diferenciada,
ofendendo o principio da transparéncia e evidenciando fraude com
manipulacdo de votos, beneficiando subclasse de credores,
ferindo o principio da igualdade e o previsto no art. 58 da Lei

11.1010/2005.

Sustenta que a liberacdo dos coobrigados e avalista é
ilegal e afronta disposigcdo expressa no artigo 49, § 1° da Lei
11.101/05, devendo-se aplicar a hipdtese a sumula 581 do Supremo
Tribunal Federal, motivo pelo qual pugna pela anulacgdo da

clausula de novacédo por sua ilegitimidade.

Agravos contra a decisdo que homologa o plano de recuperagdo judicial
Processo principal n° 0087802-67.2019.8.19.0001
Acdérdédo - p. 9
Décima Primeira Camara Civel






Por fim, alega sua discordéncia quanto ao Dbdnus de
adimpléncia consignado no referido plano, uma vez que
caracteriza enriquecimento ilicito, violador do direito de

propriedade.

e Agravo de instrumento n° 0053813-05.2021.8.19.0000

Insurgéncia do MINISTERIO PUBLICO DO ESTADO DO RIO DE
JANEIRO, alegando, em sintese, que a decisdo agravada viola o
comando previsto no art. 57 da Lei n°® 11.101/2005, ressaltando
que apds a modificacdes promovidas pela Lei 14.112/2020, par aa
homologacdo do plano de recuperagcdo Jjudicial o devedor deve

comprovar a regularidade fiscal.

Sustenta que Jj& foi intensamente debatido pelo STJ qgue
ndo cabe a exoneracdo das garantias e extincdo das execucgdes
contra os coobrigados, devendo-se aplicar a hipdtese o art. 49,
§ 1° da Lei 11.101/2005, bem como é ilegitima a alienacdo de
ativos sem controle Jjudicial ou dos credores, sendo nula a
clausula de autorizacdo genérica para venda de bens que integral
o0 ativo ndo circulante uma vez dgque devem ser respeitadas as
regras previstas nos arts. 66 e 66% da Lei de Recuperacéo

Judicial.

Pugna pela anulacdo da decisdo agravada e determinacdo da
intimacdo das agravadas para cumprirem o disposto no art. 57 da

Lei de Recuperacdo Judicial, requerendo, subsidiariamente, a
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modulacdo das clausulas acima questionadas, a fim de que a
alienacéo de bens do ativo nao circulante se submeta
integralmente as regras previstas nos artigos citados, bem como
que a isencdo dos coobrigados sé tenha eficacia para aqgueles

credores que votaram favoravelmente ao PRJ, sem ressalvas.

Depreende-se dos autos que foi proferida decisdo de
indeferimento do efeito suspensivo pretendido em todos os
agravos de instrumento contra a decisdo homologatdéria do plano

de recuperacdo judicial.

As agravadas se manifestaram em contrarrazdes,

argumentando, em sintese que “da Ata da Assembleia Geral de

Credores (Doc. 02), foi uma aprovacgdao retumbante: 100%
(cem por cento) dos credores das Classes I e v

presentes em AGC votaram favoravelmente ao Plano; na Classe 171,
a aprovacdo alcangou um qubérum praticamente undnime de exatos
98,61% (noventa e oito virgula sessenta e um por cento) dos
créditos; e na Classe III, o Plano de Recuperacdo Judicial
contou com uma adesdao de 84,62% (olitenta e quatro virgula

sessenta e dois por cento) por parte dos credores.

Asseveram que dentro de um universo de mais de dois mil
credores, apenas trés 1interpuseram recursos contra a referida

decis&o homologatédria.

Sustenta que o Grupo Real estd tentando solucionar o seu

passivo tributdrio através de transacdo individual mesmo antes
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da homologacdo do plano de recuperacdo, tendo impetrado mandado
de segurangca com concessdo de liminares que determinaram a
inscricdo dos débitos, propuseram transacdo e recorreram contra

o indeferimento por intempestividade.

Assevera que “o principio norteador da Lei n° 11.101/2005
sempre foi o soerguimento da empresa e a manutencdo de sua
funcdo social. Este ¢é o principal objetivo da legislacéo
falimentar gquando inserida no ordenamento Jjuridico brasileiro,
de modo a se prestigiar o principio da preservacdo da empresa
esculpido no art. 47 da Lei n°® 11.101/2005. E é exatamente por
este motivo que a Jjurisprudéncia do Egrégio Superior Tribunal de
Justica continua a aplicar o entendimento Jjurisprudencial
anteriormente consolidado no sentido de que a auséncia de
apresentacdo de certiddes negativas de débitos tributédrios néo
devem ser um Obice a concessdo da recuperacdo Jjudicial, mesmo

apbdés o advento da Lei n® 14.112/2020.

Asseveraram as agravadas que “a Recuperacdo Judicial do
Grupo Real foil proposta antes da vigéncia da Lei que instituiu o
parcelamento tributario, que tem natureza material. Neste
sentido, a Jjurisprudéncia da Corte Superior 5 e deste Eg.
Tribunal de Justica 6 sempre prestigiou a possibilidade de

flexibilizacdo da CND.

Aduzem que “para alcancar o sucesso de uma recuperacdo
judicial, é necessario encontrar o equilibrio entre a capacidade

financeira da empresa em crise e o esfor¢co coletivo entre os
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credores, sendo a Assembleia Geral de Credores o foro competente
para deliberar a respeito das disposicdes e principalmente sobre

A\Y

o contetdo do Plano de Recuperacdo Judicial. as cléausulas
questionadas pelo Agravante foram legitimamente e soberanamente
aprovadas, em carater definitivo, pela maioria absoluta dos
credores votantes em ambiente assemblear, nos exatos termos do
artigo 45 da LRF. Cumpre rememorar que a Lei n°® 11.101/05 possui
por 1intuito afastar eventual excesso de intervencdo estatal em
uma relacao eminentemente entre particulares, de natureza
contratual, permitindo a livre negociacdo de dividas entre
devedor e credores reunidos em Assembleia Geral de Credores,
visando priorizar a vontade da maioria. Cabe ao magistrado

apenas exercer o controle de legalidade sobre o Plano de

Recuperacdo Judicial.

Quanto a liberacdo dos coobrigados e avalistas mencionam

ANY

que “o sistema de garantias fidejussérias é criado Jjustamente
para proteger os credores contra a situacdo de insolvéncia do
seu devedor, permitindo o redirecionamento das ag¢des do credor
para aquele garantidor que se encontra em melhor situacao

A\Y

econbmica e financeira” e ressaltam que uma das PREMISSAS
FUNDAMENTAIS do Plano é a captacdo de novos créditos no mercado,
0 reposicionamento estratégico, a otimizacd&o da performance
operacional e financeira, bem como a reoxigenacao
patrimonial global mediante a readequacao das estruturas
de capital, corporativa, organizacional e societaria que

instrumentalizam o endividamento (Cldusula 2.1), dentre as

quails, 1insere-se a liberacdo de todas as garantias reais sobre
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bens e direitos do Grupo Real e/ou de terceiros, incluindo,
sécios, administradores, diretores, avalistas, fiadores ou
coobrigados a qualquer titulo, conforme expressa disposicdo da

Clausula 72”.

Pugna pela manutenc¢do da deciséo.

Brevemente relatados, passa-se ao voto.

Inicialmente, h& de se ressaltar que cabe ao Poder
Judiciédrio Jjulgar a validade das regras negociais inseridas no
plano de recuperacdo judicial, ndo adentrando em Jjulgamento da
viabilidade econdmica, conforme exaustivamente mencionado na
jurisprudéncia péatria (REes 1.314.209, ©Nancy Andrigui, REsp
1513.260: Jodo Otavio Noronha; REsp 1.359.311, Luis Felipe

Salomao) .

Conforme dispde o artigo 47 da Lei 11.101/2005: ™“A
recuperacdo judicial tem por objetivo viabilizar a superacdo da
situacdo de crise econbmico-financeira do devedor, a fim de
permitir a manutencdo da fonte produtora, do emprego dos
trabalhadores e dos interesses dos credores, promovendo, assim,
a preservacdo da empresa, sua funcdo social e o estimulo a

atividade econdmica.”
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A recuperacdo judicial é uma medida Jjuridica legal que
utiliza uma série de atos sob supervisdo judicial com o intuito
de evitar a faléncia de uma empresa, ou seja, quando uma empresa
enfrenta dificuldades financeiras que a impedem de saldar suas
obrigacdes, pode recorrer ao pedido de recuperacdo Jjudicial
junto a justica, e assim, buscar a reestruturacdo dos negdcios
através de um plano econdmico-financeiro com o objetivo de se

manter no mercadol.

Como ensina Fabio Ulhoa Coelho "o procedimento da
recuperacdo judicial, no direito brasileiro, visa criar um
ambiente favordvel a4 negociacdo entre o devedor em crise e seus

credores"?.

Os principios fundamentais da recuperacdo judicial s&do a
funcao social da empresa e sua preservacao, sendo o)
administrador judicial e a Assembleia Geral de Credores, &rgéo
deliberativo, figuras essenciais para alcancar o convencimento e
aderéncia consideravel da universalidade de credores com poderes
deliberativos, objetivando atingir o ponto principal que é a

aprovacao do plano de recuperacao.

A aprovacdo do plano configura o encerramento da fase
deliberativa da Recuperacdo Judicial, em que se discute e aprova-

se o plano de organizacéao.

! PIMENTA, 2006 apud TOMAZETTE, 2018
2 Comentadrios a Lei de Faléncias e Recuperacdo de Empresas. Sdo Paulo: Revista dos
Tribunais, 2016, p. 243
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De acordo com o art. 58 Lei 11.101/2005, cumpridos os
requisitos impostos pela 1lei, o Jjuiz homologara o plano de
recuperacdo judicial que ndo tenha sofrido objecdo ou que tenha
sido aprovado pela Assembleia-Geral de Credores, na forma o art.

45 da mesma Lei.

Dispde o §1 do artigo 58:

“O Jjuiz poderd conceder a recuperacao
judicial com base em plano gue ndo obteve
aprovacdo na forma do art. 45 desta Lei,
desde dque, na mesma assembleia, tenha

obtido, de forma cumulativa:

I - o voto favordavel de credores que
representem mais da metade do valor de
todos os créditos presentes a assembleia,
independentemente de classes;

IT - a aprovagdo de 2 (duas) das classes
de credores nos termos do art. 45 desta
Leil ou, caso haja somente 2 (duas)
classes com credores votantes, a
aprovacdo de pelo menos 1 (uma) delas;

III - na classe que o houver rejeitado, o
voto favordvel de mais de 1/3 (um terco)
dos credores, computados na forma dos §§
1° e 2° do art. 45 desta Lei.”

Agravos contra a decisdo que homologa o plano de recuperagdo judicial
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Conforme preleciona Coelho (2012), a assembleia dos
credores deverd discutir e votar o plano de recuperacdo gque terd

trés possiveis resultados:

1. a) aprovacdo do plano de recuperagdo, por
deliberacéo que atendeu ao qudrum
qualificado da lei. Nesse caso, o juiz se
limita a homologar a aprovagdo do plano
conforme a decisdo dos credores;

2.b) apoio ao plano de recuperacdo, por
deliberacdo que quase atendeu a esse
qubérum qualificado. 0 juiz tera a
discricionariedade para aprovar ou nhdo o
plano que quase alcancou o) qudrum
qualificado;

3.0) rejeicdo de todos 0s planos
discutidos. Sendo assim, serd decretada a
faléncia da sociedade requerente da
recuperacdo judicial.

Verifica-se, entdo, o) principio da Soberania da
Assembleia de Credores, que deve ter sua deliberacdo respeitada

quando cumpridos os requisitos legais.

De acordo com julgado do STJ, “a assembleia de credores é
soberana em suas decisdes quanto aos planos de recuperagao
judicial. Contudo, as deliberacdes desse plano estdo sujeitas aos

requisitos de validade dos atos juridicos em geral, requisitos
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esses que estéo sujeitos a controle judicial.” 3(REsp.

1314209/SP)

De modo similar, o STJ ainda, afirmou que: Y“Afigura-se
absolutamente possivel que o Poder Judiciario, sem imiscuir-se na
anadlise da viabilidade econdémica da empresa em crise, promova
controle de legalidade do plano de recuperacdo judicial gque, em
si, em nada contemporiza a soberania da assembleia geral de
credores. A atribuicdo de cada qual ndo se confunde. A assembleia
geral de credores compete analisar, a um sé tempo, a viabilidade
econbmica da empresa, assim como da consecugcdo da proposta
apresentada. Ao Poder Judiciario, por sua vez, incumbe velar pela
validade das manifestacdes expendidas, e, naturalmente, preservar
os efeitos legais das normas que se revelarem cogentes?.” (REsp.

1532943/MT)

Na presente hipdtese, depreende-se dos autos e pelo Laudo
de Votacdo na Assembleia Geral de Credores na recuperagdo

judicial da REAL AUTO ONIBUS, obteve o seguinte resultado:

Total SIM: 1130 (99.47%) de 1136 | 129.981.880,67 (97.65%) de 133.105.558,40

3REsp. 1314209/5P)

4REsp. 1532943/MT
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Total NAO: 6 (0.53%) de 1136 | 3.123.677,73 (2.35%) de 133.105.558,40

Total Abstencao: 0 (0%) de 1136 | 0,00 (0%) de 133.105.558,40

Classe | - Trabalhista:
Total SIM: 1022 (100%) 646.763,88(100%)
Total NAO: 0 (0%) 0,00(0%)

Classe Il - Garantia Real:
Total SIM: 5 (83.33%) 121.068.167,74 (98.61%)
Total NAO: 1 (16.67%) 1.710.844,18(1.39%)

Classe lll - Quirografario:
Total SIM: 64 (92.75%) 7.772.089,62(84.62%)
Total NAO: 5 (7.25%) 1.412.833,55(15.38%)

Classe IV - Microempresa:
Total SIM: 39 (100%) 494.859,43(100%)
Total NAO: 0 (0%) 0,00(0%)

Ante o resultado apresentado, depreende-se que a votacgdo
respeitou as disposicdes e limites legais, com aprovacdo do plano
apresentado pela recuperanda, ndo cabendo ao Jjuiz “deixar de

conceder a recuperacdo judicial ou de homologar a extrajudicial
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com fundamento na andlise econdmico-financeira do plano de

recuperacdo aprovado pelos credores”.

Nesse sentido, aresto do STJ:

DIREITO EMPRESARIAL. CONTROLE JUDICIAL DO
PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL. Cumpridas
as exigéncias legais, o) juiz deve
conceder a recuperacao judicial do
devedor cujo plano tenha sido aprovado em

assembleia (art. 58, caput, da Leil
11.101/2005), ndo lhe sendo dado se
imiscuir no aspecto da viabilidade

econbmica da empresa. De fato, um vértice
sobre o qual se apoia a referida lei ¢,
realmente, a viabilidade econbmica da
empresa, exigindo-se expressamente que O

plano de recuperacao contenha
demonstrativo nesse sentido (art. 53,
IT). No entanto, se ¢é verdade que a
intervencéao judicial no quadrante
mercadoldédgico de uma empresa em Ccrise
visa tutelar interesses publicos

relacionados & sua funcdo social e a
manutencdo da fonte produtiva e dos
postos de trabalho, ndo é menos certo que
a recuperacdo Jjudicial, com a aprovagao
do plano, desenvolve-se essencialmente

por uma nova relacao negocial
estabelecida entre o devedor e 0os
credores reunidos em assembleia.

Realmente, existe previsdo legal para o
magistrado conceder, manu militari, a
recuperacao judicial contra deciséo
assemblear - cram down (art. 58, § 1°) -,
mas ndo o inverso, porgquanto isso geraria
exatamente o fechamento da empresa, com a
decretacdo da faléncia (art. 56, § 4°),
solucdo que se posiciona exatamente na
Agravos contra a decisdo que homologa o plano de recuperagdo judicial
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contramdo do propdsito declarado da lei.
Ademais, o magistrado ndo é a pessoa mais
indicada para aferir a viabilidade
econdmica de planos de recuperacao

judicial, sobretudo daqueles que Ja
passaram pelo crivo positivo dos credores
em assembleia, haja vista que as

projecdes de sucesso da empreitada e os
diversos graus de tolerancia obrigacional
reciproca estabelecida entre credores e
devedor ndo sdo questdes propriamente
juridicas, devendo, pois, acomodar-se na
seara negocial da recuperacdo Jjudicial.
Assim, 0 magistrado deve exercer O
controle de legalidade do plano de
recuperacdo - no que se insere o repudio
a fraude e ao abuso de direito -, mas néo
o controle de sua viabilidade econdémica.
Nesse sentido, na I Jornada de Direito
Comercial CJF/STJ, foram aprovados 0Os
Enunciados 44 e 46, que refletem com
precisao esse entendimento: 44 . “A
homologacgao de plano de recuperacao
judicial aprovado pelos credores estéa
sujeita ao controle de legalidade”; e 46:
“N&do compete ao juiz deixar de conceder a
recuperac¢cdo Jjudicial ou de homologar a
extrajudicial com fundamento na analise
econbmico-financeira do plano de
recuperacao aprovado pelos credores”.
REsp 1.319.311-SP, Rel. Min. Luis Felipe
Salomdo, julgado em 9/9/2014.

Apbds apresentado o plano de homologacdo da recuperacéo
judicial, é permitida sua alteracdo, nos termos do art. 35 e 56

da Lei de Recuperacdo. Confira:
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“Art. 35 - A assembleia-geral de credores
terd por atribuicdes deliberar sobre:

I - na recuperacdo judicial:
a) aprovacgao, rejeicdo ou modificacédo
do plano de recuperacdao judicial

apresentado pelo devedor”

(...)

“Art. 56 - Havendo objecdo de qualquer
credor ao plano de recuperacdo judicial,
o Jjuiz

convocard a assembleia-geral de credores
para deliberar sobre o) plano de
recuperagao.

(«..)

) 3° 0 plano de recuperacao
judicial ©podera sofrer alteracdes na
assembleia-geral, desde que haja
expressa concordancia do devedor e
em termos que nao impliguem

diminuicdo dos direitos exclusivamente
dos credores ausente”.

Assim, o aditamento ao plano de recuperacdo original é
uma medida que vem sendo adotada em inUmeros processos de
recuperacdo Jjudicial objetivando adequacdo das condigdes de
pagamentos propostas aos credores, tendo o presente caso

obedecido os critérios legais.

Corroborando esse entendimento, segue julgado do Superior

Tribunal de Justica:
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RECURSO ESPECIAL. DIREITO EMPRESARIAL.

FATLHA NA PRESTACAO JURISDICIONAL.
INEXISTENCIA. RECUPERACAO JUDICIAL.
ENCERRAMENTO. PLANO DE RECUPERACAO.
ADITIVOS. TERMO INICIAL. PRAZO BIENAL.
CONCESSAO. BENEFICIO. HABILITACOES
PENDENTES. IRRELEVANCIA.

1. Recurso especial interposto contra

acdérddo publicado na vigéncia do Cdédigo
de Processo Civil de 2015 (Enunciados
Administrativos n°s 2 e 3/STJ).

2. Cinge-se a controvérsia a definir (i)
se houve falha na prestacdo jurisdicional
e (i1i) se nos casos em que had aditamento
ao plano de recuperacdo judicial, o termo
inicial do prazo bienal de que trata o
artigo 61, caput, da Lei n° 11.101/2005
deve ser a data da concessdo da
recuperacdo judicial ou a data em que foi
homologado o aditivo ao plano.

3. N&o h& falar em falha na prestacéo
jurisdicional gquando a decisdo esta clara
e suficientemente fundamentada,
resolvendo integralmente a controvérsia.
4., A Lei n°® 11.101/2005 estabeleceu o
prazo de 2 (dois) anos para o devedor
permanecer em recuperacdo Jjudicial, que
se inicia com a concessdo da recuperacdo
judicial e se encerra com O cumprimento
de todas as obrigac¢des previstas no plano
que se vencerem até 2 (dois) anos do
termo inicial.

5. O estabelecimento de um prazo minimo
de efetiva fiscalizacdo judicial, durante
o qual o credor se vé confortado pela
exigéncia do cumprimento dos requisitos
para concessdo da recuperagdo judicial e
pela possibilidade direta de convolacéo
da recuperacdo em faléncia no caso de
descumprimento das obrigacdes, com a
revogacdo da novacdo do créditos, é

essencial para angariar a confianca dos
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credores, organizar as negociagdes e
alcancar a aprovacao dos planos de
recuperacdo judicial.

6. A fixacdo de um prazo maximo para o
encerramento da recuperacdo Jjudicial se
mostra indispenséavel para afastar os
efeitos negativos de sua perpetuacéo,
como o aumento dos custos do processo, a
dificuldade de acesso ao crédito e a
judicializacdo das decisdes gue pertencem
aos agentes de mercado, passando o juiz a
desempenhar o papel de muleta para o
devedor e garante do credor.

7. Alcancado o principal objetivo do
processo de recuperacdo judicial que é a
aprovacao do plano de recuperacao

judicial e encerrada a fase inicial de
sua execucdo, quando as propostas passam
a ser executadas, a empresa deve retornar
a normalidade, de modo a lidar com seus
credores sem intermediacéo.

8. A apresentacdo de aditivos ao plano de
recuperacdo Jjudicial pressupde dque ©
plano estava sendo cumprido e, por

situacdes que somente se mostraram
depois, teve que ser modificado, o que
foi admitido pelos credores. Nao hé,

assim, propriamente uma ruptura da fase
de execucdo, motivo pelo qual inexiste
justificativa para a modificacdo do termo
inicial da contagem do prazo bienal para
0 encerramento da recuperacdo judicial.

9. A existéncia de
habilitacdes/impugnacdes de crédito ainda
pendentes de trédnsito em Jjulgado, o que
evidencia ndo estar definitivamente
consolidado o quadro geral de credores,
ndo impede o encerramento da recuperacdo.
10. Recurso especial nédo provido.

(REsp n. 1.853.347/RJ, relator Ministro
Ricardo Villas Bdas Cueva, Terceira
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Turma, Jjulgado em 5/5/2020, DJe de
11/5/2020.)

Quanto a alegacdo de débitos tributarios e exigéncia de
apresentacdo das certiddes fiscais, ndo assiste razdo aos

agravantes.

Conforme os fundamentos da decisdo constante de fls. 25
do agravo interposto pela Unido (0044378-07), ¢é cedico que o
artigo 57 da Lei de Recuperacdo Judicial prevé expressamente
a necessidade de apresentacdo destas como pressuposto para

deferimento da recuperacdo judicial, verbis:

Art. 57. Apdés a Juntada aos autos do
plano aprovado pela assembleia-geral de

credores ou decorrido o) prazo
previsto no art. 55 desta Lei sem
objecdo de credores, o devedor
apresentaré certiddes negativas de

débitos tributérios nos termos dos
arts. 151, 205, 206 da Lei no
5.172, de 25 de outubro de 1966 -
Cébdigo Tributdrio Nacional.

Art. 58. Cumpridas as exigéncias
desta Lei, o Juiz concedera a
recuperacdo judicial do devedor cujo
plano nao tenha sofrido objecdo de
credor nos termos do art. 55 desta
Lei ou tenha sido aprovado pela
assembleia-geral de credores na forma do
art. 45 desta Lei.
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Contudo, ha entendimento do Superior Tribunal de Justica

A\Y

quanto a relativizacdo da exigéncia, sob o fundamento de que “o
art. 47 serve como um norte a guiar a operacionalidade da
recuperacao judicial, sempre com vistas ao designio do
instituto, que ¢é "viabilizar a superacdo da situacdo de crise
econbmico-financeira do devedor, a fim de permitir a manutencédo
da fonte produtora, do emprego dos trabalhadores e dos

interesses dos credores, promovendo, assim, a preservacdo da

empresa, sua funcdo social e o estimulo a atividade econdémica?®.

No mesmo sentido, vale destacar recente julgado da Corte
Superior, de Relatoria do Exmo. Ministro Ricardo Villas Bbas

Cueva, publicado em 03/05/2021:

Trata-se de agravo contra decisdo que
inadmitiu recurso especial interposto por

ESTADO DO PARANA . O apelo extremo,
fundamentado no artigo 105, 4inciso 1III,
alinea "a", da Constituicdo Federal,

insurge-se contra acérddo proferido pelo
Tribunal de Justica do Estado do Parana
assim ementado:

"AGRAVO DE INSTRUMENTO - RECUPERACAO
JUDICIAL - HOMOLOGACAO DO PLANO -
DISPENSA DE APRESENTAGCAO DAS CERTIDOES
NEGATIVAS DE DEBITOS FISCAIS EXIGIDAS
PELO ART. 57 DA LEI N° 11.101/2005 E
ARTS. 151, 205 E 206 DO CODIGO TRIBUTARIO
NACIONAL -RELATIVIZAGAO POSSIVEL -
INTERPRETAGAO SISTEMATICA E TELEOLOGICA

5 (REsp 1187404/MT, Rel. Ministro LUIS FELIPE SALOMAO, CORTE ESPECIAL, julgado em 19/06/2013, DJe
21/08/2013
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DAS NORMAS QUE REGULAMENTAM O INSTITUTO -

EXIGENCIA QUE INVIABILIZARIA A
RECUPERAGCAO DA AGRAVADA E PREJUDICARIA O
PROPRIO FISCO - NECESSIDADE DE

PRESERVACAO DA EMPRESA, MANUTENGCAO DA
FONTE PRODUTIVA E DOS POSTOS DE TRABALHO
- ARTS. 52, II, E 47 DA LEI N°
11.101/2005 - PARCELAMENTO QUE CONSTITUI
DIREITO DA RECUPERANDA - DISPENSA QUE NAO
INTERFERE NA EXIGIBILIDADE DO CREDITO
FISCAL - ART. 6°, § 7°, DA LEI N°
11.101/2005 - DECISAO MANTIDA.
1. A exigéncia de apresentacdo das
certiddes negativas de débitos fiscais,
nos termos do art. 57 da Lei n°
11.101/2005 deve ser relativizada gquando
inviabilizar a recuperagcdo Jjudicial, no
caso de passivo tributdrio elevado, em
uma interpretacéao sistemética e
teleoldbgica das normas que disciplinam o
instituto juridico.
2. A preservacdo da empresa, com a
manutencdo da fonte produtiva e geradora
de empregos interessa ndo apenas aos
trabalhadores e credores, como também ao
préprio fisco.
3. A possibilidade de parcelamento das
obrigag¢des tributadrias é um direito da
recuperanda e ndo impede a homologacdo do
plano, ainda que ndo apresentadas as
certiddes negativas, pois o0os créditos
tributdrios poderdo ser cobrados de forma
autébnoma, 1inclusive pela via Jjudicial.
RECURSO CONHECIDO E NAO PROVIDO" (fls.
118/119 e-STJ) .
Nas razdes do especial, a agravante
alegou violagcdo do art. 57 da Lei n°
11.101/2005, no que diz respeito a
imprescindibilidade de apresentacdo de
certiddo negativa de débito tributéario
como pressuposto para o deferimento da
recuperac¢do judicial.
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Com as <contrarrazdes e 1inadmitido o
recurso na origem, sobreveio o presente
agravo, no qual se busca o processamento
do apelo nobre.

E o relatério.

DECIDO.

Ultrapassados 0s requisitos de
admissibilidade do agravo, passa-se ao
exame do recurso especial.

O acdérdido impugnado pelo recurso especial
foi publicado na vigéncia do Cédigo de
Processo Civil de 2015 (Enunciados
Administrativos n°s 2 e 3/STJ).

A irresignag¢do ndo merece prosperar.
Cinge-se a controvérsia sobre a
necessidade de apresentacdo de certiddes
de regularidade fiscal (CPEN ou CND) para
a concessédo da recuperacdo judicial.

Sobre o tema, o Tribunal de origem
consignou:

"Em uma 1interpretacdo meramente literal
dos dispositivos legais referenciados,
tem-se gue a apresentacdo das certiddes
negativas de débitos fiscais constitui
uma condicdo para a homologacdo do plano
de recuperacdo judicial.

Tal entendimento, porém, ndo se revela o
mais adequado, haja wvista a necessidade
de realizar um cotejo entre referidos
artigos e as demais normas que
regulamentam o) procedimento de
recuperacdo judicial, atentando, ainda, a
finalidade do instituto juridico, em uma
interpretacéo légica, sistematica e
teleoldgica do ordenamento juridico.
Necessario esclarecer, nesse sentido, que
a decisdo hostilizada relativizou a
exigéncia das certiddes negativas de
débitos fiscais, no caso concreto, para
garantir a preservagdo da empresa e a
superagcdo da crise econdémico-financeira,
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principal finalidade da Lei no
11.101/2005.

Em outras palavras, a Magistrada a quo
promoveu uma interpretacdo sistematica
dos dispositivos legais, afastando a
exigibilidade das certiddes negativas, a
fim de wviabilizar a manutencdo da fonte
produtora de empregos e garantir os
interesses dos credores, em observédncia a
funcdo social da empresa.

Ndo se pode olvidar que a recuperagao
judicial tem por finalidade, Jjustamente,
de possibilitar a superagdo da crise
financeira do empresario ou sociedade
empresaria que integra o mercado e,
assim, possui relevancia social, mantendo
empregados e promovendo a circulagdo de
bens e riquezas em territério nacional.
(...)

No caso em tela, conforme se registrou na
decisao agravada, a exigéncia das
certiddes negativas (ou positivas com
efeito de negativas) impossibilitaria o
prosseguimento da recuperagdao judicial,
em prejuizo de trabalhadores e credores,
considerando-se o grande passivo
tributdrio da Agravada, sobretudo em
relagdo a Unido.

Com efeito, é necessdrio esclarecer que a
reforma da deciséo agravada, com a
determinacdo de apresentacdo de referidas
certiddes, dadas as ©peculiaridades do
caso concreto, resultaria na decretacédo
da faléncia da recuperanda - ainda dque
ndo seja legalmente prevista como uma de
suas causas -, em prejuizo de todos os
credores que aprovaram o) plano em
unanimidade, do préprio fisco e dos cento
e vinte e dois trabalhadores que mantém
vinculo empregaticio com a Agravada.
Destaque-se, inclusive, que, em uma

andlise sistemdtica, a exigéncia contida
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no art.57, além de se opor a preservacao
de empresa em vVvAarios casos, estad em
dissonéncia com o disposto no art. 52,
IT, da mesma Lei, o qual estabelece que o
juiz, ao deferir o processamento da
recuperacao judicial, 'determinara a
dispensa da apresentacdo de certiddes
negativas para que o devedor exerga suas
atividades, exceto para contratacdo com o
Poder Publico ou para recebimento de
beneficios ou incentivos fiscais ou
crediticios (...)'"™ (fls. 125/127 e-STJ).
De fato, o entendimento do Tribunal de
origem no sentido da desnecessidade de
apresentagdo de certiddo negativa de
débito tributario como pressuposto para o
deferimento da recuperagao judicial
encontra-se em total harmonia com o desta
Corte, conforme se pode inferir dos
seguintes precedentes:

"PROCESSUAL CIVIL E EMPRESARIAL. RECURSO
ESPECIAL. ACAO DE RECUPERACAO JUDICIAL.

PREQUESTIONAMENTO. AUSENCIA. SUMULA
211/STJ.
REGULARIDADE FISCAL. DESNECESSIDADE.

(...)

(REsp 1.658.042/RS, Rel. Ministra NANCY
ANDRIGHI, TERCEIRA TURMA, Jjulgado em
9/5/2017, DJe 16/5/2017).

"PROCESSUAL CIVIL. AGRAVO INTERNO NO
AGRAVO EM RECURSO ESPECIAL. ART. 535, II,
DO CPC/1973. INEXISTENCIA DE OMISSOES.
RECUPERACAO JUDICIAL E FALENCIA. DEBITOS
FISCAIS. DESNECESSIDADE DE APRESENTACAO
DE CERTIDOES DE DEBITO PARA CONCESSAO DE
RECUPERACAO JUDICIAL. PRECEDENTES. AGRAVO
INTERNO NAO PROVIDO. (...)

(AgInt no AREsp 958.025/RS, Rel.
Ministro LUIS FELIPE SALOMAO, QUARTA
TURMA, julgado em 1/12/2016, DJe
9/12/2016) .
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"DIREITO EMPRESARTATL, TRIBUTARIO E
ADMINISTRATIVO. RECURSO ESPECIAL.
CONTRATO DE PRESTACAO DE SERVICOS DE
CONSTRUCAO E MONTAGEM DE INSTALACOES
INDUSTRIAIS DE PRODUCAO DE PETROLEO E GAS
NATURAL COM A PETROBRAS. PAGAMENTO DO
SERVICO PRESTADO. EXIGENCIA DE
APRESENTACAO DE CERTIDAO NEGATIVA DE
DEBITO DA EMPRESA PRESTADORA DOS
SERVICOS. IMPOSSIBILIDADE. SOCIEDADE EM
RECUPERACAO JUDICIAL. ARTS. 52 E 57 DA
LEI N. 11.101/2005 (LF) E ART. 191-A DO
cODIGO TRIBUTARIO NACIONAL (CTN) .
INOPERANCIA DOS MENCIONADOS DISPOSITIVOS.
INEXISTENCIA DE LET ESPECIFICA A
DISCIPLINAR @) PARCELAMENTO DA DIviDa
FISCAL E PREVIDENCIARIA DE EMPRESAS EM
RECUPERACAO JUDICIAL. PRECEDENTE DA CORTE
ESPECIAL.

(REsp 1.173.735/RN, Rel. Ministro LUIS
FELIPE SALOMAO, QUARTA TURMA, julgado em
22/4/2014, DJe 9/5/2014).

Dessa forma, tendo o tribunal de origem
decidido de acordo com a orientacédo
jurisprudencial desta Corte, incide na
hipbtese a inteligéncia da Sumula n°® 568
do Superior Tribunal de Justica.

Ante o exposto, conheco do agravo para
negar provimento ao recurso especial.

Em observédncia ao art. 85, § 11, do
Cébdigo de Processo Civil de 2015, deixo
de majorar os honorarios advocaticios,
pois ndo foram arbitrados na origem.
Publique-se.

Intimem-se.

Brasilia, 20 de abril de 2021.

Ministro RICARDO VILLAS BOAS CUEVA
Relator

(AREsp 1533246 - Ministro RICARDO VILLAS
BOAS CUEVA, 03/05/2021)
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No mesmo sentido outros recentes julgados do STJ:

"AGRAVO INTERNO NO RECURSO ESPECIAL -
AUTOS DE AGRAVO DE INSTRUMENTO NA ORIGEM
- DECISAO MONOCRATICA QUE NEGOU
PROVIMENTO AO RECLAMO. INCONFORMISMO DA
AGRAVANTE. 1. A CORTE ESPECIAL DO STJ
DECIDIU QUE NAO CONSTITUI ONUS DO
CONTRIBUINTE A APRESENTACAO DE CERTIDOES
DE REGULARIDADE FISCAL PARA QUE LHE SEJA
CONCEDIDA A RECUPERACAO JUDICIAL.
PRECEDENTES. 2. AGRAVO INTERNO
DESPROVIDO” . (STJ. AGINT NO RESP
1740070/RS. REL. MINISTRO MARCO BUZZI,
DJE 04/06/2021) “AGRAVO INTERNO NO
RECURSO ESPECIAL. AGRAVO DE INSTRUMENTO.
RECUPERACAO JUDICIAL. EXIGENCIA DE
APRESENTACAO DE CERTIDAO NEGATIVA DE
DEBITO. DESNECESSIDADE. PRECEDENTE.
AGRAVO INTERNO DESPROVIDO. 1. SEGUNDO A
JURISPRUDENCIA DA TERCEIRA TURMA, A
APRESENTACAO DAS CERTIDOES NEGATIVAS DE
DEBITOS TRIBUTARIOS NAO CONSTITUI
REQUISITO OBRIGATORIO PARA A CONCESSAO DA
RECUPERACAO JUDICIAL DA EMPRESA DEVEDORA
ANTE A INCOMPATIBILIDADE DA EXIGENCIA COM
A RELEVANCIA DA FUNCAO SOCIAL DA EMPRESA
E 0 PRINCIPIO QUE OBJETIVA SUA
PRESERVACAO. PRECEDENTE. 2. AGRAVO
INTERNO DESPROVIDO” (STJ. AGINT NO RESP
1802034/MG. RELATOR: MIN. MARCO AURELIO
BELLIZZE, JULGAMENTO EM 01/03/2021. DJ EM
03/03/2021) “RECURSO ESPECIAL.
RECUPERACAO JUDICIAL. CERTIDOES NEGATIVAS
DE DEBITOS TRIBUTARIOS. ART. 57 DA LEI
11.101/05 E ART. 191-A DO CTN. EXIGENCIA
INCOMPATIVEL COM A FINALIDADE DO
INSTITUTO. PRINCIPIO DA PRESERVACAO DA
EMPRESA E FUNCAO SOCIAL. APLICACAO DO
Agravos contra a decisdo que homologa o plano de recuperagdo judicial
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POSTULADO DA PROPORCIONALIDADE.
INTERPRETACAO SISTEMATICA DA LEI PODER
JUDICIARIO DO ESTADO DO RIO D 11.101/05.
1. RECUPERACAO JUDICIAL DISTRIBUIDA EM
18/12/2015. RECURSO ESPECIAL INTERPOSTO
EM 6/12/2018. AUTOS CONCLUSOS A RELATORA
EM 30/1/2020. 2. O PROPOSITO RECURSAL E
DEFINIR SE A APRESENTACAO DAS CERTIDOES
NEGATIVAS DE DEBITOS TRIBUTARIOS
CONSTITUI  REQUISITO OBRIGATORIO  PARA
CONCESSAO DA RECUPERACAO JUDICIAL DO
DEVEDOR. 3. O ENUNCIADO NORMATIVO DO ART.
47 DA LEI 11.101/05 GUIA, EM TERMOS
PRINCIPIOLOGICOS, A OPERACIONALIDADE DA
RECUPERACAO JUDICIAL, ESTATUINDO COMO
FINALIDADE DESSE INSTITUTO A VIABILIZACAO
DA  SUPERACAO DA  SITUACAO DE CRISE
ECONOMICO-FINANCEIRA DO DEVEDOR, A
PERMITIR A MANUTENCAO DA FONTE PRODUTORA,
DO EMPREGO DOS TRABALHADORES E  DOS
INTERESSES DOS  CREDORES, PROMOVENDO,
ASSIM, A PRESERVACAO DA EMPRESA, SUA
FUNCAO SOCIAL E O ESTIMULO A ATIVIDADE
ECONOMICA. PRECEDENTE. 4. A REALIDADE
ECONOMICA DO pPAls REVELA QUE AS
SOCIEDADES EMPRESARIAS EM CRISE
USUALMENTE POSSUEM DEBITOS FISCAIS EM
ABERTO, PODENDO-SE AFIRMAR QUE AS
OBRIGACOES DESSA NATUREZA SAO AS QUE EM
PRIMEIRO LUGAR DEIXAM DE SER ADIMPLIDAS,
SOBRETUDO QUANDO SE CONSIDERA A ELEVADA
CARGA TRIBUTARIA E A COMPLEXIDADE DO
SISTEMA ATUAL. 5. DIANTE DESSE CONTEXTO,
A APRESENTACAO DE CERTIDOES NEGATIVA DE
DEBITOS TRIBUTARIOS PELO DEVEDOR QUE
BUSCA, NO JUDICIARIO, O SOERGUIMENTO DE
SUA EMPRESA ENCERRA CIRCUNSTANCIA DE
DIFICIL CUMPRIMENTO. 6. DADA A EXISTENCIA
DE APARENTE ANTINOMIA ENTRE A NORMA DO
ART. 57 DA LFRE E O PRINCIPIO INSCULPIDO
EM SEU ART. 47 (PRESERVACAO DA EMPRESA),
A EXIGENCIA DE COMPROVACAO DA
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REGULARIDADE FISCAL DO DEVEDOR PARA
CONCESSAO DO BENEFICIO RECUPERATORIO DEVE
SER INTERPRETADA A LUZ DO POSTULADO DA
PROPORCIONALIDADE. 7. ATUANDO COMO
CONFORMADOR DA ACAO ESTATAL, TAL
POSTULADO EXIGE QUE A MEDIDA RESTRITIVA
DE DIREITOS FIGURE COMO ADEQUADA PARA O
FOMENTO DO OBJETIVO PERSEGUIDO PELA NORMA
QUE A VEICULA, ALEM DE SE REVELAR
NECESSARIA PARA GARANTIA DA EFETIVIDADE
DO DIREITO TUTELADO E DE  GUARDAR
EQUILIBRIO NO QUE CONCERNE A REALIZACAO
DOS FINS ALMEJADOS (PROPORCIONALIDADE EM
SENTIDO ESTRITO). 8. HIPOTESE CONCRETA EM
QUE A EXIGENCIA LEGAL NAO SE MOSTRA
ADEQUADA PARA O FIM POR ELA OBJETIVADO -
GARANTIR O ADIMPLEMENTO DO CREDITO

TRIBUTARIO -y TAMPOUCO SE AFIGURA
NECESSARIA PARA @) ALCANCE DESSA
FINALIDADE: (I) INADEQUADA PORQUE, AO

IMPEDIR A  CONCESSAO DA  RECUPERACAO
JUDICIAL DO DEVEDOR EM SITUACAO FISCAL
IRREGULAR, ACABA IMPONDO UMA DIFICULDADE
AINDA MAIOR AO FISCO, A VISTA DA
CLASSIFICACAO DO CREDITO TRIBUTARIO, NA
HIPOTESE DE FALENCIA, EM TERCEIRO LUGAR
NA ORDEM DE PREFERENCIAS; (II)
DESNECESSARIA PORQUE OS MEIOS DE COBRANCA
DAS DIVIDAS DE NATUREZA FISCAL NAO SE
SUSPENDEM COM O DEFERIMENTO DO PEDIDO DE
SOERGUIMENTO. DOUTRINA. 9. CONSOANTE JA
PERCEBIDO PELA CORTE ESPECIAL DO STJ, A
PERSISTIR A INTERPRETACAO LITERAL DO ART.
57 DA LFRE, INVIABILIZAR-SE-IA TODA E
QUALQUER RECUPERACAO JUDICIAL (RESP
1.187.404/MT). 10. ASSIM, DE SE CONCLUIR
QUE 0S MOTIVOS QUE  FUNDAMENTAM A
EXIGENCIA DA COMPROVACAO DA REGULARIDADE
FISCAL DO DEVEDOR (ASSENTADOS NO
PRIVILEGIO DO CREDITO TRIBUTARIO), NAO
TEM PESO SUFICIENTE - SOBRETUDO EM FUNCAO
DA RELEVANCIA DA FUNCAO SOCIAL DA EMPRESA
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E DO PRINCIPIO QUE OBJETIVA SUA
PRESERVACAO - PARA PREPONDERAR SOBRE O
DIREITO DO DEVEDOR DE BUSCAR NO PROCESSO
DE SOERGUIMENTO A SUPERACAO DA CRISE
ECONOMICO-FINANCEIRA QUE @) ACOMETE.

RECURSO ESPECIAL NAO PROVIDO” (RECURSO
ESPECIAL N° 1.864.625 - SP (2019/0294631-
9) - RELATORA: MINISTRA NANCY ANDRIGHI -

JUL. EM 23/06/2020) .

Ademais, restou comprovado nos autos gque a recuperanda
estd tentando solucionar o seu passivo tributario através de
transacdo 1individual mesmo antes da homologacdo do plano de
recuperacdo judicial, conforme se infere de fls. 9.017/9.024 dos

autos principais.

Das contrarrazdes® apresentadas pelo Grupo Real, deve-se
destacar que foram impetrados mandados de segurang¢ga Ccom
deferimento de liminares, estando ainda em discussdo as questdes
referentes a proposta de transacdo e seus devidos prazos, por
intermédio de acbes declaratdrias interpostas pelo Grupo
recuperando, ndo ensejando cassacdo da homologacdo do plano

conforme pretendido pelos agravantes.

Noutro giro, ndo hé& que se falar em descumprimento ao
previsto no art. 49, §1°, da Lei 11.101/05 e a Suamula 581 do

STJ, ante a disposicdo no plano de recuperacdo judicial sobre

® Fls 62/64 dos autos do agravo de instrumento n® 0053813-05.2021.8.19.0000
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exoneracdo da reponsabilidade dos devedores <coobrigados e

avalistas.

E entendimento do Superior Tribunal de Justica de que a
cldusula gque estende a novacgdo aos coobrigados ¢é legitima e
oponivel apenas aos credores que aprovaram o plano de
recuperacdo sem nenhuma ressalva, ndo sendo eficaz em relacéo
aos credores ausentes da assembleia geral, aos que abstiveram-se
de votar ou se posicionaram contra tal disposicdo. Isso porgque a
anuéncia do titular da garantia real é indispensédvel na hipdtese
em que o plano de recuperacdo Jjudicial estabelece a sua

supressdo ou substituicdo. Veja-se:

“RECURSO ESPECIAL. DIREITO EMPRESARIAL.
RECUPERACAO JUDICIAL. PLANO DE
RECUPERACAO. NOVACAO. EXTENSAO.
COOBRIGADOS. IMPOSSIBILIDADE. GARANTIAS.
SUPRESSAO OU SUBSTITUICAO. CONSENTIMENTO.
CREDOR TITULAR. NECESSIDADE. 1. Recurso

especial interposto contra acoérdéo
publicado na vigéncia do Cbébdigo de
Processo Civil de 2015 (Enunciados

Administrativos n°s 2 e 3/STJ). 2. Cinge-
se a controvérsia a definir se a clausula
do plano de recuperacdo Jjudicial que
prevé a supressdo das garantias reais e
fidejussdérias pode atingir os credores
que ndo manifestaram sua expressa
concordéncia com a aprovacdo do plano. 3.
A clausula que estende a novagcdo aos
coobrigados é legitima e oponivel apenas
aos credores que aprovaram o plano de
recuperacdo sem nenhuma ressalva, nao
sendo eficaz em relacdo aos credores
ausentes da assembleia geral, aos que
Agravos contra a decisdo que homologa o plano de recuperagdo judicial
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abstiveram-se de votar ou se posicionaram
contra tal disposicdo. 4. A anuéncia do
titular da garantia real é indispenséavel
na hipdtese em que o plano de recuperacéo
judicial prevé a sua supresséao ou
substituicéo.

5. Recurso especial interposto Tonon
Bionergia S.A., Tonon Holding S.A. e
Tonon Luxemborg S.A. ndo provido. Agravo
em recurso especial interposto por CCB
BRASIL - China Construction Bank (Brasil)
Banco Mualtiplo ndo conhecido” (RECURSO
ESPECIAL N° 1.794.209 - SP (2019/0022601-
6) RELATOR: MINISTRO RICARDO VILLAS BOAS
CUEVA - julgado em 12/05/2021).

“RECURSO ESPECIAL. DIREITO EMPRESARIAL.
RECUPERACAO JUDICIAL. PLANO DE
RECUPERACAO. NOVACAO. EXTENSAO.
COOBRIGADOS. IMPOSSIBILIDADE. GARANTIAS.
SUPRESSAO OU SUBSTITUICAO. CONSENTIMENTO.
CREDOR TITULAR. NECESSIDADE.

1. Recurso especial interposto contra
acdérddo publicado na vigéncia do Cdédigo
de Processo Civil de 2015 (Enunciados
Administrativos n°s 2 e 3/STJ).

2. Cinge-se a controvérsia a definir se a
cldusula do plano de recuperacdo judicial
que prevé a supressdo das garantias reais
e fidejussdérias pode atingir os credores
que n&o manifestaram sua expressa
concordéncia com a aprovacdo do plano.

3. A clausula que estende a novacdo aos
coobrigados é legitima e oponivel apenas
aos credores que aprovaram o plano de
recuperagdo sem nenhuma ressalva, néao
sendo eficaz em relacdo aos credores
ausentes da assembleia geral, aos que
abstiveram-se de votar ou se posicionaram
contra tal

disposicéo.
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4. A anuéncia do titular da garantia real
¢ 1indispensadvel na hipdétese em que o
plano de recuperacdo judicial prevé a sua
supressdo ou substituicéo.

5. Recurso especial nédo provido”

(RECURSO ESPECIAL N° 1.885.536 - MT
(2020/0181227-2) RELATOR: MINISTRO
RICARDO VILLAS BOAS CUEVA - Segunda Secéao
do STJ - por maioria - Jjulg. em
12/05/2021) .

Dessa forma, a clausula de alienacdo do plano em nada
viola o artigo 49, §1°, da Lei 11.101/05, nem a Sumula 581 do
STJ.

Nesse sentido, recente Jjulgado da Segunda Camara Civel
deste Tribunal, de relatoria do Desembargador Luiz Rolddo de

Freitas Gomes:

AGRAVO DE INSTRUMENTO. DIREITO
EMPRESARIAL. DECISAO HOMOLOGATORIA DO
PLANO E CONCESSIVA DA  RECUPERACAO
JUDICIAL. RECURSO INTERPOSTO PELO
MINISTERIO PUBLICO, NA CONDICAO DE FISCAL
DA ORDEM JURIDICA. ATUACAO DO PODER
JUDICIARIO QUE DEVE SE LIMITAR AO
CONTROLE DA LEGALIDADE DO PLANO DE
RECUPERACAO JUDICIAL (ART. 58-A DA LEI
11.101/05), VEDADA A ANALISE DE SUA
VIABILIDADE ECONOMICOFINANCEIRA,
RESERVADA A OUTROS SUJEITOS DO PROCESSO.
COMPROVACAO DA REGULARIDADE FISCAL DO
DEVEDOR, A TEOR DO DISPOSTO NO ARTIGO 57,
PARTE FINAL, DA LEI 11.101/05, QUE NAO
CONSTITUI  REQUISITO  INTRANSPONIVEL A
CONCESSAO DA RECUPERACAO JUDICIAL, EM
VISTA DA RELEVANCIA DA FUNCAO SOCIAL DA
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EMPRESA E DO PRINCIPIO QUE OBJETIVA SUA
PRESERVACAO. INEXISTENCIA DE OFENSA AO
ARTIGO 57 DA LEI 11.101/2005. CLAUSULA
EXTENSIVA DE NOVACAO AOS COOBRIGADOS QUE
E LEGITIMA E OPONIVEL APENAS AOS CREDORES
QUE APROVARAM O PLANO DE RECUPERACAO SEM
NENHUMA RESSALVA, NAO SENDO EFICAZ EM
RELACAO AOS CREDORES AUSENTES DA
ASSEMBLEIA GERAL, AOS QUE SE ABSTIVERAM
DE VOTAR OU SE POSICIONARAM CONTRA TAL
DISPOSICAO. ANUENCIA DO TITULAR DA
GARANTIA REAL QUE SE AFIGURA
INDISPENSAVEL, NA HIPOTESE EM QUE O PLANO
DE RECUPERACAO JUDICIAL ESTABELECE A SUA
SUPRESSAO OU SUBSTITUICAO. AUSENCIA DE
VIOLACAO AO ARTIGO 49, §1°, DA LEI
11.101/05 ou A SUMULA 581 DO STJ
(CLAUSULA 9, PARAGRAFO 136) .POSSIBILIDADE
DE PERIODO DE CARENCIA NO PLANO QUE ESTA
PREVISTA NOS ARTIGOS 50, INCISO I, E 61
DA LEI 11.101/05, ESTE ALTERADO PELA LEI
14.112/2020, NAO HAVENDO OBICE PARA QUE A
ASSEMBLEIA-GERAL DE CREDORES, DE FORMA
INDEPENDENTE E SOBERANA, DECIDA PELA
FLUENCIA A PARTIR DO TRANSITO EM JULGADO
DA DECISAO HOMOLOGATORIA, E NAO DA DATA
DA HOMOLOGACAO DO PLANO, DIANTE DAS
PECULIARIDADES E EXCEPCIONALIDADES DO
CASO CONCRETO. PRAZO DE CARENCIA QUE SE
APLICA TAO SOMENTE AOS CREDITOS DAS
CLASSES III E IV DO ARTIGO 41 DA LEI
11.101/05, EM VALORES ACIMA DE RS
10.000,00 (DEZ MIL REAIS) E RS 4.500,00
(QUATRO MIL E QUINHENTOS REAIS)
RESPECTIVAMENTE (CLAUSULAS 6.3.2 E
6.4.2), A NAO CONFIGURAR QUALQUER
ILEGALIDADE. PRECEDENTES DO STJ E DAS
CORTES ESTADUAIS. DECISAO QUE SE MANTEM.
RECURSO A QUE SE NEGA PROVIMENTO.
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Com relacdo a incidéncia de juros baixos, alegado pela
agravante TRANSRIO, deve-se afirmar que a partir da aprovacédo do
plano, ndo hd mora da recuperanda. Extinta a obrigacdo sujeita a
recuperacdo pela novacdo (ainda que esta novacdo tenha natureza
sui generis), ndo se pode dizer que a recuperanda estd mora,
porque nova obrigacdo nasceu para extinguir a anterior. Logo, os
juros sobre os créditos sujeitos a novacdo da recuperacdo sb
podem ser de natureza remuneratdéria e dependem do acordo de
vontade colhido na deliberacdo da assembleia. Assim, ¢é licita a
fixacdo de Jjuros baixos desde qgque aprovado soberanamente pela

assembleia, como no caso concreto.

Da mesma forma, ndo merece acolhida a insurgéncia contra
desdgio e ©prazo para pagamento, posto que ndo configura
ilegalidade o longo prazo em face do que dispde o art. 61, caput
da Lei 11.105/05, haja wvista que, se descumprida qualquer
obrigacdo durante o prazo de dois anos previsto no caput do
referido dispositivo, haverd convolacdo da recuperacdo em

faléncia.

E nos termos dos art. 62, da Lei n° 11.101/05, mesmo apds
o decurso do periodo de, no méximo, dois anos, o descumprimento
de qualquer obrigacdo prevista no plano ensejard a execucgédo

especifica pelo credor ou a faléncia das devedoras. Confira:

Art. 61. Proferida a decisdo prevista no

art. 58 desta Lei, o juiz  podera
Agravos contra a decisdo que homologa o plano de recuperagdo judicial
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determinar a manutencdo do devedor em
recuperacdao judicial até que sejam
cumpridas todas as obrigagcdes previstas
no plano que vencerem até, no maximo, 2

(dois) anos depois da concesséao da
recuperac¢cdo Jjudicial, independentemente
do eventual periodo de
caréncia. (Redacdo dada pela Lei n°
14.112, de 2020) (Vigéncia)

§ 1° Durante o ©periodo estabelecido
no caput deste artigo, o descumprimento
de qualquer obrigacdo prevista no plano
acarretard a convolagdo da recuperagdo em
faléncia, nos termos do art. 73 desta
Lei.

§ 2° Decretada a faléncia, os credores
terdo reconstituidos seus direitos e
garantias nas condicdes originalmente
contratadas, deduzidos 0os valores
eventualmente pagos e ressalvados os atos
validamente praticados no ambito da
recuperacdo judicial.

Art. 62. Apdbs o periodo previsto no art.
61 desta Lei, no caso de descumprimento
de qualgquer obrigacdo prevista no plano
de recuperacdo judicial, qualquer credor
poderd requerer a execugdo especifica ou
a faléncia com base no art. 94 desta Lei.

A adocdo do critério do indice de correcdo monetéaria e
juros na forma como previsto no plano de recuperagcdo estd na
esfera de disponibilidade das partes, que podem eleger aquele

que melhor reflita na sua o6tica, os efeitos da inflacdo nas suas
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atividades e, sobretudo, nas atividades da empresa em

recuperacgao.

Nesse sentido, julgado do Superior Tribunal de Justica:

RECURSO ESPECIAL. DIREITO DE EMPRESA.
PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL HOMOLOGADO.
SUSPENSAO DOS PROTESTOS TIRADOS EM FACE
DA RECUPERANDA. CABIMENTO. CONSEQUENCIA

DIRETA DA NOVACAO SOB CONDICAO
RESOLUTIVA. CANCELAMENTO DOS PROTESTOS EM
FACE DOS COOBRIGADOS. DESCABIMENTO.

RAZOES DE DECIDIR DO TEMA 885/STJ.
PARCELAMENTO DOS CREDITOS EM 14 ANOS.
CORRECAO MONETARIA PELA TR MAIS JUROS DE
1% AO ANO. CONTEUDO ECONOMICO DO PLANO DE
RECUPERACAO. REVISAO JUDICIAL.
DESCABIMENTO. INAPLICABILIDADE DA SUMULA
8/STJ A RECUPERACAO JUDICIAL.

1. Controvérsia acerca da validade de um
plano de recuperacdo Jjudicial, na parte
em que prevista a suspensdo dos protestos
e a atualizacdo dos créditos por meio de
TR + 1% ao ano, com prazo de pagamento de

14 anos.
2. Nos termos da tese firmada no
julgamento do Tema 885/STJ: "A

recuperac¢do Jjudicial do devedor principal
ndo impede o prosseguimento das execucdes
nem induz suspensdo ou extingdo de acgdes
ajuizadas contra terceiros devedores
solidarios ou coobrigados em geral, por
garantia cambial, real ou fidejussdria,
pois nédo se lhes aplicam a suspenséo
prevista nos arts. 6°, caput, e 52,
inciso III, ou a novagcdo a que se refere
o art. 59, caput, por forca do que dispde
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o art. 49, s 1°, todos da Lei n.
11.101/2005".

3. Descabimento da suspensao dos
protestos tirados em face dos coobrigados
pelos créditos da empresa recuperanda.
Aplicacdo das razdes de decidir do
precedente qualificado que deu origem ao
supramencionado Tema 885/STJ.

4, "Ndo compete ao juiz deixar de
conceder a recuperacdo Judicial ou de
homologar a extrajudicial com fundamento
na analise econdémico-financeira do plano
de recuperacao aprovado pelos credores"
(Enunciado n® 46 da I Jornada de Direito
Comercial do CJF). Julgados desta Corte
Superior nesse sentido.

5. Descabimento da revisdo judicial da
taxa de Jjuros e do 1indice de correcgéo
monetadria aprovados pelos credores, em
respeito a soberania da assembleia geral.
6. Inaplicabilidade ao caso do
entendimento desta Corte Superior acerca
do descabimento da utilizacdo da TR como
indice de correcdo monetaria de
beneficios de previdéncia privada, tendo
em vista a diferenca entre a natureza
juridica de o contrato de previdéncia
privada e a de um plano de recuperacao

judicial.

7. Inaplicabilidade do entendimento
consolidado na Sumula 8/STJ ("aplica-se a
correcdo monetaria aos créditos

habilitados em concordata preventiva...")
a recuperacdo judicial, em face da
natureza Jjuridica absolutamente distinta
da concordata (favor legal) em relacdo ao
plano de recuperacdo judicial (negbcio
juridico plurilateral). Doutrina sobre o
tema.

8. RECURSO ESPECIAL PARCIALMENTE PROVIDO.
(REsp n. 1.630.932/SP, relator Ministro

Paulo de Tarso Sanseverino, Terceira
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Turma, Jjulgado em 18/6/2019, DJe de
1/7/2019.)

Por fim, os credores, reunidos em assembleia, ao
deliberarem acerca do plano de recuperacdo proposto pelo devedor,
emitem, no exercicio de sua autonomia privada, declaracdes de
vontade coletivas, as quais, na hipdétese de aprovacdo, compdem um
negbdécio juridico nominativo e plurilateral, o qual, respeitados
os qudéruns legais, vincula a minoria dissidente, cabendo, porém,

seja efetivado apenas um exame de legalidade estrita.

A partir do exercicio do voto, cada um dos itens
apresentados no plano de recuperacdo Jjudicial foi considerado
pelos credores, ocorrendo sua aprovagcdo, sempre sopesados o0s

variados riscos envolvidos.

Assim, tem-se que ndo houve ilegalidade na aprovacdo do
plano de recuperacdo Jjudicial realizado pelos credores, o dqual
foi respeitado o direito de voto e soberania, devendo ser mantida

a decisdo homologatédéria do referido plano.

Isso posto, VOTO NO SENTIDO DE SE NEGAR PROVIMENTO AOS
RECURSOS DE AGRAVOS interpostos contra a decisdo gque homologou o

plano de recuperacdo judicial.
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Rio de Janeiro, na data da assinatura digital.

CESAR CURY
Desembargador Relator
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