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CONTRATO DE REPASSE DE RECURSOS EXTERNOS.
CLAUSULA DE VARIACAO CAMBIAL. MOEDA COMO
UNIDADA DE CONTA. CONTRATO INTERNACIONAL POR
ACESSORIEDADE OU EQUIPARAGCAO. TEORIA DA

IMPREVISAO INAPLICAVEL. “HARDSHIP”.

O presente recurso especial ndo retne condicdes de ser
conhecido, por incidéncia das Sumulas n.° 05 e n.° 07 do STJ.
Trata-se de pretensdo de rejulgamento da causa mediante nova

valoracéo, por esta Corte, do acervo fatico-probatorio.

Quanto ao mérito, tampouco deve ser provido o recurso
especial, porque ndo constatadas as supostas nulidades nos
acorddos recorridos. A lide foi adequadamente decidida pelo

Tribunal de origem.

A clausula de variagdo cambial caracteriza hip6tese de uso da
moeda estrangeira como mera unidade de conta — ndo como
meio de pagamento, dai porque ndo vulnera o regime legal de

curso forcado da moeda nacional.

Na vigéncia do Plano Real, permanece vélida a pactuacdo de
pagamento com clausula de variacdo cambial. A exigéncia de
lei especifica para essa modalidade de contratagdo, prevista no
art. 6° da Lei n.° 8.880/94, satisfaz-se pelo teor do Decreto-Lei
n.° 857/1969, que foi recepcionado pela Constituicdo de 1988
como lei federal ordindria e permanece em vigor, sendo
aplicavel ao caso presente, conforme doutrina e jurisprudéncia.

A aplicabilidade do Decreto-Lei n.° 857/1969 ao caso concreto
da-se pela qualificacdo (com base em critério econdmico) do
contrato de repasses externos como contrato internacional por
acessoriedade ou equiparacdo. Avenca que, assim, se insere nas

hipoteses dos incisos IV e V do art. 2° do Decreto-Lei.

O caso em apreco ndo autoriza a modifica¢do do conteido do
contrato por onerosidade excessiva. Contexto e negdcio juridico
inaptos a autorizar a incidéncia da Teoria da Imprevisao (art.
478, CC/2002). Também sob a 6tica da “nova lex mercatoria”,
ndo se constata configuracao dos pressupostos do “hardship”.

A cobranga cumulada de juros moratorios e remuneratorios néo
caracteriza abusividade, tanto quanto se afigura regular a

cobranga da comissdo de repasse.

Remuneracdo dos recursos captados externamente que se
afigura correta, ainda, porque descabe a pretendida qualificagdo
dos Devedores como consumidores, para todos os fins legais.
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.
SINTESE DA CONSULTA E DOS FATOS SUBJACENTES AO LITIGIO

(A) DOSFATOS

1. Na data de 08 de julho de 1997, o BANCO CIDADE S.A. e aempresa NOVA MOEMA
EMPREENDIMENTOS LTDA. (“Nova Moema”) celebraram contrato de repasse apoiado na
Resolugdo n® 63 do Banco Central do Brasil (“BACEN”) —a saber, repasse de recursos captados
no exterior em moeda estrangeira -, no valor de US$ 10.000.000,00 (dez milhdes de ddlares),
quantia entdo equivalente, em reais, ao total de R$ 10.806.000,00 (dez milhdes, oitocentos e

seis mil reais).

2. A captacdo de divisas em gquestdo destinava-se a viabilizar a constru¢do de um Shopping
Center no Municipio de Sdo Joseé dos Campos, tendo sido a divida garantida por letras de
cambio avalizadas pelos socios da NovA MOEMA, dentre 0s quais 0 Sr. RONALD GUIMARAES
LEVINSHON (em conjunto com a NOvA MOEMA, doravante denominados simplesmente de

“Devedores”).

3. Em sintese, o contrato previu taxa de juros de 26% a.a., ja incluso o imposto de renda a
aliquota de 12,5%, além de juros moratorios. Entre outras avencas, foi instituida, por meio do
aludido contrato, clausula de variacdo cambial, segundo a qual o pagamento do valor repassado
deveria ser efetuado em moeda corrente nacional, com base na taxa cambial vigente na data do

pagamento respectivo.

4. Em janeiro de 1998, tendo em vista o inadimplemento pelos Devedores, as partes
concordaram em celebrar aditamento do contrato de repasse, com o intuito de viabilizar o
resgate da divida. Contudo, ainda assim houve novos inadimplementos das parcelas posteriores
a 20 de fevereiro de 1999.

5. Em 28 de junho de 2000, o crédito detido pelo Banco Cidade S.A. foi cedido a empresa
BUENA COMPANHIA SECURITIZADORA DE CREDITOS FINANCEIROS S.A., que
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atualmente ostenta a condicdo de credora e que aqui figura como Consulente (doravante

denominada simplesmente “Buena” ou “Consulente”).

6. Em 18 de julho de 2001, os sucessivos inadimplementos por parte dos Devedores deram
ensejo a propositura de acdo de execucdo de titulo extrajudicial, distribuida a 142 Vara Civel do

Foro Central de Sdo Paulo.

7. Em sede de embargos a execugdo, os Devedores suscitaram, quanto ao mérito da
controvérsia: (i) nulidade da clausula de variacdo cambial, por forca da regra do art. 6° da Lei
n° 8.880/94, ou, ainda, por aplicacdo da tese de onerosidade excessiva em virtude de fato
superveniente, decorrente da desvalorizacao do real; (ii) impossibilidade de fixacdo da taxa de
juros em 26% a.a., por auséncia de paridade com as taxas incidentes na captacdo dos recursos
no exterior; (iii) inadmissibilidade de cumulacao de juros remuneratérios com moratorios; (iv)
impossibilidade de cumulacdo do Imposto de Renda com a taxa total de juros; (v) exclusdo das
taxas moratdrias por auséncia de culpa dos devedores; e (vi) aplicacdo do Cddigo de Defesa do

Consumidor.

8. Julgados improcedentes os embargos, os Devedores e a Consulente interpuseram
recurso de apelagcdo. Em julgamento perante a 172 Camara de Direito Privado do TJSP, sob a
Relatoria do Des. Afonso Braz, foi negado provimento ao apelo dos Devedores, bem como foi
dado parcial provimento a apelacdo da Consulente para o fim de majorar a condenacdo dos
Devedores a titulo de honorarios advocaticios para 15% do valor da execucdo. Apos, foram
rejeitados os embargos de declaracdo de ambas as Partes, com a aplicacdo de multa de 1% sobre
0 valor da causa, condicionando-se a interposi¢cdo de eventuais recursos posteriores ao seu

depdsito prévio.

9. Ato continuo, uma vez obtida liminar em medida cautelar pelos Devedores, junto ao
Superior Tribunal de Justica, foi interposto o Recurso Especial n.° 1.447.624/SP (“Recurso

Especial”), distribuido ao Min. Moura Ribeiro.

10.  Ja no ambito desta Corte Superior, os Devedores opuseram Embargos de Divergéncia

relativamente a admissibilidade de seu recurso especial. Concluido o julgamento respectivo em
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agosto de 2018, no sentido do conhecimento do REsp, este retornou a Terceira Turma, para o

seu regular processamento.

11.  Em agosto do corrente ano, os Devedores juntaram aos autos parecer juridico do ex-
Ministro do STJ, Sidnei Beneti, complementar ao parecer de lavra do saudoso Min. Ruy Rosado
de Aguiar Junior, apresentado em 2011, em relagcdo ao qual nds respeitosamente discordamos,

conforme apontado em pareceres anteriores.

(B) DA CONSULTA

12. Nesse cendriopb uma vez mais honra-nos BUENA COMPANHIA
SECURITIZADORA DE CREDITOS FINANCEIROS S.A. (“Credora” ou “Consulente™),
por intermédio do ilustre Dr. MARCELLO PANELLA, do escritorio PANELLA
ADVOGADOS, com consulta referente aos aspectos processuais e de mérito atinentes ao
Recurso Especial n.° 1.447.624/SP interposto pelos Devedores em face dos acérdaos proferidos
na Apelacdo Civel n.° 0081731-78.2001.8.26.0100 (“Apelagdo’), no &mbito da 172 Camara de
Direito Privado do Tribunal de Justica do Estado de S&o Paulo, bem como acerca do teor do

parecer de lavra do Min. Sidnei Beneti, recém-acostado aos autos do aludido Recurso Especial.

(C) DOS QUESITOS

13.  Construida a consulta a fim de corroborar os termos sustentados por este parecerista em
trés trabalhos anteriores (datados, nesta ordem, de 12 de abril de 2005, 26 de julho de 2011 e
23 de setembro de 2013) e enfrentar os temas suscitados no parecer do Min. Beneti, a
Consulente propde, em linhas gerais, que o presente parecer aborde as questfes processuais

atinentes ao Recurso Especial, a comecar pelo seu conhecimento.

14.  Quanto ao mérito recursal propriamente dito, tecer-se-ao adicionais considerac6es sobre
o0 contrato de repasse de crédito originario de contrato internacional firmado entre o Banco
Cidade S.A. e a Nova Moema, visando-se a afericdo se (a) os termos do Decreto-Lei n.° 857/69
continuam aplicaveis ao caso concreto em torno da clausula de variagdo cambial, mesmo ap0s
0 advento do Plano Real, (b) continua inaplicavel a teoria da imprevisao, inclusive sob a otica

da nova lex mercatoria, e (c) as cobrancas efetuadas em desfavor dos Devedores séo legitimas.

6

Documento eletronico e-Pet n°® 4567597 com assinatura digital
Signatario(a): DANIEL RAICHELIS DEGENSZAJN CPF: 22361810867
Recebido em 16/03/2020 17:45:58



Peticéo Eletronica juntada ao processo em 15/04/2020 ?s 15:22:45 pelo usu?rio: AMARILDO FURTADO GOMES

STJ-Peticdo Eletronica (PET) 00146194/2020 recebida em 16/03/2020 17:45:58

(e-STJ F1.3868)

ANTUNES VITA LONGO BLATTNER

15.  Nesse passo, 0 objeto primordial deste parecer consiste em verificar se a novel opinido

juridica do Min. Sidnei Beneti, apresentada pelos Devedores, tem o conddo de alterar as

conclusfes expostas por este parecerista em opinides anteriores, desdobrando-se, de forma

especifica, nos seguintes quesitos formulados pela Consulente:

1)

)

(3)

(4)

(5)

(6)

(")

(8)

(9)

O presente Recurso Especial preenche o0s requisitos de
admissibilidade?

Os acordaos proferidos pela 172 Camara de Direito Privado do
TJSP contém as nulidades arguidas no Recurso Especial?

Qual a natureza juridica da clausula de variacédo cambial?

E licita a pactuacao entabulada entre as partes, nos moldes da entio
vigente Resolucdo n.° 63 do BACEN? Continua sendo vélida e
eficaz a clausula de variacdo cambial ap6s o advento do Plano Real?
O contrato de repasse de recursos externos qualifica-se como
contrato internacional? Em caso positivo, quais sdo as implicacoes
juridicas dai decorrentes?

Qual o grau de risco insito @ modalidade contratual firmada entre
as partes? Quais implicacdes juridicas dai decorrem?

Aplica-se a Teoria da Imprevisdo ao contrato de repasse de
recursos externos?

Caracteriza abusividade, no caso concreto, a cobran¢a cumulada
de juros moratdrios e remuneratorios?

Os Devedores podem qualificar-se como consumidores, para todos
0s propositos legais? Nesse caso, é aplicavel o Codigo de Defesa do

Consumidor?

16.  Para responder a tais indagacdes, analisaremos, primeiramente, a admissibilidade do

Recurso Especial em comento, seguida da natureza, do proposito e do regime juridico da

clausula de variagdo cambial. Passaremos, entdo, ao exame da licitude da referida clausula e do

contrato de repasse de recursos externos, no marco da Resolucdo n.° 63 do BACEN e da

legislacdo federal vigente, em particular o Decreto-Lei n.° 857/1969 e a Lei n.° 8.880/1994;

abordaremos, apos, a inviabilidade da aplicacdo da Teoria da Imprevisdo, na modalidade
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contratual em apreco, tanto a luz do Direito Civil Brasileiro quanto com base no marco juridico

aplicavel aos contratos mercantis internacionais.

17.  Por fim, apresentaremos breve esfor¢o historico em torno do regime dos juros, o qual
permitira demonstrarmos a possibilidade de cumulagéo entre juros moratorios e remuneratorios
e a inexisténcia de qualquer abusividade, no percentual estabelecido entre as partes e na

cobranca efetuada.

_||_
ANALISE JURIDICA

I1.1. QUESTOES PROCESSUAIS

(A) DA INCIDENCIA DAS SUMULAS N.° 05 E 07 DO STJ: NAO
CONHECIMENTO DO RECURSO ESPECIAL

18.  Atentativa dos Devedores de efetuar verdadeiro rejulgamento da causa induziu em erro
0 Min. Sidnei Beneti, que reproduziu, em seu parecer, 0 equivocado argumento de que 0S
acorddos recorridos teriam sido omissos quanto a apreciacdo da questdo relacionada a

imprevisdo face a maxidesvalorizagdo do dolar.

19.  No entanto, parece-nos evidente que os Devedores, ao questionaram tdo somente a
pericia realizada, ndo obrigaram o Tribunal a quo a enfrentar, diretamente, o argumento da
onerosidade excessiva. De todo modo, o TJSP confirmou a sentenca apelada em sua
integralidade e inclusive atestou a legalidade da contratagdo em moeda estrangeira, 0 que

significa dizer que o argumento foi levado em consideragéo.

20.  Com efeito, da leitura das raz@es recursais percebe-se com nitidez que a argumentacao
em torno dos fundamentos ditos insuficientes, no acorddo recorrido, pretende ensejar nova
valoracgéo do acervo fatico-probatdrio contido nos autos, particularmente — no tocante a prova

pericial — quanto ao suposto desacerto aritmético dos calculos constantes da inicial da execucao,
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em contejo com o contetdo do contrato firmado entre as partes. E, como cedico, o revolvimento
de fatos e provas nao € mister deste STJ, atraindo a aplicacdo das Sumulas n.° 05 e 07 desta

Corte, pelo que este Recurso Especial ndo deve ser conhecido.

21.  E o caso, flagrante, atinente & existéncia ou inexisténcia de mora dos Devedores, por
eles questionada em sede especial. A fim de se verificar se de fato houve mora, é imprescindivel
proceder-se ao reexame integral da prova dos autos, porquanto seria necessario revisitar as

amortizacgdes contabilizadas na pericia e todas as parcelas vencidas a partir de 20.09.1998.

22.  EmsituacOes semelhantes a ora analisada, este STJ acertadamente sequer conheceu dos
respectivos recursos que visavam a alterar as conclusdes das instancias ordinarias com base nas

provas produzidas nos autos:

“AGRAVO INTERNO NO AGRAVO EM RECURSO ESPECIAL.
EMBARGOS A EXECUCAO. CEDULAS DE CREDITO BANCARIO.
REQUISITOS DE EXIGIBILIDADE DO TITULO. CERCEAMENTO
DE DEFESA. NECESSIDADE DE PERICIA. REVOLVIMENTO DE
MATERIA FATICO-PROBATORIA. AUSENCIA DE
PREQUESTIONAMENTO. INDICACAO DO DISPOSITIVO LEGAL
OBJETO DA DIVERGENCIA JURISPRUDENCIAL. AGRAVO
INTERNO A QUE SE NEGA PROVIMENTO. 1. Rever as conclusées
das insténcias ordinarias quanto a necessidade de pericia contabil e
quanto ao preenchimento dos requisitos de executividade do titulo é
pretensdo que demanda o reexame do conjunto fatico-probatdrio,
procedimento vedado na via do recurso especial pelo ébice contido na
Sumulan.7do STJ.[...]” (Agint no AREsp 1157487/PR, Rel. Ministro
MARCO AURELIO BELLIZZE, TERCEIRA TURMA, julgado em
27/02/2018, DJe 09/03/2018)” (grifou-se)

“AGRAVO INTERNO NO AGRAVO EM RECURSO ESPECIAL.
FINANCIAMENTO HABITACIONAL. REAJUSTE DE PRESTACOES.
APLICACAO DO PES. APRECIACAO DE MATERIA FATICO-
PROBATORIA. SUMULAS 5 E 7/STJ. RECURSO NAO PROVIDO.
[...] 2. O Tribunal a quo, com base no conjunto fatico-probatoério dos
autos, inclusive na prova pericial, concluiu que a parte recorrente néo
demonstrou nenhuma irregularidade no cumprimento do contrato.
Entendimento em sentido diverso, de que as clausulas contratuais ndo
foram cumpridas e que houve reajustes maiores do que os aplicados
a categoria profissional do mutuéario, demandaria revolvimento de
matéria fatica, inviavel em recurso especial (Sumulas 5 e 7/STJ).
[..]1” (Agint no AREsp 1044320/SP, Rel. Ministro LAZARO
GUIMARAES (DESEMBARGADOR CONVOCADO DO TRF 52
REGIAO), QUARTA TURMA, julgado em 11/09/2018, DlJe
14/09/2018) (grifou-se)
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23.  Portanto, assim como a Consulente, somos pelo ndo conhecimento do Recurso Especial.

(B) DA AUSENCIA DE NULIDADE NO ACORDAO RECORRIDO:
INOCORRENCIA DE OMISSOES PASSIVEIS DE CORRECAO PELO STJ

24. A despeito do nitido esforco argumentativo empreendido pelos Devedores, as decisdes
atacadas nao contém fundamentacéo deficiente, ndo se constatando ofensa ao teor dos arts. 130,
131, 165, 437, 438, 439, 485, 11, 515, 84° e 535, | e |1, todos do CPC/1973.

25.  Ainda gue ndo tenha havido mencao expressa a todos os argumentos faticos e juridicos
suscitados pelos Devedores, na apelagdo, quanto a cada um dos tépicos devolvidos, é certo que
a decisdo do Tribunal de origem compds a lide de maneira suficiente e satisfatoria. Foram
declinadas as razdes para a rejeicdo da tese dos Devedores, ratificando-se a licitude e a

exigibilidade do valor subjacente a execu¢do movida em desfavor destes.

26.  Exemplo disso € o tdpico especifico da validade da clausula de variacdo cambial, acerca
da qual os Devedores sustentam ter havido fundamentacdo omissa e insuficiente, por falta de
referéncia ao art. 6° da Lei n.° 8.880/94.

27.  Ora, ainda que o acdrddo ndo tenha feito mencéo especifica ao dispositivo legal em
questdo, pontuou a licitude da clausula com base no art. 2°, V, do Decreto-Lei n.° 857/1969,
norma suficiente, por si s6, a respaldar o desprovimento do recurso também nesse particular. A
mesma suposta “omissao” verifica-se, em verdade, quanto a totalidade dos pontos devolvidos
neste Recurso Especial, nos quais, em ultima analise, houve tdo somente decisdo contraria aos

interesses dos Devedores.

28.  Nesses termos, o presente Recurso Especial atrai a aplicacdo da jurisprudéncia pacifica
do STJ, no sentido de que (a) do Julgador nédo se exige pronunciamento expresso sobre cada
um dos fundamentos evocados pela parte, e (b) a negativa de prestacdo jurisdicional por
fundamentacéo insuficiente ndo se confunde com a prolacéo de julgamento contrario a posicao

do litigante:

“EMBARGOS DE DECLARACAO NO AGRAVO INTERNO NO
PEDIDO DE TUTELA PROVISORIA. PRETENSAO DE CONCESSAO

10
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DE EFEITO SUSPENSIVO A APELACAO. COMPETENCIA DO
DESEMBARGADOR RELATOR DO TRIBUNAL AO QUAL E
DIRIGIDO O RECURSO. COMPETENCIA DESTA CORTE
SUPERIOR AINDA NAO INAUGURADA. JURISDICAO ORDINARIA
NAO EXAURIDA. INEXISTENCIA DE RECURSO ESPECIAL A
AMPARAR A PRESTACAO JURISDICIONAL DESTA INSTANCIA
EXTRAORDINARIA. MANIFESTO DESCABIMENTO DA TUTELA
PROVISORIA REQUERIDA. INEXISTENCIA DOS VICIOS
ENSEJADORES A OPOSICAO DOS DECLARATORIOS. EMBARGOS
REJEITADOS.

[..] 2. Devidamente analisadas e fundamentadas as matérias
suscitadas pelas partes, ndo ha que se falar em inobservancia ao
disposto nos incisos do § 1° do art. 489 do CPC/2015, ndo se podendo
confundir_julgamento desfavordvel ao interesse da parte com
negativa de prestacdo jurisdicional. 3. Embargos de declaracéo
rejeitados ”. (EDcl no Aglnt na Pet 12.339/RJ, Rel. Ministro MARCO
AURELIO BELLIZZE, TERCEIRA TURMA, julgado em 09/09/2019,
DJe 12/09/2019) (grifou-se)

29. A mesma conclusdo se chega no tocante ao argumento da questdo da capitaliza¢do dos
juros, a qual foi introduzida pelos Devedores apenas em sede de apelacéo. E, como se sabe, 0
recurso de apelacdo é regido pelo brocardo tantum devolutum quantum appellatum. Tal
argumento é corroborado pelos excertos da exordial dos embargos, deduzidos no parecer do
Min. Beneti, dando conta de que o que 14 se questionou foi apenas o excesso de execu¢do quanto

a possibilidade de cumulacéo de juros moratérios e remuneratorios.

30.  Nem se alegue, por derradeiro, que o fato de o anatocismo se tratar de matéria de ordem

publica autorizaria seu conhecimento ex officio sem prequestionamento prévio.t

*k*k

31.  De qualquer sorte, passa-se a expor as razfes com base nas quais, se conhecido, o

presente Recurso Especial ndo merece ser provido.

! Nesse sentido, vide: STJ, Segunda Turma, REsp 852941/SC, DJe de 23/10/2008, Relator Min. Castro Meira.
11
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11.2. QUESTOES DE MERITO

(A) DA CLAUSULA DE VARIACAO CAMBIAL

Al Distin¢cdo entre moeda como meio de pagamento e como instrumento

valorativo ou unidade de conta

32. A moeda sempre exerceu duas funcdes bésicas, sendo, por um lado, instrumento de
cambio e de pagamento e, por outro, denominador de valores. Como instrumento de cambio,
condiciona a evolucdo da atividade econémica, facilitando e acelerando as trocas, permitindo a
sua substituicdo por compras e vendas e constituindo um meio de liberacdo dos débitos e um

instrumento de compra geral e imediato. E, pois, meio de pagamento.

33. Por outro lado, a moeda serve como denominador de valores, valorimetro, “ponte entre
o passado e o futuro”, no dizer de KEYNES. Neste sentido, ¢ denominada “moeda de conta”
(money of account), definindo-se como aquela em que se expressam “as obrigagdes, 0S pregos
e 0 poder aquisitivo em geral”, e opondo-se & moeda efetiva (money itself) “mediante cuja

entrega se cumprem as obrigagdes monetarias e os contratos em geral”.?

34.  TULLIO ASCARELLI faz a distingdo entre a moeda de pagamento e a moeda da
obrigacdo, esta equiparada a moeda de conta, ou seja, ao indexador, afirmando que a primeira

é real e nela se fara o pagamento, enquanto a segunda, virtual, serve de medida de valor para

fixar o quantum de moedas reais necessarias a liquidagio do débito.®

35.  No Brasil, ha longos anos que as funcGes de moeda de conta e de pagamento foram
separadas, instalando-se em nossa economia o que se denominou “a bigamia monetaria™.
Desde a década de 1960, chegaram a funcionar como moedas de conta mais de vinte

indexadores, entre os quais a OTN, o salario minimo, a UPC, o salario referéncia, a URP, 0

2 NUsSBAUM, ARTHUR. Derecho Monetario Nacional e Internacional. — Traducdo espanhola — Buenos

Aires: ArayU, 1954, pag. 22, nota 63; WALD , ARNOLDO. A clausula de escala mdvel. — 2. ed. — Rio de Janeiro:
Editora Nacional de Direito, 1959, pag. 34 - 41.

3 WALD , ARNOLDO. A Teoria da Moeda de Tullio Ascarelli e suas Repercussdes no Direito Brasileiro,
RDM, n. 38, pag. 47.

4 A esse respeito, ver: J. Y. CHANG TONG, A Bigamia Monetéria, Rio de Janeiro, Apec, 1980.
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IPC,0BTN, a TR, a UFIR, a URV etc., enquanto funcionavam como moedas de pagamento 0s

cruzados, 0s cruzeiros (antigos e novos) e 0s reais.

36.  Atualmente, nos termos da Constituicdo vigente, cabe a Unido Federal baixar as normas
referentes a moeda, seja ela moeda de pagamento ou moeda de conta, abrangendo, pois, 0s
indexadores, seus limites, critérios e prazos de aplicacdo. Em relagéo a estes, admite-se, todavia,
uma faixa relativamente ampla de liberdade das partes, de acordo com o principio da autonomia
da vontade assegurada pelo artigo 5° inciso Il, da Constituicdo, de acordo com o qual

“ninguém” sera obrigado a fazer ou deixar de fazer alguma coisa, sendo em virtude de lei.

37. O prego fixado em determinado contrato e a sua indexacdo, portanto, podem ser
determinados prévia e livremente, adotando as partes qualquer indice que ndo esbarre nas
normas de direito monetario, que sdo de ordem publica. Logo, para que um critério de correcao
possa ser validamente adotado em determinado contrato é necessaria a verificacdo das normas
que disciplinam a matéria na economia nacional, considerando-se validos e legitimos os indices

que ndo forem vedados ou proibidos por lei.

38.  No presente caso, passaremos a analisar a evolucao legislativa das normas de Direito
Monetéario que versam tanto sobre a moeda como unidade de conta ou instrumento de valor,
quanto em relacdo a moeda como meio de pagamento, para concluirmos pelo cabimento do uso

de moeda estrangeira, no Direito patrio, como indexador ou moeda de conta.

A.2. O Direito brasileiro e a distin¢gdo entre clausula de pagamento em moeda

estrangeira e de pagamento em moeda nacional, conforme o valor da moeda estrangeira

39.  Jamais houve, na ordem juridica brasileira, vedacdo a utilizacdo da assim chamada
clausula valor de divisa estrangeira, de acordo com a qual o pagamento convencionado deve
ser realizado em moeda nacional, aplicando-se, todavia, a correcdo cambial, ou seja,

funcionando a moeda estrangeira como unidade de conta.

40.  Em primeiro lugar, ressalta-se aqui que o Cédigo Civil de 1916, na sua versao originaria,
permitia a convencgédo de pagamento em moeda estrangeira (art. 947, 8 1°). 1déntico havia sido,

13

Documento eletronico e-Pet n°® 4567597 com assinatura digital
Signatario(a): DANIEL RAICHELIS DEGENSZAJN CPF: 22361810867
Recebido em 16/03/2020 17:45:58



Peticéo Eletronica juntada ao processo em 15/04/2020 ?s 15:22:45 pelo usu?rio: AMARILDO FURTADO GOMES

STJ-Peticdo Eletronica (PET) 00146194/2020 recebida em 16/03/2020 17:45:58 (e-STJ FI.3875)

ANTUNES VITA LONGO BLATTNER

alids, o tratamento conferido a matéria, ainda no Século XIX, pelo Codigo Comercial de 1850

(art. 431). Transcrevem-se os dispositivos legais em questao:

“Art. 947, Codigo Civil de 1916: “O pagamento em dinheiro, sem
determinacdo da espécie, far-se-a em moeda corrente no lugar do
cumprimento da obrigagao.

§ 1° E, porém, licito as partes estipular que se efetue em certa e
determinada espécie de moeda, nacional, ou estrangeira”.

“Art. 431, Codigo Comercial de 1850 (revogado): “O credor ndo pode
ser obrigado a receber o pagamento em lugar diferente do ajustado,
nem antes do tempo do vencimento; nem a receber por parcelas o que
for devido por inteiro, salvo:

1 - Sendo iliguida a quantia restante.

2 - Quando se devem somas e prestagdes distintas, ou provenientes de
diversas causas ou titulos.

3 - Se a obrigacdo é divisivel por direito, como nas partilhas de
credores, socios ou herdeiros.

4 - Nas execugdes judiciais, quando os bens executados ndo chegam
para o total pagamento.

Se a divida for em moeda metélica, na falta desta o pagamento pode
ser efetuado na moeda corrente do pais, ao cambio que correr no lugar
e dia do vencimento; e se, havendo mora, o cambio descer, ao curso
gue tiver no dia em que o pagamento se efetuar; salvo tendo-se
estipulado expressamente que este devera ser feito em certa e
determinada espécie, e a cambio fixo”.

41.  Posteriormente, o Decreto n°® 23.501, de 27.11.1933, estipulou, nos seus arts 1° e 2°:

“Art. 1°. E nula qualquer estipulacio de pagamento em ouro ou em
determinada espécie de moeda, ou por qualguer meio tendente a recusar
ou restringir, nos seus efeitos, o curso forcado do mil réis papel.

Art. 2°. A partir da publicacdo deste decreto, é vedada, sob pena de
nulidade, nos contratos exeqliveis no Brasil, a estipulacdo de
pagamento em moeda que ndo seja a corrente, pelo seu valor legal”.
(grifamos)

42.  Verificamos, assim, que, inspirado na jurisprudéncia e na doutrina francesa e na Joint
Resolution norte-americana, o Decreto n® 23.501/1993 somente proibiu e considerou nula a
clausula de pagamento efetivo em ouro ou em moeda estrangeira, ou qualquer outra que levasse

as partes a recusar ou restringir o curso forcado da moeda nacional, pelo seu valor legal.
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43.  Ora, atualmente a clausula valor divisa ndo afeta o regime de curso for¢cado da moeda,
nem importa em recusa-lo, como meio de pagamento, pelo seu valor legal. Tal somente ocorria,
podia ocorrer, no passado, quando existia valor legal da moeda nacional em relagcdo ao ouro

e/ou as principais divisas estrangeiras.

44,  Mesmo na vigéncia do Decreto n.° 23.501/33, parcela substancial da doutrina privatista
brasileira advertiu que o diploma legal ndo proibia a clausula de vinculagdo a moeda
estrangeira: vedava, isto sim, tdo-somente aquela na qual as partes tivessem convencionado o

pagamento efetivo em determinado tipo de moeda.

45.  Nesse sentido, HAROLDO VALLADAO provou que o Decreto n.° 23.501/33 nao proibira

as clausulas de pagamento em moeda estrangeira e, a fortiori, a clausula valor divisa:

“A expressdo ‘particular kind of coin or currency’, que no art. 1°do
Decreto n° 23.501 aparece ‘determinada espécie de moeda’ (tal como
no artigo 431 fine do Cddigo Comercial e 947, paragrafo 1° do Codigo
Civil) ndo significa ali, nem poderia significar aqui, uma simples
divida em moeda estrangeira, mas certa qualidade na moeda nacional

Washington Luis. (grifamos)

[..]

A admitir que o decreto visasse proibir quaisquer dividas em moeda
estrangeira, ter-se-ia, na realidade, proibido o comércio do Brasil com
qualquer outra nagéo ”.°

46.  Ja em 1955, defendiamos a licitude da clausula de escala mével em raciocinio que se
aplica a variacdo cambial, por entender que ela ndo restringia o curso forcado da moeda corrente

nacional, escrevendo que:

“Fica pois evidenciado que da ilicitude da clausula ouro e da clausula
de pagamento em determinada espécie de moeda néo se pode deduzir
a nulidade da clausula de escala mével. Por outro lado, a clausula de
escala movel ndo ‘restringe nos seus efeitos o curso for¢ado do mil réis
papel’.  Efetivamente, ja conceituamos o curso for¢ado como
inconversibilidade do papel-moeda. Decretando o curso forgado, o
Estado dispensa o banco emitente de trocar por ouro as notas emitidas.
N&o ha duvida que a escala moével funcionando apenas para fixar o
montante da divida, o pagamento sera feito em cruzeiros papel (hoje
reais), ndo havendo violacéo dos dispositivos legais que impuseram o
curso forgado.

5 VALLADAO, HAROLDO. Dividas em moeda estrangeira e clausula ouro, Revista Juridica, n. 7, pag. 88/89,
e Estudos de Direito Internacional Privado. Rio de Janeiro: José Olympio Editora, 1947, pag. 256-257.
15
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O artigo 2° do mencionado decreto veda ‘nos contratos exeqiiiveis no
Brasil, a estipulacé@o de pagamento em moeda que n&o seja a corrente
pelo seu valor legal’. Ora, na clausula de escala movel, o pagamento
sera feito em cruzeiros, pelo seu valor legal, fixando-se apenas o
guantum do débito de acordo com um indice previamente escolhido
pelas partes. N&o hé pois restricdo a fazer a clausula de escala mével
com base na proibicéo da clausula ouro pelo Decreto n® 23.501”.°

47.  Posteriormente, a matéria foi objeto de varios e sucessivos textos legislativos, até que
foi regulada por meio do Decreto-lei n° 857, de 11.09.1969, que esta atualmente em vigor, e

que, retomando a terminologia do Decreto n® 23.501/1933, determinou:

Art. 1°. “S8o nulos de pleno direito 0s contratos, titulos e quaisquer
documentos, bem como as obrigacdes gue, exequiveis no Brasil,
estipulem pagamento em ouro, em moeda estrangeira ou, por alguma
forma, restrinjam ou recusem, nos seus efeitos, o curso legal do
cruzeiro.

Art. 2°. “N&o se aplicam as disposi¢des do artigo anterior:

| - aos contratos e titulos referentes a importacédo ou exportacdo de
mercadorias;

Il - aos contratos de financiamento ou de prestagdo de garantias
relativos as operacGes de exportacdo de bens de producéo nacional,
vendidos a crédito para o exterior;

111 - aos contratos de compra e venda de cambio em geral;

IV - aos empréstimos e quaisquer outras obrigacdes cujo credor ou
devedor seja pessoa residente e domiciliada no exterior, excetuados 0s
contratos de locagdo de imdveis situados no territorio nacional;

V - aos contratos que tenham por objeto a cessdo, transferéncia,
delegacédo, assuncdo ou modificacdo das obrigacOes referidas no item
anterior, ainda que ambas as partes contratantes sejam pessoas
residentes ou domiciliadas no pais.

Paragrafo Unico. Os contratos de locacdo de bens mdveis que
estipulem pagamento em moeda estrangeira ficam sujeitos, para sua
validade a registro prévio no Banco Central do Brasil”.

48.  Emnenhum dos dois textos legais acima transcritos ha vedacéo de utilizacdo da clausula
de pagamento em moeda nacional de acordo com a variacdo da moeda estrangeira, pois a
mencionada clausula ndo recusa, nem restringe, o curso legal do real. Tudo o que existe € a
vedacdo a previsdo contratual de efetuacdo do pagamento em moeda estrangeira, o que de fato
estaria em desconformidade com o regime de curso forcado da moeda, contexto no qual a
proibicdo de uso da moeda estrangeira como meio de pagamento (ndo como unidade de conta)

constitui ferramenta essencial.

6 WALD, ARNOLDO. A cldusula de escala mdvel, Op. cit., pag. 145-146.
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49.  Assim, desapareceram as razdes, ja discutiveis no passado, pelas quais parte da doutrina
e da jurisprudéncia costumava considerar vedada a clausula de correcdo cambial. Ao mesmo
tempo, deixaram de existir as restricdes administrativas para o seu uso nas operacdes financeiras
internas, sobretudo em virtude do art. 2° do préprio Decreto-Lei n.° 857/1969, que adotou uma
concepgao econdmica— e ndo juridica—do repasse’, o que seré objeto de exame pormenorizado,

adiante, no item B.2.

50.  Note-se que encontram pleno respaldo na jurisprudéncia do Superior Tribunal de Justica
(i) a distincdo entre as acima referidas modalidades de pactuacdo (moeda estrangeira como
instrumento valorativo ou unidade de conta e como meio de pagamento) e (ii) 0 juizo

individualizado em torno da licitude, no Direito patrio, de cada uma destas.

51. E o que se depreende, afinal, do inteiro teor dos julgados deste Egrégio Tribunal —
oriundos tanto da Terceira Turma quanto da Quarta Turma — cujas ementas a seguir se

transcrevem:

“AGRAVO INTERNO NOS EMBARGOS DE DECLARACAO NO
AGRAVO EM RECURSO ESPECIAL - ACAO DE RESCISAO
CONTRATUAL - DECISAO MONOCRATICA QUE NEGOU
PROVIMENTO AO RECLAMO. IRRESIGNACAO DA PARTE
AUTORA.

(..

2. Nos termos da jurisprudéncia do STJ, sdo legitimos os contratos
celebrados em moeda estrangeira, desde que o pagamento se efetive
pela conversdo em moeda nacional. Precedentes.

3. Agravo interno desprovido. ”

(Agint nos EDcl no AREsp 1049346/GO, Rel. Ministro MARCO
BUZZI, QUARTA TURMA, julgado em 19/06/2018, DJe 27/06/2018)
(grifamos)

“AGRAVO REGIMENTAL EM RECURSO ESPECIAL. CONTRATO
DE COMPRA E VENDA. PRECO FIXADO EM DOLAR
AMERICANO. DESVALORIZACAO DO REAL. CONTRATACAO EM
MOEDA ESTRANGEIRA. LEGITIMIDADE. JURISPRUDENCIA
DO STJ. VARIACAO CAMBIAL. REVISAO DE PROVAS E DE
CLAUSULA CONTRATUAL. SUMULAS N. 5 E 7 DO STJ. NAO
IMPUGNACAO ESPECIFICA. SUMULA N. 283 DO STF.

7 WALD, ARNOLDO. Da licitude da clausula de corre¢do monetaria nas operacdes de arrendamento
mercantil. In: Revista de Informacéo Legislativa, vol. 21, n.° 83, jul./set. 1984, p4g. 309-344.
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1. Sdo legitimos os contratos celebrados em moeda estrangeira, desde
gue o pagamento seja efetuado mediante a conversdo em moeda
nacional. Incidéncia da Simula n. 83 do STJ. (...)”

(AgRg no REsp 1322899/SE, Rel. Ministro JOAO OTAVIO DE
NORONHA, TERCEIRA TURMA, julgado em 27/10/2015, DJe
03/11/2015) (grifamos)

Sidnei Beneti, subscritor do Parecer apresentado recentemente

com o intuito de respaldar a tese central do Recurso Especial dos Devedores, ja se posicionou

favoravelmente a plena licitude de contratacdo de pagamento de pecunia em moeda estrangeira:

“CIVIL E PROCESSUAL CIVIL. ACAO DE REPARACAO DE DANOS
MATERIAIS E MORAIS. COMPRA E VENDA DE MATERIA PRIMA.
FORNECIMENTO DE PRODUTO DE MA QUALIDADE. NAO
COMPROVAGCAO. DANO MORAL. INEXISTENCIA. RECURSO
ESPECIAL. REEXAME DE PROVA. DESCABIMENTO. SUMULA
STJ/7. FALTA DE PREQUESTIONAMENTO. SUMULA STJ/211.
CONTRATACAO EM MOEDA ESTRANGEIRA.
POSSIBILIDADE. CONVERSAO EM MOEDA NACIONAL PELA
DATA DO EFETIVO PAGAMENTO. JUROS DE MORA E
CORRECAO MONETARIA. INCIDENCIA A PARTIR DO
VENCIMENTO DE CADA FATURA.

()

V - Em se tratando de obrigacéo constituida em moeda estrangeira, a
sua conversdo em moeda nacional deve ocorrer na data do efetivo
pagamento, incidindo os juros de mora e a atualizacdo monetaria a
partir do vencimento de dada fatura. Precedentes.

VI - Recurso Especial improvido.”

(REsp 1212847/PR, Rel. Ministro SIDNEI BENETI, TERCEIRA
TURMA, julgado em 08/02/2011, DJe 21/02/2011) (grifamos)

53.  Portanto, a jurisprudéncia desta Corte reconhece a distin¢do entre moeda como unidade

de conta e moeda como meio de pagamento, assim como chancela o uso da moeda estrangeira

como instrumento valorativo,

por meio da clausula de variacdo cambial.

54. Isso posto, passa-se a analisar a validade e a eficacia da clausula de variacdo cambial

inserta, especificamente, no contrato de repasse de recursos externos. Para tanto, discorremos,

antes, acerca da natureza juridica e das peculiaridades dessa especie contratual.
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(B) DO CONTRATO DE REPASSE DE RECURSOS EXTERNOS

B.1. Natureza juridica: contrato internacional por acessoriedade. Risco é
pressuposto do negécio.

55. O contrato de repasse de recursos externos, que ficou popularmente conhecido como
“Operacdo 63”8, caracteriza-se como espécie de mutuo bancario vinculado a captacdo de

recursos no exterior.

56.  Nesse sentido, Luiz ALFREDO PAULIN explicita a sistematica dessa modalidade

contratual:

“Por meio desta operacao, instituicdo financeira esta autorizada a captar
recursos no exterior. Em funcgao desta captacdo, este ente podera mutuar
no mercado interno recursos em moeda nacional equivalentes aos
recursos estrangeiros internalizados. Nestes mutuos a instituicdo esta
autorizada a cobrar do tomador a variacdo cambial correspondente,
acrescida do custo original da operagdo, além, obviamente, de sua
remuneragéo’™.

57.  Tratam-se, aqui, de duas relacfes contratuais independentes: uma relacionada com o
contrato de financiamento entre as instituicbes financeiras brasileira e estrangeira, que
representa o empréstimo no exterior com a finalidade de repasse para as empresas nacionais; e
outra referente ao contrato de financiamento entre a instituicdo financeira brasileira e a empresa
nacional tomadora do crédito, que nada mais é sendo um contrato de matuo interno. Forma-se,

assim, uma coligacdo contratual, na definicdo de COMPARATO?,

58.  DIOGENES SOBREIRA bem apontava para a posi¢do contratual do banco repassador, que
transfere a terceiros a posicao assumida por uma das partes na negociacao originaria, tipico de

um processo evolutivo da sucessdo de direitos, no caso inter vivost?.

8 O contrato de repasse auferiu referida denominagdo por ter sido autorizado, pela primeira vez, pela ja revogada
Resolucdo BACEN n° 63, de 21.8.67.

® PAULIN, Luiz ALFREDO. Breves anotagGes sobre o contrato de mituo (empréstimo) bancarios, repasse de
recursos externos, repasse de recursos internos e financiamento. In: Revista dos Tribunais, ano 91, n® 798, abr./
2002, pag. 88.

10 ComMPARATO, FABIO KONDER. O repasse bancério de recursos externos. In: Revista de Direito Mercantil, vol.
28, n.° 76, out./dez. 1989, pags. 49-53.

11 SOBREIRA, DIGGENES SETTI. Conceituacio juridica das operag@es de repasse de recursos internos e externos.
In. Revista dos Tribunais, n°. 581, mar./1984, pag. 265.
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59. Importante destacar que a coligacdo entre os contratos engloba uma ideia mais
econbmica do que juridica. Essa interpretacdo econémica e realista € importante para que se
possa definir e justificar o repasse dos recursos externos para o tomador local. Nesse sentido,
PONTES DE MIRANDA ja ponderava:

“A expressao 'repasse’ é de terminologia de caixas, e ndo de negdcios
juridicos. N&o ha negocio juridico de repasse, pdsto que se possa
prometer operacdo de repasse. Quem repassa pde noutro lugar o que
passou em algum lugar ”.*2

60.  Portanto, é certo que o contrato de repasse guarda vinculo de derivacao ou coligagdo —
repita-se, desde o prisma econémico — com o contrato entabulado entre a institui¢do financeira
brasileira e 0 mutuante externo. E, do mesmo modo e pela mesma ordem de raz&o, ndo pairam
duvidas acerca do carater internacional da avenca entre o banqueiro brasileiro e o financiador

no estrangeiro.

61.  Afinal de contas, ante a auséncia de escolha, pelo legislador brasileiro, de um critério
literal e expresso a ser adotado para o fim de identificar a dita internacionalidade do contrato,
leciona a doutrina internacional-privatista que se deve qualificar como internacional o negécio

juridico que

“[...] por alguns dos seus elementos ou por algumas das suas
circunstancias se encontre em contato com mais de uma ordem juridica
e que se desenvolva dentro do ambito de eficacia possivel de varias
ordens juridicas ”.*®

62.  Nesse contexto, naturalmente, o aspecto econdmico da transacdo reveste-se de
precedéncia — relativamente a quesitos tais como, p.ex., o domicilio das partes ou a nédo
coincidéncia dos locais (i) de assinatura da avenca e (ii) da performance das respectivas
obrigacBes —, caracterizando-se como 0 mais relevante critério para a afericdo da

internacionalidade do contrato!*. Como ensina MARISTELA BASSO,

12 PONTES DE MIRANDA, FRANCISCO CAVALCANTI. Tratado de Direito Privado. Rio de Janeiro:
Borsoi, 1966, t. LI, § 5.449.2, pag. 204.

18 MACHADO, JOAO BAPTISTA. Liges de direito internacional privado. — 3. ed. — Coimbra: Almedina,
1997, pags. 11 e ss.

4 LEONARDO GOMES DE AQUINO. A internacionalidade do contrato. In: Revista de Direito Privado,
vol. 31, jul./2007, pags. 119 e ss.
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“[...] o “efeito internacionalizante” de um contrato da-se em
decorréncia da producdo de efeitos simultdneos em mais de um
ordenamento juridico e de aspectos econdmicos, relativos ao fluxo e
refluxo transfronteirico de bens, valores e capitais ”.°

63.  Ora, o carater transfronteirico da circulacdo de riquezas promovida pelo contrato entre

a instituigdo financeira brasileira e 0 mutuante externo afigura-se, aqui, evidente.

64. Sendo o contrato de repasse um contrato coligado ou derivado de um contrato

internacional, verifica-se que a_obrigacdo entre a empresa tomadora do empréstimo no

Brasil e 0 banco é um contrato internacional por acessoriedade ou equiparac&o.'® Engloba

as relagdes contratuais entre pessoas nhacionais, cujo objeto € a alteracdo de contrato

subjetivamente (e economicamente) internacional.’

65.  Note-se, ademais, que essa ampliacdo do conceito de contrato internacional por acessao
ou derivacdo tem antecedentes, desde ha muito, no Direito Comparado, o que aqui se refere,
por exemplo, com amparo jurisprudéncia consolidada pela Corte de Cassacdo francesa, no

sentido de que

[...] o carater internacional de uma transacdo ndo depende
necessariamente do domicilio das partes, nem do lugar do pagamento,
mas da sua natureza e de todos os elementos que podem ser levados em
conta para imprimir a transferéncia de fundos um carater que ultrapassa
0 campo da economia nacional.®

66. A bem da verdade, afigura-se correto afirmar que, por forca do teor do rol do art. 2° do
Decreto-Lei n.° 857/1969, os contratos internacionais tiveram a sua conceituacao ampliada, na
ordem juridica brasileira, para abranger: (1) as operac6es objetivamente internacionais, isto €,
exportacdo, importacdo, financiamento, garantia de exportacdes e compra e venda de cambio;
(2) as operacOes subjetivamente internacionais, nas quais uma das partes é residente ou

domiciliada no exterior; e (3) finalmente, os contratos internacionais por acessoriedade, quais

5 BASSO, MARISTELA. Contratos internacionais do comércio: negociacao, conclusao, pratica. — 2. ed.,

rev., atual. e ampl. — Porto Alegre: Ed. Livraria do Advogado, 1998, pag. 293.

16 CHACEL, SIMONSEN e WALD, ARNOLDO. Correcdo Monetéria. Rio de Janeiro, Apec, 1970, pag. 25.

17 XAVIER, ALBERTO ET ALL.. Estudos Juridicos sobre Investimento Internacional. S&o Paulo: Ed. Revista
dos Tribunais, 1980, pag. 18.

18 WALD, ARNOLDO. A clausula de escala mével, Op. cit., pag. 53.

21
Documento eletronico e-Pet n°® 4567597 com assinatura digital

Signatario(a): DANIEL RAICHELIS DEGENSZAJN CPF: 22361810867
Recebido em 16/03/2020 17:45:58



Peticéo Eletronica juntada ao processo em 15/04/2020 ?s 15:22:45 pelo usu?rio: AMARILDO FURTADO GOMES

STJ-Peticdo Eletronica (PET) 00146194/2020 recebida em 16/03/2020 17:45:58 (e-STJ FI.3883)

ANTUNES VITA LONGO BLATTNER

sejam, abrangentes da cessdo, transferéncia, delegacdo, assuncao ou modificacdo dos contratos

cuja internacionalidade seja de ordem subjetiva ou objetiva.

67.  Veja-se o texto legal dos arts. 1° e 2° do referido Decreto-Lei n.° 857/1969:

“Art 1° Sao nulos de pleno direito os contratos, titulos e quaisquer
documentos, bem como as obrigacdes que exequiveis no Brasil,
estipulem pagamento em ouro, em moeda estrangeira, ou, por alguma
forma, restrinjam ou recusem, nos seus efeitos, o curso legal do
cruzeiro.

Art 2°. N&o se aplicam as disposi¢bes do artigo anterior:

I - aos contratos e titulos referentes a importacdo ou exportacéo de
mercadorias;

Il - aos contratos de financiamento ou de prestacdo de garantias
relativos as operacGes de exportacdo de bens de producdo nacional,
vendidos a crédito para o exterior;

111 - aos contratos de compra e venda de cdmbio em geral;

IV - aos empréstimos e quaisquer outras obrigagdes cujo credor ou
devedor seja pessoa residente e domiciliada no exterior, excetuados 0s
contratos de locagdo de imdveis situados no territério nacional;

V - aos contratos que tenham por objeto a cessdo, transferéncia,
delegacéo, assuncdo ou modificacio das obrigagdes referidas no item
anterior, ainda que ambas as partes contratantes sejam pessoas
residentes ou domiciliadas no pais. ”

68.  Portanto, ndo ha davida sobre a categoriazacdo do contrato de repasse de recursos
externos como contrato internacional por derivacdo ou coligacdo, isto €, por acessoriedade,
tomando-se, por um lado, o critério econdmico de caracterizacdo da internacionalidade do
contrato. Por outro, é igualmente clara a qualificacdo do contrato de repasse de recursos
externos como internacional, por equiparagéo legal, nos termos do art. 2°, IV e V, do Decreto-
Lei n.° 857/1969, cuja aplicabilidade ao caso em exame analisa-se no topico a seguir.

69.  Por derradeiro, ndo se pode perder de vista que o risco é um elemento essencial de
muitos negocios bancarios, sobretudo do repasse, até porque, como cedico, o crédito é — e

sempre sera — volatil.

70. N&o por outro motivo, o Superior Tribunal de Justica tem manifestado seu entendimento

no sentido de que determinadas operacOes pressupdem um elevado risco para uma das partes
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contratantes, que € de seu pleno conhecimento desde antes da celebracdo do contrato, de modo

que cabe a ela suportar os dnus e bénus que eventualmente decorram do negdcio entabulado.

71.  E o que sucede, por exemplo, com o mercado de derivativos, cabendo destacar o
seguinte excerto do voto condutor do Ministro MASSAMI UYEDA, cujos fundamentos e

conclus@es sdo aplicaveis ao caso vertente:

“Dessa forma, no investimento em fundos derivativos, principalmente
os vinculados ao délar-americano, € insito o alto grau de risco, tanto
para grandes ganhos, como para perdas consideraveis. Aqueles que se
encorajam a investir em fundos arrojados estéo cientes dos riscos
do negdcio, caso contrario depositariam suas reservas investimentos
mais conservadores, como, por exemplo, na poupanga.

(...)

N&o se pode olvidar, ainda, que nos idos de 1.999, a economia nacional
passava por profundas transformagdes, o que, por si SO, ressalta o
conhecimento por parte dos consumidores dos riscos desse tipo de
aplicacdo financeira™®.

72.  Logo, o risco é insito a natureza do negocio de repasse, que, ndo por outra razao, foi
celebrado entre parte qualificadas e instruidas, como s6i ocorrer com todos os investidores que
atuam no mercado financeiro e de capitais e se utilizam dos instrumentos contratuais de direito

bancario.

B.2. Validade da clausula de varia¢do cambial no contrato de repasse

73.  Assim como ja haviamos nos manifestado anteriormente em 3 (trés) pareceres juridicos
acostados a estes autos, ndo ha nulidade de pleno direito da clausula de variagdo cambial no
contrato de repasse.

74. Muito ao contrario: a clausula de variacdo cambial inserida no contrato de repasse

de recursos externos é, sim, valida e eficaz, porque ha norma vigente a respalda-la, qual

seja, 0 anteriormente mencionado Decreto-Lei n. 857/1969, o qual foi recepcionado como

lei federal ordinéria pela atual ordem constitucional, como se vera adiante.

1% Recurso Especial 1.003.893/RJ, Rel. Ministro MASSAMI UYEDA, TERCEIRA TURMA, julgado em
10/08/2010, DJe 08/09/2010.
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75. A bem da verdade, como ja se demonstrou nas ocasides prévias, o Decreto-Lei n.°
857/69 apenas cuida de regulamentar as hipoteses de curso for¢cado da moeda, e ndo a hipdtese

de ser adotada a moeda estrangeira como indexador de contratos°.

76. De qualquer sorte, a entrada em vigor do Plano Real, no ano de 1994, a despeito de
ter afetado o regime de indexacdo da variagdo cambial, ndo acarretou a revogacdo do
Decreto-Lei n° 857/69, que permanece plenamente em vigor. De fato, ponderam com acerto
Ruy Rosado de Aguiar Junior e Sidnei Beneti que, quando da entrada em vigor do Plano Real,

a lei que o instituiu, a saber, a Lei n.° 8.880/94, no seu art. 6°, fixou que:

“E nula de pleno direito a contratacao de reajuste vinculado a variacao
cambial, exceto gquando expressamente autorizado por lei federal e
nos contratos de arrendamento mercantil celebrados entre pessoas
residentes e domiciliadas no Pais, com base em captagdo de recursos
provenientes do exterior”. (grifamos)

77. Ainda gue haja clara distin¢do entre os contratos de arrendamento mercantil e 0s
contratos de repasse aqui tratados, apontadas em relevante jurisprudéncia desta Corte que sera
analisada mais adiante neste Parecer, fato € que a mencionada lei ndo revogou expressamente
o Decreto-Lei n.° 857/69%1. Consequentemente, a contratacdo de reajuste vinculado & variagdo
cambial continua sendo vélida para os contratos de arrendamento mercantil, bem como para as
hipGteses do Decreto-Lei n° 857/69.

78. Tanto é verdade, que o saudoso Min. Ruy Rosado, parecerista dos Devedores,
confirmou a legitimidade de pactos celebrados em moeda estrangeira em precedente julgado

em 1997, ou seja, quando o Plano Real j& vigorava:

“MOEDA ESTRANGEIRA. DOLAR. VALIDADE DO PACTO.
ADMITE-SE A VALIDADE DA CLAUSULA QUE UTILIZA A
MOEDA ESTRANGEIRA PARA DEFINIR A OBRIGACAO A

20 Neste sentido decidiu, ja ha longo tempo, o Supremo Tribunal Federal, no Recurso Extraordinario n® 73.635/GB,
cuja ementa do acorddo € a seguinte: “I. Notas Promissdrias. Pacto Adjeto, fixando seu valor em conformidade
com a estimagdo do dolar & época do vencimento. Il. Nulidade da cldusula. Inocorre porgue se valeram as partes
de mero critério, semelhante a correcdo monetaria, ndo proibido nem pelo D. 21.316-32 e legislacdo que o seguiu,
pertinente a vedacdo ali estatuida. III. Recurso extraordinario conhecido e provido”. (grifamos) (STF, Recurso
Extraordinario n° 73.635/GB, Rel. Min. THOMPSON FLORES, julgado em 12 de abril de 1973. Disponivel em:;
Revista Trimestral de Jurisprudéncia, n° 65, jul./set. 1973, pag. 446).

2L Art. 43 do Decreto-Lei n° 857/69: “Observado o disposto nos §§ 3° e 4° do art. 17, no § 5° do art. 20, no § 1° do
art. 21 e nos 88 3°, 4° e 5° do art. 27 desta lei, ficam revogados o art. 31 e 0 § 7° do art. 41 da Lei n® 8.213, de 24
de julho de 1991, os arts. 2°, 3°, 4°, 5°, 7° e 9° da Lei n° 8.542, de 23 de dezembro de 1992, a Lei n° 8.700, de 27
de agosto de 1993, os arts. 1° e 2° da Lei n°® 8.676, de 13 de julho de 1993, e demais disposi¢cdes em contrario”.
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SER PAGA NO EXTERIOR, SENDO PEDIDO, NA ACAO DE
COBRANGCA, O PAGAMENTO EM MOEDA NACIONAL.
ALEM DISSO, A NULIDADE DA CLAUSULA, NO CASO DOS
AUTOS, IMPLICARIA O ENRIQUECIMENTO INJUSTO DO
DEVEDOR. DL. 857/69. RECURSO NAO CONHECIDO.

(REsp 33.992/SP, Rel. Ministro RUY ROSADO DE AGUIAR,
QUARTA TURMA, julgado em 24/06/1997, DJ 25/08/1997, p. 39374)
(grifamos)

79. Em seu voto, o Min. Ruy Rosado pontuou que a 3% Turma da Corte havia se
debrucado em mais de uma situacdo parecida e concluira pela legitimidade desse tipo de avenca,
verbis:

“A eg. 3* Turma deste Tribunal enfrentou mais de uma vez
situacdo assemelhada e admitiu a legitimidade de pacto celebrado
em moeda estrangeira: “legitimo é o pacto em moeda estrangeira,
desde que o pagamento se efetive pela conversdo em moeda
nacional (REsp. 78.838/SP, rel. em. Min. Waldemar Zveiter. No
mesmo sentido: REsp. 36120/SP, 3* Turma, rel. em. Min.
Waldemar Zveiter).”

80. Outrossim, o Decreto-Lei n° 857/69 consiste justamente na “autorizagéo por lei
federal” a qual alude o citado artigo 6° da Lei n. 8.880/94.

81. Em primeiro lugar porque, como ensinam CANOTILHO e VITAL MOREIRA%,
aplica-se o principio da continuidade do ordenamento juridico, de modo que as regras
integrantes da ordem juridica anterior a Constituicdo vigente sdo por ela incorporadas e se
presumem compativeis com o texto constitucional, salvo declaracdo judicial em sentido
contrario. E, no caso, a normativa do Decreto-Lei n. 857/1969 em nada confronta com a
Constituicao de 1988.

82. Ademais, por forca do art. 59 da Constituicdo, o citado Decreto-Lei foi recebido
pela atual ordem constitucional como lei federal ordinaria, mesmo porque seu regramento ndo

se insere no Ambito de matérias afetas & lei complementar.?

22 CANOTILHO, J. J. GOMES, MOREIRA, VITAL MARTINS. Fundamentos da Constituicio. Coimbra:
Coimbra Editora, 1991, pags. 253-254.

z Vide, a titulo ilustrativo: “DIREITO ADMINISTRATIVO. AGRAVO INTERNO EM RECURSO
EXTRAORDINARIO COM AGRAVO. ANP — AGENCIA NACIONAL DO PETROLEO. POSSIBILIDADE
DE APLICACAO DE MULTA. RECEPCAO DE DECRETO COMO LEI ORDINARIA PELA
CONSTITUICAO DE 1988. OFENSA AO PRINCIPIO DA LEGALIDADE. INOCORRENCIA. 1. A
jurisprudéncia do Supremo Tribunal Federal é firme no sentido de que o Decreto-Lei n® 395/1938 foi
recepcionado como lei ordinaria pela ordem constitucional vigente, de modo que a ANP (Agéncia Nacional
do Petroleo) e 0 DNC (Departamento Nacional de Combustiveis) podem autuar e aplicar multa. Precedentes. 2.
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83. Portanto, divirjo do que sustentaram os em. Ruy Rosado de Aguiar Junior e Sidnei
Beneti, nos pareceres respectivos, acerca das normas dos arts. 1° e 2° do Decreto-Lei n.
857/1969, que ndo contrariam a Lei do Plano Real (Lei n. 8.880/94); ao contrario, o Decreto-
Lei n. 857/69 complementa a Lei n. 8.880/94. Consequentemente, ndo h& que se falar em

nulidade de pleno direito da clausula de variagdo cambial no caso em apreco.

84. Tendo em vista que o contrato de repasse de recursos no exterior € um contrato
internacional por derivacdo ou acessoriedade, como visto anteriormente, conclui-se que a
variacdo cambial pode e deve ser aplicada, por forca de lei (art. 2° do Decreto-Lei n® 857/69,
em conjunto ¢/ o art. 6° da Lei n® 8.880/94, o art. 27 da Lei n°® 9.069/95 e o art. 1° da Lei n°
10.192/2001) e das disposi¢des do Conselho Monetario Nacional e do BACEN que cuidam do
assunto, tais como a Resolugdo 63/BACEN, que disciplinava a operacdo entabulada entre as

partes ao tempo da sua pactuacao.

85. Nesse exato sentido € a jurisprudéncia deste egrégio Superior Tribunal de Justica.
Veja-se, por exemplo, o Recurso Especial n. 1.363.814/PR, recente julgado de lavra do Ministro

Moura Ribeiro, que se amolda precisamente a situacao da consulta:

“[...] Conforme consignado na sentencga, 0 contrato em discussdo é
um Contrato de Mutuo Para Repasse de Empréstimo Externo
Amparado pela Resolucdo 63 do Banco Central do Brasil, cuja
clausula 04.3 estabelece que a variacdo cambial deveria ser suportada
exclusivamente pela creditada, no caso, LUCYR.

Veja-se: se ocorrer elevacdo da taxa cambial desde a época do
deposito prévio até a data de vencimento da obrigagdo no exterior, a
CREDITADA obriga-se a complementar tal depoésito, de modo que a
importancia depositada em Reais (R$) seja suficiente a cobertura da
remessa da moeda estrangeira ao exterior e das despesas e tributos
dela decorrentes (e-STJ, fl. 2.624).

A instituicdo financeira, nesse tipo de contrato, atua, portanto, como
mera intermedidria e, dessa forma, ndo parece razodvel gue possa
suportar a socializacgdo dos prejuizos  decorrentes da
maxidesvalorizacdo do real frente ao délar, tal como acontece nos
contratos de arrendamento mercantil. ” (grifamos)

Agravo interno a que se nega provimento. (ARE 1039542 AgR-segundo, Relator(a): Min. ROBERTO
BARROSO, Primeira Turma, julgado em 26/10/2018, PROCESSO ELETRONICO DJe-237 DIVULG 07-11-
2018 PUBLIC 08-11-2018) (grifou-se)
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86. Data concessia venia do entendimento esposado pelo Min. Sidnei Beneti em seu
parecer, nao se esta a tratar, aqui, de “overruling de jurisprudéncia’’; ao contrario, fazendo-se
o distinguishing entre os julgamentos, tal como apregoado pelo il. jurista, conclui-se que o
precedente acima invocado, do Min. Moura Ribeiro, analisou situacdo idéntica a da Consulta,
diferentemente dos demais precedentes aos quais o parecer do Min. Beneti fez referéncia, que

ndo se amoldam a moldura fatica aqui debatida.

87. Observe-se que, de forma analoga ao precedente citado, o contrato de repasse que
ensejou a disputa entre as partes contém previsdes expressas que alocam o risco (i) da variagdo
cambial e (ii) da alteracdo na aliquota do imposto de renda sobre a remessa de juros ao exterior

exclusivamente para o devedor:

“1.4. (...) Esta assun¢do de obrigacoes é contratada com o devedor
em moeda estrangeira em que estdo denominadas as obrigacGes
assumidas, respondendo o devedor pela variacdo cambial sobre o
valor do repasse, ficando entendido que consequentemente, o valor
da moeda nacional do repasse serd automaticamente reajustada
conforme variacdo da taxa cambial norte-americana, observado o
disposto na clausula 1.3. (...)

1.6. Correrdo por conta do DEVEDOR quaisquer 0nus fiscais
decorrentes deste contrato, inclusive encargos financeiros ou
empréstimos compulsérios que vierem a ser exigidos pelas autodiades
monetarias sobre a transferéncia do valor do empréstimo e seus
acessdrios, bem como, alteracdo na aliquota do imposto de renda
sobre a remessa de juros ao exterior ”. (grifamos)

88. De se salientar, ainda, que o precedente de lavra do Min. Moura Ribeiro diferencia,
textualmente, a situacdo dos mutuos para repasse e dos arrendamentos mercantis, sendo que
apenas no caso dos ultimos € possivel falar-se em “socializagdo dos prejuizos” entre 0S
contratantes em virtude de desvalorizacdo cambial. Aqui reside um dos pontos nodais que 0
Parecer do Min. Beneti, apresentado pelos Devedores, deixou de distinguir, dai porque, como

se verd adiante, a teoria da imprevisdo continua ndo tendo lugar.

89. De mais a mais, resta, a nosso ver, plenamente demonstrada a validade da clausula

de variagdo no Contrato examinado.
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(C) DA INAPLICABILIDADE DA TEORIA DA IMPREVISAO AO LITIGIO EM
EXAME: O DIREITO CIVIL BRASILEIRO

C.1. Posicao tradicional da doutrina privatista brasileira

90. A Teoria da Imprevisdo, adormecida ao longo do século XIX, ressurgiu no Brasil ao
longo do século XX, ainda que de forma timida. ARNOLDO MEDEIRQOS, em obra pioneira,

procurou extrair o fundamento legal para sua aplicagdo ja no Codigo Civil de 1916,

91.  Desde entdo, consolidou-se o entendimento de que a imprevisdo e a onerosidade
excessiva exprimem “conceitos amortecedores” com o condao de relativizar 0 principio pacta
sunt servanda, e, uma vez verificada situacdo imprevisivel e extraordinaria, fica autorizada a
readequacio judicial do conteido da avenca®. Trata-se, pois, de instrumento de justica
contratual ao permitir a mitigacdo da inseguranca monetaria e 0 cumprimento de futuras

prestacoes.

92.  Foi nesse sentido também que a edicdo do Cdédigo Civil de 2002 insculpiu no
ordenamento juridico brasileiro previsdo expressa acerca da resolucdo e da repactuacao

contratual por aplicacdo da Teoria da Imprevisio?®:

Art. 478. Nos contratos de execucdo continuada ou diferida, se a
prestacdo de uma das partes se tornar excessivamente onerosa, com
extrema vantagem para a outra, em virtude de acontecimentos
extraordinarios e imprevisiveis, podera o devedor pedir a resolucdo do
contrato. Os efeitos da sentenca que a decretar retroagirdo a data da
citacdo. (grifamos)

93.  Assim, tem-se que o legislador optou por dar guarida a teoria, estabelecendo, para tanto,
dois requisitos elementares para a configuragdo da onerosidade excessiva: (a) a existéncia de

24 A esse respeito, ver: FONSECA, ARNOLDO MEDEIROS DA. Caso fortuito e teoria da imprevisdo. Rio de
Janeiro: Revista Forense, 1958.

% Confira-se nesse sentido: PEREIRA, CAIO MARIO DA SILVA. Instituigdes de Direito Civil. — 19. ed.
— S8o Paulo: Editora Forense, 2015; WALD, ARNOLDO. Direito Civil: Direito das Obrigacbes e Teoria Geral
dos Contratos. 22. ed. Sdo Paulo: Saraiva, 2015; GOMES, ORLANDO. Contratos. 26. ed. Rio de Janeiro: Editora
Forense, 2007; e mais antigamente CAMPOS, FRANCISCO. Direito civil. Rio de Janeiro: Freitas Bastos, 1956;
PEREIRA, CAIO MARIO DA SILVA. Clausula ‘rebus sic stantibus’. In: Revista Forense, n.° 92, out./1942,
pag. 797-800.

% Note-se que a positivagdo do texto do art. 478 do Cddigo Civil de 2002 operou-se como consagracao
acerca do regime da clausula “rebus sic standibus”, que, na vigéncia do Cédigo Civil de 1916, a jurisprudéncia
brasileira j& havia consolidado, a despeito da auséncia de previsao a esse respeito.
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acontecimento extraordinario e imprevisivel; e (b) o emprobecimento de uma parte em razdo

de tal acontecimento e o correspondente enriquecimento injustificado da outra.

94.  Diante dos parametros legais positivados, a verificacdo de fator extraordinario e também
imprevisivel é o primeiro requisito ensejador da aplicacdo da Teoria da Imprevisédo. E, a esse
respeito, a doutrina nacional, ao enfrentar os requisitos de extraordinariedade e
imprevisibilidade como causa de desequilibrio contratual, tem entendido ser necessério fator
modificativo externo a alea normal do negdcio pactuado e cuja previsibilidade ndo era possivel

no momento da celebracéo da avenca.

95. Como leciona ORLANDO GOMES:

“Requer-se o concurso de extraordinariedade e da imprevisibilidade.
N&o basta que o acontecimento seja extraordinario, porque se suscetivel
de previsdo, descabe resolucdo. Nao basta que seja imprevisivel,
porque, sendo normal, pouco importa que as partes ndo o0 tenham
previsto. Enfim, se a onerosidade excessiva decorre de acontecimento
extraordinario e imprevisivel, que dificulte extremamente o
cumprimento da obrigacdo, o devedor, que se sacrificaria com a
execucdo tem a faculdade de promover a resolucédo do contrato”?’.
(grifamos)

96.  Acrescenta CAIO MARIO DA SILVA PEREIRA que:

“Nunca havera lugar para aplicacdo da teoria da imprevisao naqueles

acontecimento imprevisto, como ainda nos contratos aleatorios, em que
0 ganho e a perda ndo podem estar sujeitos a um gabarito
predeterminado™?, (grifamos)

97.  Ademais, a doutrina nacional sempre reputou necessaria a verificacdo de onerosidade

excessiva para uma das partes contratantes em carater cumulativo com a correspondente

extrema vantagem para a outra®.

27 GOMES, ORLANDO. Contratos. — 26. ed. — Rio de Janeiro: Editora Forense, 2007, pag. 215.

28 PEREIRA, CAIO MARIO DA SILVA. Instituicdes de direito civil. Vol. Ill. — 19. ed. — S&o Paulo:
Forense, 2015, pag. 145.

2 “O NCC, contudo, inovou ao incluir, como requisito objetivo para aplicagdo do instituto, o critério da
extrema vantagem para a parte que ndo sofre 0s prejuizos pela alteracdo imprevisivel das circunstancias do
contrato. Para 0 NCC, portanto, ndo basta que as obrigacfes assumidas pela parte prejudicada tenham se tornado

excessivamente onerosas. Faz-se necessario, agora, comprovar que a outra parte foi beneficiada de forma excessiva
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C.2. Repertorio jurisprudencial

98.  Nos mais diversos momentos historicos, o STJ tem mantido interpetracdo coerente
quanto a aplicacdo da Teoria da Imprevisao. Nesse sentido, no periodo de alteragdo da politica
cambial nacional, em que o BACEN deixou de aplicar a estratégia de paridade real-dolar
americano, o STJ por diversas vezes foi confrontado com pretensdes de revisdo contratual

fundados na referida teoria.

99.  Nesse contexto, decidiu esta eg. Corte Superior, em caso no qual buscava-se a
responsabilizacdo da Unido e do BACEN em razdo da alteracdo da politica cambial, que esta
NAO constituiria fato imprevisivel ou extraordinario, como precisamente enderecado por voto

do Min. Luiz Fux:

“Trata-se, originariamente, de a¢do ordinaria de indenizacdo ajuizada
pela empresa, ora recorrente, objetivando a responsabilizacdo objetiva
da Unido e do BACEN pelos prejuizos sofridos, tendo em vista as
obrigacBes assumidas em moeda estrangeira, em decorréncia da
maxivalorizacdo do real, frente ao dolar, a partir da liberacdo de
cambio, ocorrida em 18.01.1999, consubstanciada no Comunicado
6565, da autarquia ré.

[...]

A ciéncia juridica-econdmica ndo é mutavel e eterna, como néo s&o 0s
ordenamentos voltados a regulacdo das atividades econdmicas sujeitas
as mais diversas espécies de injungdes internas e internacionais, como
guerras, estratégias de protecdo de produtos alienigenas, rompimento
de relagdes diplomaticas, etc.

O Estado responde objetivamente pelos seus atos e de seus agentes que
nessa qualidade causem a terceiros e, por omissdo, quando manifesto o
dever legal de impedir o ato danoso, hipétese em que a sua
responsabilidade é subjetiva decorrente de impericia ou dolo.

A ingeréncia de fatores exteriores aliada a possibilidade de o particular
prevenir-se contra esses fatores alheios a vontade estatal, acrescido da
mera natureza indicativa da politica econdmica, revela a auséncia de
responsabilizacdo do Estado®.

100. llustrativo, ainda, o acérddo de relatoria do Min. VILLAS BOAS CUEVA, datado de 2015,
no qual analisou, minudentemente, a questdo da maxidesvalorizacdo monetaria, afastando a

imprevisibilidade em relagBes contratuais paritarias:

pelo mesmo evento imprevisivel.” (PUGLIESE, ANTONIO CELSO FONSECA. Teoria da imprevisdo e o novo
Cadigo Civil. In: TEPEDINO, GUSTAVO; FACHIN, LUIZ EDSON (Orgs.). Doutrinas essenciais: obrigac6es
e contratos. Sao Paulo: Editora Revista dos Tribunais, 2004. pags. 415-436.)

30 STJ; REsp n° 549.873-SC; Primeira Turma; Rel. Min. Luiz Fux. J. 10.08.2004; DJe. 25.10.2004.
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“A intervencdo do Poder Judiciario nos contratos, a luz da teoria da
imprevisdo ou da teoria da onerosidade excessiva, exige a
demonstracdo de mudancas supervenientes das circunstancias iniciais
vigentes a época da realizacdo do negocio, oriundas de evento
imprevisivel (teoria da imprevisdo) e de evento imprevisivel e
extraordinario (teoria da onerosidade excessiva), que comprometa o
valor da prestacdo, demandando tutela jurisdicional especifica. 4. O
histérico inflaciondrio e as sucessivas modificacdes no padrdo
monetario experimentados pelo pais desde longa data até julho de
1994, guando sobreveio o Plano Real, sequido de periodo de relativa

americano, ocorrida a partir de janeiro de 1999, ndo autorizam
concluir pela imprevisibilidade desse fato nos contratos firmados com
base na cotacdo da moeda norte-americana, em se tratando de
relacéo contratual paritaria . (grifamos)

101. Mesmo em contextos mais recentes — como a desvalorizagdo do real em razdo da crise
econémica mundial de 2008 — o STJ tem mantido posicao coerente sobre a inaplicabilidade da

Teoria da Imprevisdo em razao de variagdes cambiais, como se depreende do seguinte julgado:

“AGRAVO REGIMENTAL NO RECURSO ESPECIAL. DIREITO
CIVIL. REVISIONAL. COMPRA E VENDA DE FERTILIZANTES.
INDEXACAO COM BASE NA MOEDA AMERICANA. RELEVANTE
ALTERACAO DO DOLAR AO FINAL DO ANO DE 2008. TEORIA DA
IMPREVISAO. AFASTAMENTO.

[...] A variacdo ocorrida no valor da moeda americana ao final do ano
de 2008, com reflexo no contrato de compra e venda de fertilizantes,
indexado com base na variacdo do délar americano, ndo se revela
imprevisivel a ponto de autorizar o Poder Judiciario, com base na
Teoria da Imprevisdo, a proceder a sua revisao e alterar o indexador

estipulado 2. (grifamos)

102. Resta claro, assim, o entendimento da jurisprudéncia patria no sentido de que a variacdo
cambial e a desvalorizacdo entre o real e o délar americano tem se mostrado, ao longo de
diversos momentos historicos, acontecimento previsivel e ordinario nos contratos indexados

em moeda estrangeira, 0 que afasta o recurso a Teoria da Impreviséo.

31 STJ; REsp n° 1.321.614-SP; Terceira Turma; Rel. Min. Ricardo Villas Boas Cueva. J. 16.12.2014; DJe.
03.03.2015.

32 8TJ; AgRg no REsp n° 1.518.605-MT; Terceira Turma; Rel. Min. Paulo de Tarso Sanseverino. J. 07.04.2016;
DJe. 12.04.2016.
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103. Consequnetemente, ndo se esta diante de “‘julgamento que abandonou a numerosa série
de precedentes do Superior Tribunal de Justica”, muito pelo contrario: se estd diante de

julgamento em consonédncia com dita jurisprudéncia, como se logrou demonstrar.

C.3. Alncidéncia do marco juridico em questdo ao caso concreto

104. Em face do exposto acima, parece-nos nitido que a pretensdo dos Devedores continua
sendo descabida. Nada ha a alterar o nosso entendimento manifestado anteriormente, muito
menos a Resolucdo n° 6.348, do CMN, conhecida como “63 Caipira”, tdo referenciada no
Parecer do Min. Beneti e em ulteriores manifestacfes dos Devedores nos autos, mas que em
nada se relaciona ao tema controvertido. Afinal, como cedico, tal resolugéo instituiu uma linha
de crédito com recursos externos direcionados para a agricultura, possuindo contetdo distinto
da Resolucdo BACEN 63, de 1967.

105. Como destacamos, a propria natureza do contrato de repasse tem inerente a si 0 risco
cambial, haja visto ser a clausula de paridade comumente adotada em contratos deste tipo.
Assim, esse fator insito ao tipo contratual deve ser considerado quando do exame do

preenchimento dos requisitos autorizadores da incidéncia das referidas teorias.

106. Outrossim, é reiterado em nossos tribunais o entendimento de que durante a fase
inflacionaria vivida pelo pais, cujas consequéncias afetaram o0s mais diversos setores
econdmicos, nao é cabivel o pleito de reajuste contratual pautado na Teoria da Imprevisao —
como ilustram inclusive os julgados acima colacionados — uma vez que o aumento da inflagcéo

ndo constitui fato imprevisivel.
107. Essa perspectiva é, inclusive, corroborada por ORLANDO GOMES:

Nos casos de desequilibrios consequentes a depreciacdo monetaria, é
impossivel justificar a intervencéo judicial na economia do contrato
sob o fundamento da imprevisdo. Quem quer que contrate num pais que
sofre do mal crénico da inflacdo sabe que o desequilibrio se verificara
inelutavelmente se a prestacdo pecunidria houver de ser satisfeita
algum tempo depois da celebragdo do contrato. O desequilibrio é, por
conseguinte, previsivel, pelo que a parte que ira sofré-lo cabe
acautelar-se®.

33 GOMES, ORLANDO. Transformacdes gerais do direito das obrigacfes. — 2. ed. — Editora Revista dos
Tribunais, 1980, pag. 148.
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108. No mais, a prdpria engenharia contratual privilegia a disponibilizacdo de linha de crédito
com menores encargos pautada em contrato de repasse com captacdo de valores no exterior,
fundando-se justamente na possibilidade de variacdo cambial. Ou seja, o risco cambial é
inerente e necessario a toda a operacao, sendo desde o inicio de conhecimento do tomador

profissional.

109. Damesma forma, o banco credor ndo auferiu “extrema vantagem”, requisito positivado
no ordenamento juridico, como anteriormente visto. Isto porque, conforme se verifica do caso
em tela, os valores recebidos em decorréncia da variacdo cambial tiveram como destinacéo a

aquisicdo de moeda estrageira a fim de honrar o pagamento junto ao credor estrangeiro.

110. Assim, tais valores jamais integraram o lucro do banco, tendo apenas transitado por sua
coluna de ativos e sendo em seguida empregados no pagamento do débito da instituicdo
financeira. Sua remuneracao ficou limitada a comissdo de repasse, cuja licitude de cobranca,

alids, ja demonstrada nos pareceres prévios, ndo ¢ matéria devolvida a esta Corte.

111. Portanto, ndo se verificam os requisitos capazes de autorizar a aplicacdo da Teoria da
Imprevisdo, seja porgue (i) se trata de contrato unilateral; (ii) a variacdo cambial ndo pode ser
considerada evento imprevisivel e (iii) ndo se verificou a aufericdo de extrema vantagem, por

parte da instituigdo financeira mutuante.

112. Chega-se a mesma conclusédo sob a ética dos contratos mercantis internacionais, como

Se passa a expor.

(D) DA INAPLICABILIDADE DA TEORIA DA IMPREVISAO AO LITIGIO
EM EXAME: OS CONTRATOS MERCANTIS INTERNACIONAIS

113. Em carater complementar ao exposto no tépico antecedente, além de o direito civil
brasileiro ndo albergar a pretensdo dos Devedores,o enfrentamento da questdo a luz da “nova
lex mercatoria” conduz a mesmissima solu¢do juridica, ou seja, & manutencdo do quanto

pactuado entre as partes.

33
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D.1. A “nova lex mercatoria” e o pleno cabimento da sua aplicacéo pelas instancias
judiciais nacionais

114. Acerca da origem e do conceito da assim chamada “nova lex mercatoria”, Luiz

OLAVO BAPTISTA explica, com absoluta propriedade, que:

“Hoje, “lex mercatoria” ¢ o nome que se costuma dar ao conjunto de
principios, instituicdes e regras com origem em diversos focos, e que
se caracterizam por serem inspiradas e voltadas aos relacionamentos
dos operadores do comércio internacional. Ela seria, como escreveu
Dabin, o renascimento da ‘“lex mercatoria” medieval, diretamente
nascida dos usos do comércio internacional.

[...] O carater anacional da “lex mercatoria”, ou sua classificagdo como
um direito interestatal, parece predominar hoje, a revelia do
pensamento positivista legalista de origem kelseniana, e é recebida
como um ordenamento juridico” .3

115. Nesse sentido, a “nova lex mercatoria” engloba os principios gerais de direito, os
usos e costumes e as praticas contratuais mercantis internacionais, cujo contetdo identifica-se
e explicita-se, por exemplo, por meio da casuistica arbitral, na seara transnacional, tanto quanto
em compilacGes tais como os INCOTERMS, preparados e periodicamente atualizados pela
Cémara de Comeércio Internacional, ou os Principios UNIDROIT Relativos aos Contratos
Comerciais Internacionais, elaborados sob os auspicios do Instituto Internacional para a
Unificacéo do Direito Privado (UNIDROIT)®.

116. Quanto aos Principios UNIDROIT, em que pese haver significativo debate
doutrinario em torno da sua exata natureza juridica, é certo que a larga e crescente aceitacao
por autoridades doutrinarias, legislativas, arbitrais e judiciarias tem evidenciado sua integracao
ao direito do comércio internacional®®-%'.

117. Com efeito, a “nova “lex mercatoria” pode ser aplicada indistintamente pelos
tribunais nacionais e arbitrais. Desde a 6tica do Direito Civil Brasileiro positivo, a recepc¢ao do

conteudo da “nova lex mercatoria” respalda-se, por exemplo, no marco do art. 113 do Cédigo

3 BAPTISTA, LUIZ OLAVO. Arbitragem comercial internacional. Sdo Paulo: Lex Editora, 2011, pags. 72-74.
3 |dem, pags. 76-85.

% BORN, GARY B.. International commercial arbitration. — vol. 1l — Alphen aan den Rijn: Kluwer Law
International, 2009, pags. 2243-2244.

3 GAMA JR., LAURO. Contratos internacionais a luz dos principios do Unidroit 2004: “soft law”, arbitragem e
jurisdicdo. Rio de Janeiro: Renovar, 2006, pags. 234-242. No mesmo sentido, ver: CRAIG, LAURENCE, PARK,
WILLIAM, PAULSSON, JAN. International chamber of commerce arbitration. — 3", ed. — Oceana Publications,
Inc., 2000, pags. 630-634.
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Civil, que foi recentemente alterado pela Lei n.° 13.874/2019 para indicar 0s usos, costumes e
praticas do mercado relativas ao tipo de negdcio como pardmetros de interpretacdo das

obrigacdes que deles exsurjam.

118. N&o por acaso, portanto, ja ha decisbes de diversas instancias judiciarias brasileiras
em que se verifica o emprego de elementos da “nova lex mercatoria™® com o propdsito de

interpretar e complementar as leis nacionais aplicaveis ao mérito dos litigios°.

119. A concluséo inicial a que se chega, portanto, é no sentido de ver aplicada a “nova

lex mercatoria” também para refutar a tese dos Devedores de onerosidade excessiva.

D.2. O hardship na “nova lex mercatoria”

120. Na praxe vigente na seara contratual mercantil internacional, a pactuacdo de
clausula rebus sic standibus constitui auténtico standard da “nova lex mercatoria”, a qual
acolhe o instituto da onerosidade excessiva, ainda que sob denominagio distinta: “hardship”*°.
A semelhanca do regime juridico da Teoria da Imprevisio, no Direito Civil Brasileiro positivo,
sdo insitas ao hardship, no ambito das relagbes contratuais mercantis transnacionais, 0s
requisitos da inevitabilidade / irresistibilidade, da exterioridade e da imprevisibilidade do

evento — esta ltima, frise-se, relativamente ao momento da assuncéo do vinculo obrigacional®.

121. No marco dos Principios Unidroit, em particular, tal como definido pelo contetido
do seu art. 6.2.2., 0 hardship se caracteriza por (i) uma condi¢do geral, a saber, a superveniéncia
de eventos que alterem fundamentalmente o equilibrio das prestacBes, e por (ii) quatro
condigdes suplementares: (a) que tais eventos tenham ocorrido ou chegado ao conhecimento da
parte elsada ap0s a celebracao do contrato, (b) que a parte lesada ndo tenha podido, a época da

celebracdo do contrato, razoavelmente levar em consideracdo tais eventos, (C) que tais eventos

38 Vide, por exemplo: Recurso Especial n. 1.046.453/RJ, Rel. Ministro RAUL ARAUJO, QUARTA TURMA,
julgado em 25/06/2013, DJe 01/07/2013. No mesmo sentido, ver: Apelacdo Civel, n.° 70072090608, Décima
Segunda Camara Civel, Tribunal de Justiga do RS, Relator: Umberto Guaspari Sudbrack, Julgado em: 30/03/2017.
39 DOLINGER, JACOB, TIBURCIO, CARMEN. Direito internacional privado (parte especial): arbitragem
comercial internacional. Rio de Janeiro: Renovar, 2003, pag. 104.

40 STRENGER, IRINEU. Contratos internacionais do comércio. — Sdo Paulo: Editora Revista dos Tribunais,
1986, pags. 230-231.

4. CRETELLA NETO, JOSE. Contratos internacionais — Clausulas tipicas. Campinas: Millennium Editora,
2011, pégs. 549-550,
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escapem ao controle da parte lesada, e (d) que o risco da ocorréncia de tais eventos ndo tenha

sido assumido pela parte lesada.*?

D.3. Aincidéncia do marco juridico em questdo ao caso concreto

122. Em carater complementar ao texto legal e ao acervo doutrinario e jurisprudencial
relativo a Teoria da Imprevisdo, também o conteudo da “nova lex mercatoria” enuncia a

inviabilidade de se acolher a tese dos Devedores.

123. A contratacdo de mdtuo, no valor equivalente, em Reais, a monta de US$
10.000.000,00 (dez milhdes de dblares norte-americanos), por meio de contrato coligado com
avenca firmada junto a instituicdo financeira no exterior, carrega situacao de risco assumido de

forma deliberada pelos contratantes.

124, Afinal, como j& se demonstrou nos pareceres prévios, e como se reiterou adrede
nesta Consulta, 0 ambiente de contratos financeiros internacionais € caracterizado por possuir
um tipo proprio de risco, inerente as operacdes realizadas, dai porque descabe alegar-se que a
oscilacdo do cambio do Real em face do Doélar ndo tenha sido assumida pelos Devedores,
precisamente levando-se em consideragdo que o contrato continha clausula de variacdo

cambial.

125. Somando-se a impossibilidade de se qualificar a desvalorizagdo da moeda como
fato imprevisivel, concluimos que o conceito de hardship reforca o necessario afastastamento

da aplicacdo da Teoria da Imprevisao.

42 A esse respeito: ALMEIDA PRADO, MAURICIO. Le « hardship » dans le droit du commerce international.
Bruxelles : Emile Bruylant, 2003, pags. 234-237; GAMA JR., LAURO. Contratos internacionais & luz dos
principios do Unidroit 2004: “soft law”, arbitragem e jurisdi¢do. Rio de Janeiro: Renovar, 2006, pags. 364-366.
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(E) DA REMUNERACAO DOS RECURSOS CAPTADOS EXTERNAMENTE E A
LEGALIDADE DA COMISSAO DE REPASSE

E.1. Regime de juros

126. Como indicamos em nossos pareceres anteriores, 0 juro € comumente conceituado,

na esfera econémica, como “preco pelo uso do dinheiro no tempo” ou “rendimento do capital”.

127. Na seara juridica, trata-se pura e simplesmente de um fruto civil, considerado o juro
como coisa acessOria em relacdo ao capital (art. 95 do Codigo Civil*®), como ja tivemos

oportunidade de escrever em outras sedes**.

128. Como apontado pelo saudoso Min. Ruy Rosado, cujo parecer sustenta as teses dos
Devedores, as taxas de juros sdo comumente compostas por quatro componentes basicos: (a) o
custo de oportunidade do capital; (b) a expectativa de inflacdo; (c) o risco de perda do capital
emprestado; e (d) os custos operacionais do emprestador. Quando se trata de juros bancarios,

identifica-se, também, um quinto componente: a “sobretaxa” ou remuneragdo do banqueiro®.

129. Na sistematica do Codigo Civil de 1916, ndo havia limite maximo estabelecido para
0s juros convencionais, sendo a taxa legal de juros moratérios (6% ao ano) meramente
supletiva. Isto é, quando ndo convencionados entre as partes, 0s juros moratorios seriam de 6%

ao ano, conforme disposto nos artigos 1.062 e 1.063 daquele diploma?®.

130. Foi a partir do Decreto n® 22.626/33, conforme modificado pelo Decreto-Lei n°

182/38 (“Lei de Usura”), que houve vedagdo quanto a “estipular em quaisquer contratos taxas

4 Art. 95 do Cédigo Civil: “Apesar de ainda ndo separados do bem principal, os frutos e produtos podem ser
objeto de negocio juridico”.

4 WALD, ARNOLDO. Direito civil: direito das obrigacOes e teoria geral dos contratos. — 20. ed. — S&o Paulo:
Saraiva, 2011, pag. 182.

% AGUIAR JR., RUY ROSADO DE. Os contratos bancarios e a jurisprudéncia do Superior Tribunal de Justica.
Brasilia: CJF, 2003, pag. 79; e FONSECA, RODRIGO GARCIA DA. Os juros e o Novo Cddigo Civil. In: Revista de
Direito Bancario e do Mercado de Capitais, n.° 26, out./dez. 2004, pag. 70-71.

46 Art. 1.062 do Codigo Civil de 1916 (revogado): “A taxa dos juros moratorios, quando ndo convencionada (art.
1.262), sera de 6% (seis por cento) ao ano”.

Art. 1.063 do Codigo Civil de 1916 (revogado): “Serdo também de 6% (seis por cento) ao ano 0s juros devidos
por forga de lei, ou quando as partes se convencionarem sem taxa estipulada”.
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de juros superiores ao dobro da taxa legal (Codigo Civil, art. 1.062)” (art. 1°), isto é, superiores

a 12% ao ano, sob pena de nulidade (art. 11)*'.

131. Posteriormente, a Lei n° 4.595/64 (“Lei da Reforma Bancaria”) disciplinou o
Sistema Financeiro Nacional e atribuiu ao Conselho Monetario Nacional a competéncia
exclusiva para disciplinar o crédito e regular e fiscalizar as institui¢cdes financeiras, inclusive

para limitar as taxas de juros, sempre que necessario®,

132. A jurisprudéncia entdo se consolidou em torno da inaplicabilidade da Lei de Usura
as instituicBes integrantes do Sistema Financeiro Nacional®®. Posteriormente, o tema chegou ao
texto da Constituigdo, por meio do art. 192, 8 3°, que previa a limitagdo dos juros em 12% ao
ano, tipificando como “crime de usura” o desrespeito a tal limite. Todavia, a Emenda
Constitucional n° 40, de 29 de maio de 2003, deu nova redacdo ao art. 192 da Constituicéo

Federal e revogou o §3°, deixando de tratar da limitacio da taxa de juros®.

133. Na esfera infraconstitucional, o Codigo Civil de 2002 acabou com a limitacao
estabelecida pela Lei de Usura e com a prdpria lei, que se entende por revogada®!, tendo em

vista que o novo diploma tratou exclusivamente da matéria que constava da lei anterior.

134. No entanto, as institui¢des financeiras continuam sujeitas as regras estabelecidas na
jurisprudéncia consolidada pelo STF, que aplica as regras especificas do Conselho Monetéario

Nacional®2.

47Art. 11 da Lei de Usura: “O contrato celebrado com infragdo desta lei é nulo de pleno direito, ficando assegurado
ao devedor a repeti¢do do que houver pago a mais”.

48 As competéncias do Conselho Monetéario Nacional estdo disciplinadas nos artigos 2° a 7° da Lei n° 4.595/64.
A competéncia privativa para limitar as taxas de juros vem estabelecida no art. 4°, IX.

4% Como se infere da Stimula n° 596 do Supremo Tribunal Federal, publicada em janeiro de 1977: “As disposi¢des
do decreto 22.626/1933 ndo se aplicam as taxas de juros e aos outros encargos cobrados nas operagdes realizadas
por instituicGes publicas ou privadas, que integram o sistema financeiro nacional.”

%0 Vide, a respeito: WALD, ARNOLDO. A Emenda Constitucional n° 40. In: Valor Econémico, 26 de junho de 2003.
No intuito de limitar as discussdes relativas a juros cobrados antes da Emenda Constitucional n°® 40, o Supremo
Tribunal Federal editou, ainda em 2003, a Simula n° 648, com o seguinte enunciado “A norma do paragrafo 3.°
do art. 192 da Constituicdo, revogada pela Emenda Constitucional 40/2003, que limitava a taxa de juros reais a
12% ao ano, tinha a sua aplicabilidade condicionada a edi¢do de Lei Complementar”.

51 Vide, a respeito: WALD, ARNOLDO. Os Juros no Cadigo Civil. In: Valor Econdmico, 04 de setembro de 2003.
52 Conforme reconhecido pelo Supremo Tribunal Federal, “o Sistema Financeiro Nacional ja se acha
regulamentado pela Lei n® 4.595, de 31 de dezembro de 1964, que foi recebida pela Constituicdo de 1988 com o
status de Lei Complementar”. STF, Tribunal Pleno, Ac¢do Direta de Inconstitucionalidade n° 1.376-9, Rel. Min.
ILMAR GALVAO, DJ 31 de agosto de 2001.
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135. N&o obstante, a Medida Provisoria n°® 1.820, de 05 de abril de 1999, hoje
correspondente a Medida Provisoria n° 2.172-32, de 23 de agosto de 2001, j& havia
expressamente excluido as institui¢cbes financeiras do alcance de estipulagdes usurarias,

ratificando o entendimento da Sumula n° 596 do Supremo Tribunal Federal.

E.2. Licitude da cumulacéo de juros moratorios e remuneratorios

136. Também ja tivemos a ocasido de salientar que o fato de a natureza dos juros
remuneratdrios e moratorios ser diversa autoriza, em determinadas situac6es, que o0 pagamento
de ambos seja devido. Tanto assim que, na vigéncia do Cadigo Civil anterior, ambas as espécies

de juros se complementavam para garantir o integral ressarcimento do credor®3,

137. Por outro lado, outro traco que os distingue substancialmente é que a propria
existéncia dos juros devidos pela mora depende necessariamente da ocorréncia de atraso
culposo®*. Contrariamente, a existéncia de culpa ou descumprimento néo afeta a existéncia dos
juros compensatorios, sendo pelo fato de o devedor se manter na disposicdo do bem. Ha, ainda,
que se lembrar que os juros remuneratorios seguirdo o destino do principal, de modo que se este
ndo foi devidamente quitado, continua a ser exigivel o valor devido a titulo de remuneracéo do

capital.

138. A jurisprudéncia deste Superior Tribunal de Justica ha muito permite a

cumulatividade dos juros morato6rios e remuneratorios:

CONTRATO DE ABERTURA DE CREDITO FIXO. JUROS
REMUNERATORIOS E  MORATORIOS. CUMULACAO.
ADMISSIBILIDADE.

E licita a cobranca de juros remuneratérios, em consonancia com o
contrato, devidos também apds o vencimento, a taxa média de mercado,
desde que ndo supere esta o limite avencado, permitindo-se a
cumulagdo dos remuneratorios com 0s juros moratorios, até 1% (um
por cento) ao més, tendo em vista a diversidade de origem de ambos.
Recurso especial provido, em parte.

(REsp 402.483/RS, Rel. Ministro CASTRO FILHO, SEGUNDA
SECAO, julgado em 26/03/2003, DJ 05/05/2003, p. 215)

58 WALD, ARNOLDO. Do regime juridico dos encargos moratérios no sistema financeiro apds a reforma monetaria.
In. Revista de Direito Mercantil, n.° 63, jul./set. 1996, pag. 6.

54 “Mora é o retardamento culposo no cumprimento da obrigacgdo, quando a prestacio ainda é 1til para o credor”.
(grifamos) (WALD, ARNOLDO. Direito civil: direito das obrigacGes e teoria geral dos contratos, Op. cit., p. 115).
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“E pacifica a jurisprudéncia do STJ no sentido de permitir a cumulagéo
de juros moratdrios e remuneratorios, nas hipGteses de
inadimplemento™®°.

139. Nesses termos, afigura-se indubitavel a correcdo do acordao da 172 Camara de
Direito Privado do TJSP, que, ao declarar a possibilidade de cobranca cumulada de juros
moratdrios e remuneratdrios, alinhou-se por completo a jurisprudéncia consolidada sobre a

materia pelo Superior Tribunal de Justica.

E.3. Licitude da comissdo de repasse

140. Como dissemos anteriormente, a instituicdo de comissdo de repasse €
absolutamente legitima e licita.

141. Quando a instituicdo financeira capta recursos no exterior, seja mediante
contratacdo de empréstimo, seja pela emissdo de titulos, estipula-se o valor a ser pago, o qual

abrange, evidentemente, principal mais juros.

142. Tais encargos sdo repassados ao beneficiario do repasse, ja que a origem dos
recursos recebidos é a transagao de captacio no exterior. E essa a razao pela qual a taxa de juros
do contrato entre a instituicdo financeira e o beneficiario do repasse ndo corresponde

exatamente a taxa de juros contratada no exterior.

143. Assim, considerando-se que 0 risco assumido junto ao credor estrangeiro é
integralmente da instituicdo financeira (no caso, o Banco Cidade S/A), ela precisa ser

devidamente remunerada para cobrir tal risco e garantir o lucro, e isso ocorre por meio da

55 STJ, 32 Turma, Recurso Especial n° 337.572/SP, Rel. para Acérddo Min. NANCY ANDRIGHI, DJ 20 de fevereiro
de 20009.
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comissdo de repasse, encargo autorizado pelo BACEN, na forma das Circulares n° 180/72%,
708/82°" e 2770/2000%,

144, A doutrina e a jurisprudéncia que tratam do assunto também reconhecem que o

BACEN admite e autoriza a cobranca de comissao de repasse:

“A legislacdo em vigor consente que esta Ultima [a instituicdo
financeira], ao realizar operag6es de mutuo com seus clientes, até
o limite da captacdo de recursos externos, repasse 0S Custos
incorridos, a saber: variacdo cambial e encargos originais.
Permite, ainda, que se cobre uma remuneragdo, denominada
comissao de repasse. (...)">°

“(...) Contrato bancéario - Repasse de recursos captados no
exterior - Transferéncia do risco cambial que n&o é ilegal —
Banco réu e embargado que, tendo quitado o empréstimo perante
0 banco estrangeiro em dodlares, sujeitou-se as oscilagdes
cambiais - Justo que 0s autores e embargantes sujeitem-se
também a esse risco, sob pena de a instituicdo financeira
nacional receber menos do que emprestou - Cobranca da
comissdo de repasse que € legitima - Caso em gue, como houve
0 efetivo repasse aos autores e embargantes da quantia de US$
800.000,00, a comissdo € devida, pouco importando a
destinac&io dada a esse valor por eles”. °(grifamos)

145. Logo, ratificamos nossa opinido anterior no sentido de que nada ha a ser

guestionado no que tange a comissao de repasse.

5 «yT - Além do montante em moeda nacional correspondente & cobertura da divida em moeda estrangeira
(principal, juros e acessorios) e do Imposto sobre Operagdes Financeiras, 0 Banco repassador ndo podera cobrar
do beneficiério da operacéo, pelos seus servigos, qualquer outro dnus, a qualquer titulo, além de uma comissdo de
repasse”.

57 «5. Tanto nas operagdes interbancarias quanto nos repasses a clientes, o banco repassador nio podera cobrar do
beneficiario qualquer outro 6nus além do montante em moeda nacional correspondente & cobertura da divida em
moeda estrangeira (principal e acessorios) e uma comissao pelo repasse”.

% “Art. 6°. Para os fins previstos nesta Resolugdo, entende-se por operacdo de repasse a concessdo de crédito
vinculada a captacdo externa original na qual a instituicdo repassadora transfere a repassataria, pessoa fisica ou
juridica no Pais, idénticas condicoes de custo da divida originalmente contratada em moeda estrangeira (principal,
juros e encargos acessorios), assim como a tributacdo aplicavel, ndo podendo ser cobrado, pelos servigos de
intermediagdo financeira, qualquer outro 6nus, a qualquer titulo, além de comissao de repasse”.

% PAULIN, Luiz ALFREDO. Breves anotacdes sobre o contrato de mGtuo (empréstimo) bancério, repasse de
recursos externos, repasse de recursos internos e financiamento, Op. cit., pag. 89.

60 TJSP, 232 Camara de Direito Privado, Apelagdo n° 9124781-05.2004.8.26.0000, Rel. Des. JOSE MARCOS
MARRONE, julgado em 29 de junho de 2011. Confira-se, ainda: TJSP, 20* Cadmara de Direito Privado, Apelacéo
n° 991.06.047292-8, Rel. Des. FRANCISCO GIAQUINTO, julgado em 08 de fevereiro de 2010.
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E.4. Inaplicabilidade do Cédigo de Defesa do Consumidor aos Devedores

146. De resto, convém agregar a reiteracdo do tépico — também ja examinados nos
pareceres prévios deste signatario — de que, contrariamente ao que sustentam os Devedores, 0
caso em exame ndo comporta sua qualificacdo como consumidores, razdo pela qual a plena
licitude dos valores cobrados (juros, multa moratoria etc.) da-se, aqui, também por forca da
inaplicabilidade do Cddigo de Defesa do Consumidor, em especial os seus arts. 29 e 52, § 1°,

evocados nas razbes de Recurso Especial e, apos, reiterados no parecer do Min. Sidnei Beneti.

147. O acérdéo proferido pela 172 Camara de Direito Privado do TJSP, no julgamento
da Apelagdo Civel n.° 0081731-78.2001.8.26.0100, andou bem ao rejeitar a tese dos Devedores
de que seriam consumidores no negdcio juridico entabulao com a Consulente. Afinal, ndo esta
configurado, no caso, o conceito de consumidor a que alude o art. 2°, “caput”, do CDC, i.e., 0
de destinatario final do produto ou servico, ja que, como € sabido, ha consenso doutrinario e
jurisprudencial de que, a luz do dispositivo legal em tela, a conceituacdo de consumidor é
obtida, em regra, por exegese da Teoria Finalista.

148. Por outro lado, tampouco ampara a pretensdo dos Devedores o teor do Recurso
Especial n.° 1.195.642 / RJ®. O fato de o precedente em questdo assentar a possibilidade, em
tese, de mitigacdo da Teoria Finalista — com a consequente aplicacdo do regime protetivo do

CDC em proveito de pessoa fisica ou juridica, no contexto de relacdo empresarial — em nada

61 Transcreve-se a ementa do julgado:

CONSUMIDOR. DEFINICAO. ALCANCE. TEORIA FINALISTA. REGRA. MITIGACAO. FINALISMO
APROFUNDADO. CONSUMIDOR POR EQUIPARACAO. VULNERABILIDADE.

[...] 3. A jurisprudéncia do STJ, tomando por base o conceito de consumidor por equiparagdo previsto no
art. 29 do CDC, tem evoluido para uma aplicacdo temperada da teoria finalista frente as pessoas juridicas,
num processo que a doutrina vem denominando finalismo aprofundado, consistente em se admitir que, em
determinadas hipdteses, a pessoa juridica adquirente de um produto ou servico pode ser equiparada a
condicdo de consumidora, por apresentar frente ao fornecedor alguma vulnerabilidade, que constitui o
principio-motor da politica nacional das rela¢es de consumo, premissa expressamente fixada no art. 4°, I,
do CDC, que legitima toda a protecao conferida ao consumidor.

4. A doutrina tradicionalmente aponta a existéncia de trés modalidades de vulnerabilidade: técnica (auséncia
de conhecimento especifico acerca do produto ou servi¢o objeto de consumo), juridica (falta de conhecimento
juridico, contabil ou econdmico e de seus reflexos na relagdo de consumo) e fatica (situagcbes em que a
insuficiéncia econémica, fisica ou até mesmo psicolégica do consumidor o coloca em pé de desigualdade frente
ao fornecedor). Mais recentemente, tem se incluido também a vulnerabilidade informacional (dados insuficientes
sobre o produto ou servigo capazes de influenciar no processo decisorio de compra) [...].

(Recurso Especial n.° 1.195.642/RJ, Rel. Ministra NANCY ANDRIGHI, TERCEIRA TURMA, julgado em
13/11/2012, DJe 21/11/2012) (grifou-se)
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socorre 0s Devedores, neste litigio, porque ndo se verifica vulnerabilidade alguma apta a

qualifica-los como consumidores por equiparacao.

149. No caso, estiveram envolvidos um empresario e uma pessoa juridica
experimentados no seu ambito de atuacdo negocial, com largo e consolidado envolvimento em
negécios de grande monta, hipotese do repasse em questdo, sendo certo que os US$
10.000.000,00 (dez milhdes de dblares norte-americanos) captados no exterior serviram ao

financiamento da construcdo de um shopping center.

150. Fica claro, pois, que nada ha no contexto fatico que permita colocar os Devedores
em situacdo de vulnerabilidade, afastando, destarte, a aplicacdo excepcional do Cdédigo de

Defesa do Consumidor.

— 11—
CONCLUSAO E RESPOSTAS AOS QUESITOS

151. Em face de todo o exposto, passamos a responder aos quesitos formulados pela

Consulente:

(1) O presente Recurso Especial retine condi¢des de conhecimento?

A resposta é negativa. A pretensao de julgamento da causa desdobra-se, precisamente,
no intuito de obter nova valoracdo do acervo fatico-probatério produzido nos autos,
sobretudo no que diz respeito ao pretenso desacerto da prova pericial contabil com
relacdo ao teor do contrato entabulado entre as partes e ao calculo a aparelhar a peticéo
inicial da execucdo embargada pelos Devedores e quanto a verifica¢do da (in)ocorréncia
de mora dos Devedores. Nesse passo, as matérias suscitadas neste REsp atraem,

invariavelmente, a incidéncia das Sumulas n.° 05 e 07 do STJ.

(2)  Os acérdaos proferidos pela 172 Camara de Direito Privado do TJSP contém as

nulidades arguidas no Recurso Especial?
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A resposta é negativa. Os julgamentos ndo pecam por fundamentacdo insuficiente,
logo, ndo se constatando ofensa ao teor do art. 130, 131, 165, 437, 438, 439, 485, I,
515, 84° e 535, | e II, todos do CPC/1973. Os acérddos compuseram a lide de forma
satisfatoria, abordando cada uma das questdes controvertidas, porém, por fundamentos
e em sentido distinto daqueles que esperavam os Devedores, 0s quais almejam
rejulgamento da causa, por meio deste REsp, ao qualificar como omissdo e

fundamentacéo insuficiente o que constitui, em verdade, julgamento a eles desfavoravel.

(3)  Qual a natureza juridica da clausula de variagdo cambial?

A clausula de varia¢do cambial define-se como hipétese de convencéo de pagamento de
obrigacBes em pectnia em moeda nacional, porém, segundo a cotacdo de moeda
estrangeira na data do pagamento, termos em que, por meio da referida clausula, a
moeda estrangeira funciona ndo como meio de pagamento, mas, isto sim, tdo somente
como unidade de conta. Desse modo, trata-se de clausula contratual que, a toda a

evidéncia, ndo restringe ou vulnera o regime de curso legal forgcado da moeda nacional.

4) E licita a pactuacdo entabulada entre as partes, nos moldes da entdo vigente
Resolucdo n.° 63 do BACEN? Continua sendo vélida e eficaz a clausula de variacao
cambial ap6s o advento do Plano Real?

A resposta € positiva a ambas as perguntas. Embora a Resolucdo n. 63 do BACEN —
que disciplinava o contrato de repasse de recursos externos, ao tempo da celebracéo do
contrato entre as partes, e que dispunha sobre a possibilidade de insercdo, neste, da
clausula de variagdo cambial — ndo se qualifique como “lei federal”, para fins de
atendimento da exigéncia dada pelo art. 6° da Lei n. 8.880/94, é certo que a
regulamentacédo por lei exigida por tal dispositivo cumpre-se pelo teor do Decreto-Lei
n. 857/1969, o qual foi recepcionado pela ordem constitucional atual, como lei (federal)
ordindria, achando-se em vigor, e no qual se consagra, entre outras hipoteses de licitude
da clausula de variacdo cambial, aquela em que se insere o contrato firmado pelos
Devedores. Validade e eficacia da clausula de variacdo cambial, no contrato de repasse,

reconhecidas por amplo espectro doutrinario e, ndo menos, pela jurisprudéncia do
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Superior Tribunal de Justica. Tese de nulidade de pleno direito da clausula que, nesses

termos, ndo se sustenta.

(5) O contrato de repasse de recursos externos qualifica-se como contrato

internacional? Em caso positivo, quais implicacdes juridicas dai decorrem?

A resposta é positiva. O contrato de repasse de recursos externos celebrado entre a
instituicdo financeira brasileira e os mutuantes define-se como internacional por
acessoriedade ou derivagdo, em face da sua coligacdo com o contrato firmado entre a
instituicao financeira brasileira e o financiador externo, concluséo a que se chega com
base na adocdo do critério econébmico como preponderante para identificar a
internacionalidade do contrato. Dai decorrem tanto a inser¢do do contrato de repasse
nas hipoteses dos incisos IV e V do art. 2° do Decreto-Lei n. 857/69, por um lado,
quanto, por outro, a aplicabilidade, a avenca, do referencial normativo supranacional

relativo aos contratos mercantis internacionais, a “nova lex mercatoria”.

(6) Qual ograu de risco insito a modalidade contratual firmada entre as partes? Quais

implicac@es juridicas dai decorrem?

A coligacdo de contratos para fins de repasse, ao mutuante, no Brasil, de recursos
captados no Exterior, tal como entabulada pelos Devedores perante a instituicdo
financeira credora, caracteriza-se como de risco inerente, dada a volativilidade rotineira
do cambio, nos mercados financeiros internacionais, e tem implicita na sua engenharia
contratual a gestdo do risco respectivo, nos casos de 6nus e bdnus potenciais da
operacdo. A previsibilidade e ndo excepcionalidade do risco subjacente ao negdcio
compromete a aplicacdo do instituto da onerosidade excessiva, tal como detalhado na

resposta ao Quesito n.° 05.

(7)  Aplica-se ao contrato de repasse de recursos externos a Teoria da Imprevisdo?

A resposta € negativa. Descabe a alteracéo superveniente do conteddo contratual, por
onerosidade excessiva, em se tratando de contrato internacional de repasse de recursos

externos, tanto a luz do Direito Civil Brasileiro quanto do referencial juridico aplicavel
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aos contratos mercantis internacionais. Modalidade contratual cujo conteddo e cujo
arranjo afastam a Teoria da Imprevisdo, sob tais prismas, em face do carater unilateral
do contrato; da auséncia de imprevisibilidade e excepcionalidade do evento de alteragdo
cambial; da ndo auferi¢do de “extrema vantagem”, por parte da institui¢do financeira

mutuante; e, ndo menos, do risco inerente ao negdcio, assumido pelos Devedores.

(8) Caracteriza abusividade, no caso concreto, a cobranga cumulada de juros

moratoérios e remuneratorios?

A resposta € negativa. H& franca possibilidade de cobranga cumulada de juros
moratdrios e remuneratérios, dada a ndo coincidéncia da sua natureza e das hipoteses

da sua incidéncia, o que a jurisprudéncia do STJ reconhece e reitera de forma pacifica.

(9)  Os Devedores podem qualificar-se como consumidores, para todos 0s propésitos
legais? Nesse caso, é aplicavel o Codigo de Defesa do Consumidor?

A resposta é negativa. A qualificacdo do consumidor obtém-se, como regra, no Direito
brasileiro, por aplicacdo da Teoria Finalista, ndo se definindo os Devedores, no caso
concreto, como destinatarios finais do objeto do contrato do qual decorre o litigio,
portanto ndo se pode cogitar da aplicagdo do CDC. Ademais, 0 caso ndo se insere em
nenhuma das hipdteses excepcionais, delineadas pela jurisprudéncia do STJ, de
flexibilizacdo do conceito aprioristico de consumidor.

*

E 0 nosso parecer.

Sao Paulo, 07 de fevereiro de 2020.

M7

ARNOLDO WALD
Advogado, inscrito na OAB.RJ n° 6.582 e OAB.SP n° 46.560.A

Professor Catedratico de Direito Civil da Faculdade de Direito da Universidade do Estado do
Rio de Janeiro
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