fls. 25938

R TRIBUNAL DE JEJSTI(;A DO ESTADO DE SAO PAULO

T T COMARCA DE SAO PAULO

S - o P FORO CENTRAL inEL )

* * 28 VARA DE FALENCIAS E RECUPERAGOES JUDICIAIS

3 DE FEVEREING DE 34 Praga Jodo Mendes s/n°, Salas 1618/1624, Centro - CEP 01501-900, Fone:
(11) 2171-6506, S&o Paulo-SP - E-mail: sp2falencias@tjsp.jus.br
Horario de Atendimento ao Publico: das 12h30min as19h00min

DECISAO
Processo Digital n°: 1037133-31.2015.8.26.0100
Classe - Assunto Recuperacéo Judicial - Recuperacdo judicial e Faléncia
Requerente: Schahin Engenharia S/A e outros
Requerido: Schahin Engenharia S/A e outros

Juiz(a) de Direito: Dr(a). Marcelo Barbosa Sacramone

Vistos.

Para apreciacdo da votagdo da Assembleia Geral de Credores, de rigor apreciar
o0 incidente 0005753/70.2016, o que faco conjuntamente nesse. Extraia-se copia dessa

decisdo e junte-se no incidente referido.

Mizuho Bank Ltd. e cessionarios

Trata-se de incidente com pedido de reconhecimento do impedimento do voto
formulado por SCHAHIN ENGENHARIA S.A. em face de MIZUHO BANK LTD.

No petitorio de fls. 1/22, aduz que o crédito do requerido constituiu-se em razdo
de um empréstimo contraido por uma das empresas do grupo Schahin Engenharia S.A
(Schahin Holdco Ltd.), ndo inclusa no processo de recuperacdo. Informa que, como garantia
da divida, as partes celebraram contrato que concedeu ao Mizuho direitos politicos e
econdmicos sobre as empresas Schahin Oil & Gas Ltd. e Schahin Holdco Ltd., incluindo o

direito de remover e nomear unilateralmente os seus administradores.

Diante do inadimplemento, a garantia teria sido exercida para substituir os
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administradores da Schahin Holdco Ltd. Ademais, sustenta que o Mizuho exerce controle
de fato, influéncia esta que acabou por determinar, inclusive, quais as sociedades do grupo

Schahin entrariam ou n&o no processo de recuperacao judicial.

Informa que apds decisao deste juizo que reconheceu o impedimento de voto do
Mizuho para a ocasido da primeira AGC, esse cedeu seus créditos, direitos e poderes de
garantia para diversas outras instituicdes financeiras, de maneira que, em conjunto, cedente
e cessionarios, exercem controle de fato ndo apenas sobre Schahin Holdco Ltd. mas

indiretamente sobre a recuperanda do grupo Deep Black Drilling LLP.

Afirma que, por forca do artigo 43 da LRE, o direito ao voto dos novos
credores (cessionarios de Mizuho) esta igualmente prejudicado e deve ser considerado
inexistente, e que estes ndo podem, inclusive, votar em separado, pois guardam relacdo de

controle com uma das recuperandas.

Pugna pelo reconhecimento do impedimento ao direito de voto.

DEUTSCHE BANK AKTIENGESELLSCHAFT, VR GLOCAL
PARTNERS LP, QUINTESSENCE FUND LP, QVT FUND IV LP e QTV FUND V
LP, cessionérios de Mizuho Bank Ltd., e novos credores no processo de recuperacao,
manifestaram-se a fls. 77/91. Em breve sintese, alegaram que o instrumento de cessdo de
crédito, direitos e garantias celebrado com Mizuho Bank Ltd. estd em plena conformidade
com os critérios exigidos na legislacao patria e internacional, inclusive no que diz respeito a

sua formalidade escrita.

Alegam ser iddnea a administracdo exercida pela Madison, e que a boa-fé do
Mizuho Bank é presumida e operante, visto que este ndo influencia e nem orienta a
administradora Madison. Dentre outros argumentos, afirma que o Mizuho e 0S novos
credores nédo sdo controladores de fato pois (i) a Schahin Oil & Gas Ltd. e Schahin Holdco

Ltd. sdo sociedades sujeitas as leis das llhas Virgens Britanicas, ndo cabendo a legislacao
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brasileira analisar se existe ou ndo o exercicio de controle de fato, (ii) ndo é aplicavel ao
caso o entendimento do art. 43 da LRE, e nem se encontram presentes 0s requisitos do
artigo 116 da Lei das S/A's para que se confirme a caracterizacdo do poder de controle, e
que (iii) o poder de controle so se verifica quando exercido de maneira ativa e reiterada, de
maneira que a nomeagdo esporadica dos administradores ndo significa que sdo emanadas
orientacdes suspeitas a administradora Madison. Requereram a reconsideracao das decisdes
que reconheceram o controle de fato e afastaram o direito de voto do Mizuho e dos novos

credores.

E o relato do necessario. Decido.

Proibicéo de voto e o art. 43, da Lei 11.101/05.

O art. 43, da Lei 11.101/05, determina que ““o0s socios do devedor, bem como as
sociedades coligadas, controladoras, controladas ou as que tenham socio ou acionista com
participacdo superior a 10% (dez por cento) do capital social do devedor ou em que o
devedor ou algum de seus sécios detenham participacao superior a 10% (dez por cento) do
capital social, poderdo participar da assembleia geral de credores, sem ter direito a voto e
ndo serdo considerados para fins de verificagdo do quorum de instalacdo e de

deliberagdo”.

O sentido da proibicdo legal € vedar que credores com conflito de interesse

possam votar na deliberacdo assemblear de credores.

O conflito, entretanto, ndo se restringe, simplesmente, a um conflito entre os
interesses da devedora e dos credores. Proibe-se que credores, com interesses diversos dos
interesses exclusivos como credores, interfiram na verificagdo da viabilidade econémica ou
ndo do plano. E nesse sentido que o art. 43, paragrafo Unico, da Lei 11.101/05, veda
inclusive o direito de voto de qualquer credor com parentesco com o devedor ou com

administrador da sociedade recuperanda.
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Nesse ponto, Jairo Saddi sustenta que “a intencdo do legislador foi realmente
sanar o infindavel conflito de interesses dos socios, que prejudicara o verdadeiro escopo da
Assembleia Geral de Credores, contribuindo a vontade da maioria legitimada, o que
determina o carater meramente exemplificativo da relacdo apresentada. (...) Assim, a
constante aglutinacdo de esforgos de diversos agentes, com interesse nos lucros, em uma
sociedade, mesmo que ndo celebram contrato de sociedade, e nem se obriguem,
reciprocamente, a contribuir, com bens ou servigos para o exercicio da atividade
econémica, mas ostentem, de alguma forma, um liame subjetivo a pessoa juridica, serao
enquadrados nas regras delineadas pelo legislador, a respeito do regime de votacdo na

AGC. ” (italico meu)?.

No presente caso, ndo apenas 0 Mizuho Bank pode ser considerado controlador,
a ponto de recair expressamente na proibicdo do art. 43, da Lei 11.101/05, como também

possui interesse conflitante, fundamento da mesma proibicéo.

Controle

O art. 43, da Lei 11.101/05 estabelece que o sécio do devedor e o controlador

estdo impedidos de votar na deliberagéo de aprovacédo do plano.

O art. 1.098, ao definir sociedade controlada, permite a definicdo, a contrario

sensu, da controladora.

Estabelece, nesses termos, seu inciso I, que se caracteriza como controlador
aquele que detenha a maioria dos votos nas deliberacGes assembleares e o0 poder de eleger a

maioria dos administradores.
a) Poder de eleger os administradores

Verifica-se que o Mizuho Bank Ltd., nos termos do contrato de garantia

1 Jairo Saddi, Comentarios a Nova Lei de Faléncia e Recuperagdo de Empresas (Osmar Brina Corréa-Lima e
Sérgio Mourao Corréa Lima coord.), Ed. Forense, Rio de Janeiro, 2009, p. 286.
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celebrado com a Schahin Holdco Ltd., tem para si o poder valido e legal de nomear e/ou
destituir os administradores da prépria Schahin Holdco Ltd. e da Schahin Oil & Gas Ltd.,
sociedades estas que mesmo integrantes do grupo Schahin Engenharia S.A., ndo se

encontram no processo de recuperacao.

Diante da inadimpléncia, o credor exerceu sua garantia. Ao exercer sua
garantia, o Mizuho efetivamente destituiu e nomeou os administradores da Schahin Holdco
Ltd., a qual é sdcia amplamente majoritéria da recuperanda Deep Black Drilling LLP, com

99% de seu capital.

Nesses termos, o credor Mizuho destituiu e nomeou, e continua com poderes de
nomeacao e de destituicdo do administrador que governa os interesses da controladora da

sociedade em recuperagao judicial.
b) Prevaléncia na assembleia geral

Além do poder de destituicdo e de nomeacdo dos administradores, ao Mizuho,
outrossim, conforme parecer do escritorio americano Milbank Tweed, Hadley McCloy
LLP, juntado pelo préprio Mizuho, fora concedido os seguintes poderes: “votacdo e
controle: todos os direitos de voto e outros direitos consensuais da Casablanca e da SOG

em razdo das Participagdes Acionérias na SOG e na Shahin Holdco” (fls. 5820).

Somado ao direito de voto na Assembleia da controladora direta, o que lhe
garantiria a prevaléncia com 99% do capital na recuperanda, os direitos patrimoniais em
relacdo as participaces também foram transferidos. Conforme o parecer contratado pelo
préprio Mizuho, foram transferidos “dividendos, distribuicbes e Pagamentos de Juros:
todos os direitos da Casablanca e da Schahin Oil & Gas de receber e reter dividendos,
distribui¢bes ou pagamentos de juros em razdo das participacdes acionarias na Schahin Qil
& Gas e na Schahin Holdco” (fls. 5820).

Mais claro isso fica na propria peti¢cdo dos impugnantes.

Na peticdo da Schahin Holdco e da Schahin Oil & Gas, formulada pela
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Madison, ainda, sustentou-se que “dentre as garantias concedidas aos Lenders esta o penhor
das acdes da SOG e da SHL que, dentre outras coisas, garante ao Mizuho, na capacidade de
agente dos Lenders, o direito de voto, além do recebimento dos dividendos, distribuicdes e
juros sobre o capital préprio, bem como o direito de remover os administradores tanto da
SOG, quando da SHL, apontando outros, a seu critério — isto €, direitos de acionista™ (fls.

5586 e ss. italico meu).

Ressaltou-se, nesse ponto, que a Casablanca International Holdings Ltd. e a
SOG outorgaram procuracdes irrevogaveis e irretrataveis para o0 Mizuho para que, em caso
de inadimplemento do empréstimo, como ocorreu, esse passasse a exercer exclusivamente
“todos os poderes decorrentes das acbes da SOG e da SHL, sem qualquer reserva para
Casablanca ou SOG” (fls. 5587).

Nesses termos, 0 Mizuho ndo apenas elege o administrador da controladora
como também aufere os dividendos dessa (Schahin Holdco) e da Schahin Oil & Gas, bem

como pode exercer os direitos de voto referentes as acoes.

Comporta-se, portanto, ndo como mero credor, mas como detentor de todos os
direitos do acionista, razdo pela qual, nesses termos, diante da controladora ter 99% do
direito de voto da recuperanda, e de auferir 99% dos dividendos que essa distribuir e de o
Mizuho deter todos os direitos referentes as acdes dessa controladora, inequivoco que se

coloca na posicao também de controlador, ainda que por via indireta.

Referido controle, inclusive, é o consagrado pelo art. 1.098, inciso Il, do
Cadigo Civil, que determina, que é controlada “a sociedade cujo controle, referido no
inciso antecedente, esteja em poder de outra, mediante agdes ou quotas possuidas por

sociedades ou sociedades por esta ja controladas”.

Conflito de interesse

Além de ser o Mizuho considerado controlador, diante de um controle indireto
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por via da controladora Schahin Holdco Ltd., o credor deve ter o voto impedido por

conflito de interesse, j& que tem influéncia direta na realizacdo do plano de recuperacéo.

O Grupo Schahin, j& no inicio do processo, sustentou que todas as sociedades
do grupo seriam interligadas, com uma direcdo Unica, caixa Unico, estratégia Unica, de
modo que o plano de recuperacdo judicial deveria ser unico para todas as sociedades.
Seriam essas a Schahin Oil Gas, Schahin Holdco Ltd. Casablanca International Holding
Ltd., Carlyle's International Holdings Ltd., M&S Drilling LLC, Milos Drilling Ltd., South
Empire International LLC, Pelican Drilling Services, Ltd., Deep Black Drilling LLP, Deep
Black Drilling LLC, Riskle Holding GmbH, Black Slat Drilling LLC., Black Diamond
Drilling LLC, Black Treasure Drilling LLC e Black Oil Drilling LLC.

A despeito entdo do interesse na recuperacao de todo o grupo, a Madison, a fls.
5585 do processo, apresentou peticdo com a recusa de interesse no processamento de
recuperacdo para as sociedade Schahin Oil & Gas e Schahin Holdco Ltd. Sustentou que,
como administradora daquelas sociedades, nédo teria aprovado a incluséo delas no pedido de

recuperacao do grupo.

Nesse ponto, inclusive, a Suprema Corte das Ilhas Virgens Britanicas acolheu o
pedido do Mizuho, la realizado, para determinar que a Casablanca deixasse de exercer o
controle da Diretoria da Schahin Holdco de modo a prevalecer a posicdo do Mizuho.
Referida decisdo, ainda, determinou que Milton Taufic Schahin e Salim Taufic Shahin ndo
poderiam defender ou continuar qualquer processo, inclusive a propria recuperacao judicial
da Schahin Holdco.

Dessa forma, o Mizuho, via Madison, determinou que as empresas Schahin QOil
& Gas Ltd. e Schahin Holdco Ltd. ndo poderiam ser incluidas na recuperacao judicial em
razdo de seus administradores ndo terem aprovado a inclusdo no grupo. A exclusdo da
recuperacgdo judicial das referidas sociedades permitiu que ndo fossem incluidos diversos

ativos no plano de recuperacéo judicial.

Ressalto, nesse ponto, que a deciséo a fls. 7049 excluiu referidas sociedades do
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pedido de recuperacdo exatamente em razdo de serem controladas pela Mizuho e de o0s
administradores por eles eleitos ndo terem consentido com o ingresso das pessoas juridicas
no pedido de recuperagdo. Desse modo, foram excluidas do pedido as sociedades Schahin
Holdco Ltd., Schahin Oil & Gas Ltd, Black Salt Drilling LLC, Black Diamond Drilling
LLC, Black Oil Drilling LLC e Black Treasure Drilling LLC., justamente as detentoras dos
navios Cerrado e Sertdo, que foram posteriormente apreendidos pelos proprios credores,

conforme gréfico apresentado pelo proprio Mizuho a fls. 5818.

Referida exclusdo ndo apenas gerou uma limitacdo a previsdo de estruturacédo
das companhias como preservou os referidos ativos para apenas alguns credores do Grupo
Schahin.

A participacdo direta, a ponto de influenciar na confecgdo do plano, é
justamente o conflito de interesse que motivou o art. 43, da Lei 11.101/05, a obstar o direito
de voto do referido credor, de modo a impedir que ele utilizasse a recuperagao judicial ou a
faléncia como um modo de preservar 0s seus interesses pessoais em detrimento dos demais

credores das recuperandas.

Logo, por todas essas razdes, 0 Mizuho deve ter impedido o direito de votar em

assembleia.

Pelas mesmas razGes que o Mizuho ndo pode votar, os cessionarios também néo
podem. Isso porque ninguém podera ceder maior poder do que detém. Outrossim, conforme
expresso no proprio requerimento de cessdo, foram cedidos todos os direitos existentes
sobre as acdes, razdo pela qual as mesmas limitagOes existentes em face do cedente

prevalecem sobre o0 cessionario.
Nestes termos, jurisprudéncia do TJSP:

“Recuperacdo judicial — Assembleia Geral — Direito de voto — Cessdo de
Créditos — Cedente Impedido de Votar — art. 43 e par. uUnico da Lei 11.101/2005 -

Impossibilidade de o cedente transmitir mais diretos do que possui — Recurso Improvido”
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TRINUSAL DE JUSTRCA

(TJSP, Agravo de Instrumento n°® 0021655-82.2010.8.26.0000, Rel. Elliot Akel, Camara

Reservada a Faléncia e Recuperacdo, j. 1/6/2010).

Diante do exposto, defiro o pedido de SCHAHIN ENGENHARIA S.A e
determino que, nos termos do artigo 43 da LRF, os credores cessionarios DEUTSCHE
BANK AKTIENGESELLSCHAFT, VR GLOCAL PARTNERS LP,
QUINTESSENCE FUND LP, QVT FUND IV LP e QTV FUND V LP podem apenas

participar das assembleias gerais de credores, sem direito a voto.
Em razdo da limitacdo do sistema SAJ, continuo essa decisdo abaixo.

Int.

Sé&o Paulo, 21 de marco de 2016.

DOCUMENTO ASSINADO DIGITALMENTE NOS TERMOS DA LEI 11.419/2006,
CONFORME IMPRESSAO A MARGEM DIREITA
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DECISAO
Processo Digital n°: 1037133-31.2015.8.26.0100
Classe - Assunto Recuperacéo Judicial - Recuperacdo judicial e Faléncia
Requerente: Schahin Engenharia S/A e outros
Requerido: Schahin Engenharia S/A e outros

Juiz(a) de Direito: Dr(a). Marcelo Barbosa Sacramone

Vistos.
Decido em complementacdo a decisdo anterior, em razdo de limitacdo no
sistema.

Votagdo do Plano de recuperacéo judicial

Fls. 19935/19938, 20303/20346 e 25776/25783:

SCHAHIN ENGENHARIA S.A. e outras ingressaram com pedido
recuperacao judicial nos termos do artigo 47 e ss. da Lei 11.101/2005, expondo as raz6es de
sua crise econdmico-financeira. Deferido o processamento, fora apresentando o plano de
recuperacao judicial e vieram as objecdes, sendo convocada assembleia de credores.

Em 17/02/2016 foi realizada a Assembleia em sua 22 Convocacao, e tendo o
plano de recuperacdo judicial sido amplamente discutido e readequado, restou aprovado por
unanimidade entre os credores da classe I, rejeitado pelos credores da classe 1l e aprovado
por maioria de votos dos credores das classes Ill e 1V, razéo pela qual ficou a cargo deste
juizo, nos termos do artigo 58 da LRF, a aprovacao ou rejei¢do do plano, visto que nao foi
instalado o comité de credores.

A ata da AGC foi apresentada pelo administrador judicial a fls.
19939/19956.

Sobreveio manifestacdo das recuperandas a fls. 20303/20346 na qual alegam
abuso do direito de voto por parte dos credores da classe Il, que, representados pelo

Sindicato dos Bancos Tranche A, foram unanimes ao se posicionarem pela reprovacdo do
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plano apresentado. As recuperandas sustentam que o voto foi abusivo, pois ndo possuem
ativos suficientes para atender a integralidade das mudangas que foram exigidas pelo
Tranche em relagdo ao plano; o voto é revestido de ma-fé visto que, anteriormente a
realizacdo da assembleia, a recuperanda negociou e atendeu a boa parte das alteracfes que
Ihe foram propostas, e por fim, é ilegal e economicamente invidvel o pagamento prioritario
ao Tranche com o uso de 80% do fluxo gerado pelo navio-sonda Vitoria sem que fique
obstado o cumprimento do plano e a satisfacdo dos demais credores.

O Ministério Pablico langou parecer a fls. 25776/25783. Em sintese, o
parquet se posicionou pela ndo homologacdo do plano. Fundamenta que o plano esta
fundado em contrato celebrado com a Petrobras, e, dada a atual crise politica e econémica
que o pais atravessa, ndo héa certeza de que sera cumprido.

E o breve relato. Decido.

O instituto da recuperacao judicial foi concebido pela Lei 11.101/05 para
promover a preservacdo da empresa, sua funcdo social e o estimulo a atividade econémica
(art. 47, da LRF). O beneficio concedido pela Lei aos empresarios em crise objetiva
permitir a manutencdo da fonte produtora, do emprego dos trabalhadores e dos interesses
dos credores.

Os credores tém papel de extrema relevancia no processo de recuperagéo da
empresa, 0 qual é exercido por meio do direito de voto. A verificacdo da viabilidade
econdmica da empresa e de seu plano de recuperacéo judicial € realizada pelos credores em
assembleia geral.

Como todo direito, porém, o direito de voto em assembleia ndo € absoluto.
N&o se deve admitir, em qualquer esfera, que o exercicio de um direito se dé de forma
abusiva, frustrando o préprio objetivo da norma que o estabeleceu. Sob esse fundamento, o
Cadigo Civil de 2002 consagrou o instituto do abuso do direito ao dispor, no art. 187, que
comete ato ilicito o titular de um direito que, ao exercé-lo, excede manifestamente 0s
limites impostos pelo seu fim econémico ou social, pela boa-fé ou pelos bons costumes.

O direito de voto ndo significa que os credores devem votar sempre

conforme a aprovacdo do plano de recuperacdo judicial, sob pena de abusarem de seu
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TRINUSAL DE JUSTRCA

direito. Os credores, como fundamentado por Newton de Luccal, tem todo o direito de
votar e de fazé-lo, evidentemente, contra o plano, se este for contrario a seus legitimos
interesses.

O que caracteriza 0 abuso ¢é seu anormal exercicio, nas ocasioes em que 0
voto proferido pelo credor é feito ndo em consideracao ao seu interesse como credor, mas a
protecdo de seus interesses exclusivamente particulares. As hipoteses de abuso devem ser
aferidas no caso concreto, a vista dos diversos elementos constantes da deliberacdo
assemblear.

Dentre as situagcdes que podem configurar o abuso pela jurisprudéncia e
doutrina patrias, duas podem ser indicadas no presente caso: a indisponibilidade em

negociar as condicdes e a irracionalidade econémica.

I. Falta de negociacéo

A negociagio é pressuposto do voto a ser proferido em AGC. E em razdo da
discussdo das diversas clausulas previstas no plano e condi¢gdes de cumprimento que a Lei
cria diversos instrumentos, como o prazo de 180 dias de suspensao das acdes, para que 0S
credores possam negociar com o devedor a melhor situacdo para a recuperacdo e a
satisfacdo de seus interesses como credores.

Nesse sentido, ndo se pode admitir a recusa injustificada dos credores ou sua
conduta ndo colaborativa para a aprovacado ou nao do plano. Todos devem contribuir para a
negociagéo, ainda que o plano ndo necessariamente precise ser aprovado.

No caso dos autos, a negociacgéo efetiva ndo ocorreu.

As institui¢Bes financeiras Banco Itad Unibanco S.A., Nassau Branch, Banco
Votorantim S.A., Nassau Branch, HSBC Bank Brasil S.A., Cayman Islands Branch, Banco
Industrial e Comercial S.A., Banco Bonsucesso S.A., Banco Bradesco S.A., Grand Cayman
Branch, Banco Fibra S.A., Cayman Branch, Banco Pine S.A., Banco Santander S.A., Grand

Cayman Branch, Banco Tricury S.A. e Bancolombia sempre atuaram em conjunto e

! Abuso do direito de Voto de Credor na Assembleia Geral de Credores prevista nos art. 35 a 46 da Lei
11.101/05, in Direito Recuperacional Il (Newton de Lucca, Alessandra de Azevedo Domingues e Nilva M.
Leonardi Antonio coord), Sdo Paulo, Quartier Latin, 2012, p. 226.
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inclusive se auto intitulavam “sindicato” (fls. 20206).

O voto dos referidos bancos representava 100% dos créditos existentes na
classe I, credores com garantia real, e 45% do valor total presente na AGC.

As demandas dos referidos credores foi majoritariamente atendida pelos
devedores, com excecdo de montante de 80% do fluxo resultante do navio-sonda Vitoria
10.000, o que era irrazoavel, por ser clausula em detrimento dos demais credores.

Nesse ponto, inclusive, foram os bancos perguntados, durante a AGC, como
constou em ata, 0 que mais desejariam para votar favoravelmente ao plano e nada foi
exposto, assim como foi perguntado qual o beneficio que obteriam com a decretacdo da
faléncia da recuperanda, também sem resposta (fls. 19.945).

Novamente questionado o Sindicado dos bancos sobre quais alteragdes seria
necessarias para um voto favoravel, nada lhes foi requerido (fls. 19.946).

Vé-se que muitos foram os esfor¢os das Recuperandas para que, no limite do
possivel e do permitido em lei, 0 PRJ fosse adequado as exigéncias do Sindicato dos
Bancos. Muito embora as alteragbes tenham sido atendidas em sua grande maioria, 0S
Bancos mantiveram-se intransigentes e inflexiveis para que o plano fosse aprovado, e nao

justificaram os motivos de sua rejeicdo em qualquer momento.

Il. Racionalidade econdmica

A viabilidade econémica da empresa e do plano de recuperacdo judicial €
questdo submetida a apreciacao dos credores.

Cumpre aos credores verificarem se o plano econdmico proposto pelo
empresario devedor permitird a plena recuperacdo da empresa, com a preservacdo dos
postos de trabalho e das contracGes celebradas.

Um plano de recuperacdo judicial sem viabilidade econd0mica apenas
imporia maior desgaste aos credores, ja suprimidos da satisfacdo tempestiva de seus
créditos. Entretanto, as condutas irracionais economicamente por parte dos credores, 0s
quais, diante de uma crise reversivel pela qual passa 0 empresario relutam em ficar restritos
a finalidade do voto que Ihe foram concedidos, apenas privariam 0 empresario em crise e 0s

demais envolvidos com a empresa dos beneficios legais a que a lei poderia proporcionar
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através da recuperacdo judicial.

No caso dos autos, essa irracionalidade econdmica no sentido do voto esta
presente.

Pelo balango apresentado na recuperacdo judicial, os bens da recuperanda
sdo diminutos frente ao passivo submetido & recuperacdo judicial. Todo plano, nesse
sentido, é baseado nos contratos celebrados com a Petrobras.

Se é certo que ndo héa certeza de que os contratos serdo renovados, ponto
sobre o qual se debate o Ministério Publico, também ndo ha certeza de que a posi¢édo
contratual poderia ser cedida onerosamente a terceiros, a ponto de reverter ativos para 0s
credores de uma eventual Massa Falida. Tal duvida é ainda maior diante da um eventual
inadimplemento do contrato caso a atividade seja interrompida pela recuperanda e guarda
ainda maior controvérsia diante do ramo especifico e, portanto, da diminuta quantidade de
agentes que poderiam continuar a desenvolver o contrato.

N&o fosse isso o suficiente, em eventual faléncia, os credores reais apenas
seriam satisfeitos na medida de sua garantia. As garantias dos referidos credores é baseada
nas acOes das companhias.

Se, durante a recuperacao judicial, referido valor das participagdes dadas em
garantia deve ser apreciada em razdo da manutencdo da atividade empresarial, em eventual
faléncia, o valor da acdo acaba por repercutir 0 montante que receberiam eventuais
acionistas ou quotistas apos a liquidacdo dos bens. Como, pela ordem de preferéncia, 0s
socios/acionistas recebem seus eventuais direitos de participagdo ap0s o pagamento de
todos os demais credores, e como 0s bens possuem valores infinitamente inferiores ao
montante de passivo, torna-se discutivel a expectativa de recebimento de algum valor como
credor com garantia real.

Em suma, ainda que o plano preveja desagio no pagamento do montante de
crédito devido e que seja temerario um plano de recuperacdo baseado num contrato cuja
renovacdo pode ndo ocorrer, a alternativa falimentar é economicamente ainda mais
desfavoravel, o que torna o voto do credor empresario abusivo, eis que nédo fora proferido
para tutelar a sua posicédo de credor, enquanto credor.

Isto posto, reconheco como abusivo o voto do chamado Sindicado dos
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Bancos, para considerd-lo como invélido e para determinar sua desconsideracdo no quérum

de deliberacao do plano de recuperacéo.

Quoérum de aprovacéao

Diante do acima decidido, cumpre verificar se a deliberacdo resultou em
quérum de aprovacao ou ndo do plano de recuperacao.

Nesses termos, o art. 45, da Lei 11.101/05 exige a aprovacao pela maioria
qualificada dos credores, em cada uma das classes, com votacgéo diferenciada.

Conforme quérum de votacdo a fls. 19.983, nos termos dessa decisdo, o
plano de recuperacdo judicial fora aprovado pelos credores da Classe | como 100% de
aprovacado. Na classe Il, ndo houve credores. Na Classe 11, 75,68% dos credores aprovou o
plano por cabeca e 81,04% por valor de crédito. Por fim, a classe 1V aprovou em 94% dos
credores, por cabeca.

O total de aprovacéo, desconsiderando o voto considerado abusivo da Classe
I, permite a conclusdo de que a maioria dos credores aprovou 0 plano de recuperagdo
judicial.

Ainda que se considere 0 voto do Banco Santander S.A. como ndo integrante
do Sindicado, como sustenta a peticdo a fls. 20.641, o quérum alternativo de aprovacéo
também seria aprovado pois, ainda que o art. 58, da lei 11.101/05 preveja aprovacdo da
classe que rejeitou o plano de ao menos 1/3 dos votos, como o credor seria unico na classe
dos credores com garantia real, ele ndo poderia obstar a aprovacéo.

A flexibilizagdo dos critérios do preenchimento do quérum alternativo de
aprovacao € realizado pela doutrina e pela jurisprudéncia para que o plano nao seja
necessariamente rejeitado pela vontade de apenas um dos credores de uma classe, como
poderia ocorrer no caso dos autos na hip6tese de o Banco Santander S.A. ndo ser
considerado integrante do conjunto de bancos. Nessa hipdtese, preenchidos os demais
critérios, como a aprovacgdo das demais classes e do montante total dos credores, 0 quérum
alternativo estaria preenchido.

Diante da aprovacdo do plano pela maioria dos credores, é caso de

homologacéo.
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Exigéncia de certidao fiscal ou parcelamento.

Para que ocorra a homologacdo, cumpria a recuperanda juntar as certiddes
negativas de débitos tributarios, conforme exige o art. 57 da LRF. Contudo, essa exigéncia
ndo pode levar, automaticamente, a decretacdo da faléncia.

Isso porque, segundo o sistema vigente, o devedor em recuperacéo judicial
deveria apresentar certiddes negativas de débitos fiscais ou comprovar o parcelamento dos
débitos tributarios, nos termos de lei especifica a ser editada conforme art. 68 da LRF,
como condicdo para a concessao da recuperacao judicial.

A falta de lei sobre o parcelamento especial, 0 Cédigo Tributéario Nacional
fora alterado para, em seu art. 155-A, prever que, a inexisténcia da lei especifica sobre o
parcelamento dos creditos tributarios do devedor em recuperacdo judicial importaria a
aplicacdo das leis gerais de parcelamento do ente da Federacdo ao devedor em recuperagédo
judicial.

Todavia, a jurisprudéncia fora, durante todo o periodo, majoritaria quanto a
ndo aplicacdo da exigéncia de parcelamento dos créditos fiscais aos pedidos distribuidos
antes da lei que dispunha sobre o parcelamento dos débitos tributarios durante a
recuperacao de empresas. A justificativa a tanto sedimentava-se muito mais na exigéncia de
preservacdo da empresa em crise do que na mingua de legislagdo especial a qual, como
alterado pelo CTN, era dispensavel.

A Lei n° 13.043/14 entrou em vigor em novembro de 2014, anteriormente,
portanto, ao ajuizamento da presente recuperacao judicial.

Como ja ocorria antes da Lei e conforme posicionou-se a jurisprudéncia,
diante da relevante finalidade social da lei de preservacdo da empresa, dos empregos e da
atividade econémica, deve-se dispensar a apresentacdo de certidfes negativas de débitos

fiscais ou de parcelamento especial para a concessdo da recuperacgéo judicial.

Nesses termos:
"Agravo de instrumento — Recuperacdo Judicial  concedida

independentemente da apresentacdo de certiddes negativas de débitos fiscais — Minuta
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recursal da Fazenda Nacional voltada a exigéncia da apresentacdo de CNDs — Preliminar de
ilegitimidade recursal, uma vez que o crédito fiscal ndo sujeita-se a recuperacdo —
Descabimento — A apresentacdo das certiddes de regularidade fiscal decorre de previsao
legal, portanto, presente o interessa da Fazenda Nacional ao postular ao Juizo
Recuperacional a observancia do art. 57 da Lei n. 11.101/2005 e art. 191-A do Cadigo
Tributario Nacional — Preliminar rejeitada.

Agravo de Instrumento — Recuperagdo Judicial  concedida
independentemente da apresentacdo de certiddes negativas de débitos fiscais — Minuta
recursal da Fazenda Nacional que defende necessaria a apresentacdo das CNDs e protesta
pela determinacdo nesse sentido — Descabimento — Exercicio licito, porém, ndo razoavel e
desproporcional de poder de oposicdo — Precedentes desta Corte — Dispensa da apresentagédo
de certiddes negativas mantida — Agravo imprévido. Dispositivo: Rejeitam a preliminar e
negam provimento ao recurso (Al 2109677-09.2015, Rel. Des. Ricardo Negrdo, DJ 09 de
setembro de 2015).

Destaque-se que tal dispensa ndo causa prejuizo ao fisco, tendo em vista que
o0 crédito tributario ndo se sujeita ao plano de recuperacdo e as execucdes fiscais ndo estao
sobrestadas pelo processamento da recuperacdo judicial, de modo que os bens
indispensaveis ao plano poderdo ser penhorados, a menos que existam outros bens,
conforme o principio da menor onerosidade ao devedor.

Nesses termos, jurisprudéncia sedimentada no STJ:

PROCESSUAL CIVIL. EXECUQAO FISCAL. BLOQUEIO UNIVERSAL
DE BENS. ART. 185-A DO CTN. INAPLICABILIDADE EM RELACAO AS
EMPRESAS EM RECUPERAQAO JUDICIAL. EXEGESE HARMONICA DOS ARTS.
5° E 29 DA LEI 6.830/1980 E DO ART. 6°, § 7°, DA LEI 11.101/2005.

1. Segundo preveem o art. 6, 8 7°, da Lei 11.101/2005 e os arts. 5° e 29 da
Lei 6.830/1980, o deferimento da Recuperacdo Judicial ndo suspende o processamento
autonomo do executivo fiscal.

2. Importa acrescentar que a medida que veio a substituir a antiga concordata
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constitui modalidade de renegociacdo exclusivamente dos debitos perante credores
privados.

3. Nesse sentido, o art. 57 da Lei 11.101/2005 expressamente prevé que a
apresentacdo da Certiddo Negativa de Débitos é pressuposto para o deferimento da
Recuperacdo Judicial — ou seja, os créditos da Fazenda Publica devem estar previamente
regularizados (extintos ou com exigibilidade suspensa), justamente porque nao se incluem
no Plano (art. 53 da Lei 11.101/2005) a ser aprovado pela assembleia geral de credores (da
qual, registre-se, a Fazenda Publica ndo faz parte — art. 41 da Lei 11.101/2005).

4. Consequéncia do exposto é que o eventual deferimento da nova
modalidade de concurso universal de credores mediante dispensa de apresentacdo de CND
ndo impede o regular processamento da Execugdo Fiscal, com as implicacbes dai
decorrentes (penhora de bens, etc.).

5. Ndo se desconhece a orientacdo jurisprudencial da Segunda Se¢édo do STJ,
que flexibilizou a norma dos arts. 57 e 58 da Lei 11.101/2005 para autorizar a concessao da
Recuperacéo Judicial independentemente da apresentagéo da prova de regularidade fiscal.

6. Tal entendimento encontrou justificativa na demora do legislador em
cumprir o disposto no art. 155-A, § 3° do CTN - ou seja, instituir modalidade de
parcelamento dos créditos fiscais especifico para as empresas em Recuperacdo Judicial.

7. A interpretacdo da legislacdo federal ndo pode conduzir a resultados
praticos que impliquem a supressdo de norma vigente. Assim, a melhor técnica de exegese
impOe a releitura da orientagdo jurisprudencial adotada pela Segunda Secéo, que, salvo
melhor juizo, analisou o tema apenas sob o enfoque das empresas em Recuperacdo Judicial.

8. Dessa forma, deve-se adotar a seguinte linha de compreensdo do tema: a)
constatado que a concessdo do Plano de Recuperacdo Judicial foi feita com estrita
observancia dos arts. 57 e 58 da Lei 11.101/2005 (ou seja, com prova de regularidade
fiscal), a Execucdo Fiscal serd suspensa em razdo da presuncdo de que os créditos fiscais
encontram-se suspensos nos termos do art. 151 do CTN; b) caso contrério, isto é, se foi
deferido, no juizo competente, o Plano de Recuperacdo Judicial sem a apresentacdo da
CND ou CPEN, incide a regra do art. 6°, § 7°, da Lei 11.101/2005, de modo que a Execucao

Fiscal tera regular prosseguimento, pois ndo é legitimo concluir que a regularizacdo do
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estabelecimento empresarial possa ser feita exclusivamente em relacdo aos seus credores
privados, e, ainda assim, as custas dos créditos de natureza fiscal.

9. Nesta Ultima hipdtese, seja qual for a medida de constricdo adotada na
Execucdo Fiscal, sera possivel flexibiliza-la se, com base nas circunstancias concretas,
devidamente provadas nos autos e valoradas pelo juizo do executivo processado no rito da
Lei 6.830/1980, for apurada a necessidade de aplicacdo do principio da menor onerosidade
(art. 620 do CPC). Precedente do STJ:REsp 1.512.118/SP, Rel. Min. Herman Benjamin,
DJe 31.3.2015.

10. Agravo Regimental ndo provido. (STJ, AgReg em Recurso Especial n.
543.830 — PE, Rel. Min. Herman Benjamin, DJ 23/08/2015.

Em face do exposto, homologo o plano de recuperacdo e concedo a
recuperacdo judicial de Schahin Engenharia S.A., Shahin Holding S.A., Shahin
Empreendimentos Imobiliarios Ltda., Schahin Securitizadora de Créditos Financeiros
S.A., Shahin Desenvolvimento Imobiliario S.A., Companhia Shahin de Ativos, HHS
Participacdes Ltda., S.M. Participacdes S.A., Satasch Participacfes Ltda. Casablanca
International Holdings Ltd., Deel Black Drilling LLP, e Riskle Holding GMBH.

Os pagamentos deverao ser efetuados diretamente aos credores, que deverao
informar seus dados bancarios diretamente as recuperandas, ficando vedado, desde ja,

quaisquer depdsitos nos autos.
Int.

Séo Paulo, 21 de marco de 2016.

DOCUMENTO ASSINADO DIGITALMENTE NOS TERMOS DA LEI 11.419/2006,
CONFORME IMPRESSAO A MARGEM DIREITA
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