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DIREITO PROCESSUAL CIVIL E TRIBUTARIO. AGRAVO INOMINADO.
ARTIGO 557, CPC. MANDADO DE SEGURANCA. IRPJ. PERMUTA DE
BENS IMOVEIS. TORNA. GANHO DE CAPITAL. EMBARGOS DE
DECLARACAO. MULTA DE CARATER PROTELATORIO.
DESPROVIMENTO DO RECURSO.

1. O artigo 557 do Codigo de Processo Civil € aplicavel quando existente jurisprudéncia dominante
acerca da matéria discutida e, assim igualmente, quando se revele manifestamente procedente ou
mprocedente, prejudicado ou madmissivel o recurso, tendo havido, na espécie, o especifico
enquadramento do caso no permissivo legal, como expressamente constou da respectiva
fundamentacao.

2. Caso em que concedida liminar, em mandado de seguranca, que garantiu aos impetrantes "a
suspensdo da exigibilidade, nos termos do art. 151, inciso IV do CTN, do crédito tributario
correspondente a alienagdo de agoes da TAM efetuadas pelos coimpetrantes Morgan Stanley
Uruguay Ltda e Morgan Stanley & Co International PLC em decorréncia da Oferta Publica de
Acoes ('OPA'), que se deu no dambito do processo de concentracdo de negocios entre as
empresas de transporte aereo LAN e TAM".

3. As impetrantes alegam que possuiam agdes da TAM S.A, e que, em razdo da associacdo dessa
companhia com a LAN Airlines S.A, criando a LATAM Aurlines Group S.A, foi realizada oferta
publica de permuta daquelas agdes da TAM com BDRs da LAN, por mandamento legal, com a
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finalidade de efetuar o cancelamento de registro da TAM na BM&FBOVESPA.
4. A operagdo foi anunciada no "Edital de Oferta Publica de Permuta de Ag¢oes para
Cancelamento de Registro de Companhia Aberta e Conseqiiente Saida do Nivel 2 de
Governanga Corporativa da BM&FBOVESPA S.A - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros”,
com pormenoriza¢gao do procedimento de permuta.
5. O cancelamento de registro de companhia aberta para negociagdes de valores mobilidrios ndo pode
ser efetuado por simples requerimento, havendo exigéncia legal condicionando a aquisicdo da
totalidade das acdes emitidas pela companhia em circulagdo, dai a oferta publica para permuta de
acoes, conforme determina o artigo 4°, §4° da Lei 6.404/76.
6. A Comissao de Valores Mobiliarios editou a IN CVM 361/2002, com o objetivo de, dentre outros
pontos, regulamentar a oferta ptblica de aquisicao de agdes de companhia aberta (OPA) obrigatoria,
realizada como condi¢do do cancelamento do registro de companhia aberta, por forca do § 4° do art.
4° da Lei16.404/76 e do § 6° do art. 21 da Lei 6.385/76 (artigo 2°, I).
7. O §3° do inciso I do artigo 2° dessa IN dispos que "para os efeitos desta Instrugdo, considera-
se OPA a oferta publica efetuada fora de bolsa de valores ou de entidade de mercado de balcdo
organizado, que vise a aquisicdo de agoes de companhia aberta, qualquer que seja a
quantidade de agoes visada pelo ofertante”.
8. O artigo 4°, VII, determina que "a OPA serd efetivada em leildo em bolsa de valores ou
entidade de mercado de balcdo organizado, salvo se, tratando-se de OPA voluntdria ou para
aquisi¢do de controle, que ndo estejam sujeitas a registro, for expressamente autorizada pela
CVM a adogdo de procedimento diverso".
9. A IN prev€, no minimo, duas fases constituintes da OPA: uma fora de bolsa de valores, com oferta
publica de aquisicdo, utilizando-se de "qualquer meio de publicidade da oferta de aquisi¢do,
inclusive correspondéncia, anuncios eletronicos ou esfor¢os de aquisigdo” (artigo 2°, §4°), de
"de maneira a assegurar tratamento eqiiitativo aos destinatarios, permitir-lhes a adequada
informagdo quanto a companhia objeto e ao ofertante, e dotd-los dos elementos necessarios a
tomada de uma decisdo refletida e independente quanto a aceita¢do da OPA" (artigo 4°, 1D);
outra dentro da bolsa de valores, referindo-se ao leildo de aquisicdo, no caso, da totalidade das agdes
em circulagcdo, emitidas pela companhia a ter seu registro cancelado (artigo 4°, VII - "a OPA sera
efetivada em leildo em bolsa de valores ou entidade de mercado de balcdao organizado, salvo se,
tratando-se de OPA voluntaria ou para aquisicdo de controle, que ndo estejam sujeitas a
registro, for expressamente autorizada pela CVM a adogdo de procedimento diverso”).
10. A relevancia dessa distingdo encontra-se na aplicacdo da norma isentiva de imposto de renda
contida no artigo 81, §§1° ¢ 2° da Lei 8.981/1995.
11. A OPA realizada pela TAM consistt em permuta de agdes dessa companhia por titulos
representativos de valores mobilidrios emitidos no exterior pela LAN, conforme autorizado pelo artigo
6°, Il da IN CVM 361/2002 ("de permuta, quando o pagamento proposto deva ser realizado em
valores mobiliarios, os quais deverdo ser de emissdo de companhia aberta, admitidos a
negociagdo no mercado de valores mobiliarios, emitidos ou a emitir").
12. O alegado ganho de capital auferido pelas co-impetrantes, fato gerador do imposto de renda,
decorreria do leildo em bolsa de valores, pela permuta de valores mobilidrios e diferenga no valor de
aquisicao, € ndo da simples oferta publica, com aniincio publicitdrio externo ao ambiente da bolsa de
valores, dai a manifesta plausibilidade juridica de adequacdo do fato a norma isentiva do artigo 81,
§§1° e 2°da Lei 8.981/1995.
13. O ganho de capital seria, de fato, obtido em operacao em bolsa de valores (permuta), mesmo
porque a simples oferta ptblica, com divulgacdo em qualquer meio de publicidade, em havendo
posterior revoga¢do, nio teria ocasionado qualquer ganho de capital, ndo se podendo, apenas por
existr essa etapa externa, concluir que ndo se trate de operacao realizada em bolsa, sendo, portanto,
manifesta a improcedéncia deste recurso.
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14. Sequer se pode declarar com seguranga, em face dos diversos precedentes regionais, que dessa
operagao de permuta sem torna decorra ganho de capital, com incidéncia do imposto de renda.

15. Por fim, incabivel o afastamento da multa de 1% sobre o valor da causa por oposicdo de
embargos declaratorios com carater protelatorio.

16. Restou devidamente fundamentada a aplicagdo da multa processual, cabendo ressaltar que ndo se
prestam os embargos declaratorios a suprir duvida subjetiva da parte. De fato, evidenciado que,
embora extensamente abordadas as questdes entdo devolvidas, a agravante msistiu, com embargos
declaratérios, em pleitear reforma, a pretexto de omissdo, porém inserindo discussdo no sentido da
existéncia de error in judicando, usando de embargos declaratorios de forma manifestamente
impropria, logrando interrupgao de prazo para a interposicdo do agravo a Turma, assim protelando o
curso natural do processo, deduzindo, pois, pretensdo protelatéria e ilegal, imcompativel com os
principios da celeridade e eficiéncia na prestacao jurisdicional, suficiente e bastante para a sangdo
prevista no artigo 538, paragrafo tnico, do Codigo de Processo Civil

17. Plenamente configurado, pois, o intento protelatorio dos embargos de declaragdo, opostos nao
para sanar qualquer dos vicios do artigo 535 do Codigo de Processo Civil, mas para mera
rediscussdo de alegagdes e de provas ja motivadamente enfrentadas, resultando em postergacao da
tramitagdo regular do feito, com interposi¢dao de recurso manifestamente improcedente, em detrimento
dos principios da celeridade e eficiéncia da prestagdo jurisdicional, de modo que o abuso verificado
justifica, na forma do artigo 538, pardgrafo tnico, do Codigo de Processo Civil, a imposicao da multa
processual.

18. Agravo mommado desprovido.

ACORDAO

Vistos e relatados estes autos em que sdo partes as acima indicadas, decide a Egrégia Terceira Turma
do Tribunal Regional Federal da 3* Regido, por unanimidade, negar provimento ao agravo inominado,
nos termos do relatdrio e voto que ficam fazendo parte integrante do presente julgado.

Sdo Paulo, 05 de setembro de 2013.
CARLOS MUTA
Desembargador Federal

Documento eletronico assinado digitalmente conforme MP n° 2.200-2/2001 de 24/08/2001, que instituiu a
Infra-estrutura de Chaves Publicas Brasileira - ICP-Brasil, por:

Signatario (a): LUIS CARLOS HIROKI MUTA:10039
N° de Série do Certificado: 6E894C9821934059
Data e Hora: 05/09/2013 174231
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VOTO

Senhores Desembargadores, consta da decisdo agravada (f. 232/7 v°):

'" Vistos etc.

Trata-se de agravo de instrumento a concessao de liminar, em mandado de seguranca, que
garantiu aos impetrantes "a suspensdo da exigibilidade, nos termos do art. 151, inciso 1V do
CTN, do crédito tributario correspondente a alienacdo de acoes da TAM efetuadas pelos
coimpetrantes Morgan Stanley Uruguay Ltda e Morgan Stanley & Co International PLC em
decorréncia da Oferta Publica de Acoes ('"OPA'), que se deu no dambito do processo de
concentragdo de negocios entre as empresas de transporte aéreo LAN e TAM"'.

Alegou que: (1) apesar da operacido envolver permuta de acoes, houve efetivo ganho de
capital, fato gerador do imposto de renda, referente a diferenca entre o valor de aquisi¢do
das acoes da TAM e o valor da BDR da LAN multiplicado por 0,9; (2) futuramente, no caso
de alienacdo dessas BDRs por prego superior ao do momento da permuta, ocorrerd outro fato
gerador do imposto de renda, em razdo da ocorréncia de outro ganho de capital; (3) ndo ha
nesse entendimento contrariedade ao Parecer PGFN 970/91 e a IN SRF 92/91, pois estes
tratam de permuta de acgoes por titulos da divida publica, onde o valor registrado desta é
apenas o seu valor historico de aquisicdao, apurando-se o ganho de capital tdo somente
quando da futura alienag¢do, momento em que serd possivel determinar seu valor; (4) o
Parecer Normativo CST 504/71 estabelece que ndo havera imposicdo do IR quando se
"permutar acoes de valor equivalente ao de aquisi¢do das cedidas, por conseqiiéncia, ndo
alterando quantitativamente o patrimonio social', hipotese distinta da permuta ocorrida,
pois o valor de aquisi¢cdo das acoes da TAM ndo é idéntico ao das BDRs permutadas; (5) a
IN SRF 107/88 trata de permuta de imoveis, e ndo de valores mobiliarios; (6) a operacdo de
permuta ndo se enquadra na hipotese do artigo 81, §§1° e 2°da Lei 8.981/95, pois ""'1) Numa
operacgdo efetuada em bolsa de valores, quem deseja comprar determinada ag¢do nao faz uma
oferta publica de compra, como o que ocorreu no caso em andlise; 2) Na operagio de compra
(permuta, no caso) efetuada no caso concreto, a liquidacdo se daria em prazo de 30 a 45 dias
da publicacao do edital, o que é diferente de uma compra de agoes efetivamente realizada em
bolsa de valores, na qual a liquidacdo se da dentro de 3 dias uteis; 3) Na oferta publica em
questdo o mecanismo de formagdo de preco das acoes é completamente diferente daquele que
se verifica normalmente numa bolsa de valores. Na 'OPA' para cancelamento de registro, a
interferéncia da compradora na formacgdao do preco somente poderia ocorrer pelo lote total de
acoes a serem canceladas, mediante prévio aviso junto a CVM, e com pregco, no minimo 5%
acima do prego originalmente ofertado. Numa operagdo regular de bolsa, em tese qualquer
pessoa pode interferir no prego, pois pode fazer qualquer oferta pelo lote minimo (e ndo por
uma quantidade equivalente ao bloco todo de acoes em negociagio) negociado para aquela
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agdo, sem necessidade de aviso a CVM'"'; (7) a simples realizagdo da ultima etapa do processo
de permuta ocorreu com emprego da infra-estrutura da BM& FBovespa, ndo sendo suficiente
para caracterizar a operagdo toda como realizada em bolsa de valores; e (8) ""ndo fosse o fato
de a TAM ter suas agoes até entdo negociadas nesta bolsa de valores, esta ultima etapa
poderia ter sido realizada utilizando-se da infra-estrutura de qualquer outra bolsa ou
mercado de balcdo organizado'.

Em contraminuta, as agravadas alegaram que: (1) o recurso ndo deve ser conhecido, pois a
agravante ndo juntou pega relevante para a compreensdo da controvérsia, quais sejam, as
respostas as consultas realizadas a autoridade tributaria; (2) o processamento do recurso na
forma de instrumento ndo é possivel em razdo da auséncia de periculum in mora, e de sua
alegacdo genérica; (3) as empresas aéreas TAM S.A e LAN Airlines S.A, com sede no Brasil
e no Chile, respectivamente, decidiram associar-se; (4) para efetuar essa operagdo,
publicaram edital de oferta publica para permuta de acoes da TAM, emitidas no Brasil e
negociadas na BM&F Bovespa, para cancelamento de registro de companhia e saida do
segmento especial do mercado de acoes da BM&F Bovespa; (5) a operagdo envolveria a
permuta de acoes da TAM por certificados de depdsito de acoes emitidas no Brasil (BDR),
que representam acoes de emissdo da incorporadora LAN na Bolsa de Valores de Santiago,
Chile, a propor¢do de uma agdo da TAM/holding para nove décimos (0,9) de BDR da LAN;
(6) posteriormente, a LAN alteraria sua denominacdio para LATAM Airlines Group S.A; (7)
as impetrantes, MORGAN STANLEY URUGUAY LTDA e MORGAN STANLEY & CO
INTERNATIONAL PLC, empresas com domicilio no Uruguai e no Reino Unido, possuiam
investimentos em agoes da TAM, e manifestaram a inteng¢do de aderir ao leildo de oferta,
atuando o ITAU UNIBANCO S.A como sua representante legal, e responsdvel tributdria;
(8) efetuaram consultas formais a RFB (PA 16327.720831/2013-09 e PA 16327.720838/2012-
12), a fim de confirmar entendimento de que o ganho de capital auferido com a permuta das
acoes da TAM, como resultado da adesdo ao leildo de oferta mencionado, ndo estd sujeito a
tributagdo do imposto de renda, tal como previsto no artigo 81, §§1° e 2° da Lei 8.981/95,
artigo 16 da MP 2.189-01 e artigo 69, §§1° e 2° da Instrucido Normativa RFB 1.022/2010; (9)
no entanto, em resposta entendeu-se que na alienacdo de agoes por investidor estrangeiro,
decorrente de oferta publica para cancelamento de registro, com liquidagdo efetuada através
de permuta de valores mobiliarios, ndo ha enquadramento no artigo 81, §§1° e 2° da Lei
8.981/95, havendo incidéncia do imposto de renda a aliquota de 15% no momento da
realizacdo da permuta, nos termos dos artigos 17, 18 e 28 da Lei 9.249/95, pois "considera-se
como ganho de capital o excesso do montante atribuido na transacdo aos valores mobilidrios
recebidos em relacdo ao custo de aquisicao das acoes alienadas'; (10) ndo ocorreu fato
gerador do imposto de renda na operacgdio, pois os impetrantes ndo receberam dinheiro, mas
acoes de outra empresa em permuta, sem torna, ndo havendo qualquer acréscimo
patrimonial; (11) o principio da realizacdo em matéria de imposto de renda exige que haja
disponibilizacdo economica ou juridica do acréscimo patrimonial, inocorrente no caso; (12)
inocorre o fato gerador do imposto de renda no momento da permuta, havendo somente no
momento da realizacdo desse ganho pela alienagdo das acoes, conforme reconhecido "(i)
pela prépria PGFN no Parecer n° 970/91; (ii) pela Receita Federal no Parecer Normativo
CST n°® 504/71 e nas Instrucoes Normativas n° 107/88 e 92/91; e (iii) pela jurisprudéncia,
inclusive do E. STJ, nos Recursos Especiais n° 1.027.799/CE, 688.378/ES e 656.242/DF, e
do E. TRF da 3° Regido, na Apelagdo n° 2001.03.99.026836-8/SP"'; (13) o Parecer PGFN
97091 foi aprovado pelo Procurador Geral da Fazenda Nacional e pelo Ministro da
Fazenda, possuindo efeito vinculante, e a resposta a consulta, em sentido contrdrio,
contraria o principio da legalidade administrativa; (14) a resposta a consulta considerou que
para o caso concreto ndo se aplica a hipotese de exclusdo da incidéncia do imposto de renda
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prevista no artigo 81, §1° da Lei 8.981/95, pois o artigo 2° §3° do Parecer CVM 316/02
considera que a oferta publica de aquisicoes de acoes (OPA) somente ocorre quando a oferta
publica é efetuada fora de bolsa de valores; (15) a Instru¢cdao CVM 361/2002 deixa claro que a
venda de acoes em OPA ocorre em leildo em ambiente de bolsa de valores, dado confirmado
em consulta ao CVM, conforme Oficio CVM SER GER 214/2012, que ndo interpretou a
legislacdo tributaria, como afirma a PGFN, mas apenas esclareceu o teor daquela Portaria;
e (16) o artigo 2° §3° da Instrug¢do CVM 361/2002 determina que a OPA deva ser oferta
publica efetuada fora de bolsa de valores, etapa anterior ao leildo das acoes, que ocorre
dentro da bolsa de valores, onde ocorreria o fato gerador isento.

DECIDO.

A hipdtese comporta julgamento nos termos do artigo 557 do CPC.

Com efeito, consta da decisdao agravada (f. 15/6 v):

"Trata-se de mandado de segurang¢a em que os impetrantes pretendem obter provimento
jurisdicional a fim de garantir o direito liquido e certo de ndo serem compelidos ao
pagamento de imposto sobre a renda referente a alienacido de acoes da TAM
operacionalizada pelo segundo e terceiro impetrantes na Oferta Publica de Acoes, quando da
operagdo de fusdao entre as empresas LAN e TAM.

As fls. 308-310 foi concedida a medida liminar, reconhecendo a suspensio da exigibilidade
do tributo em questio, nos termos do art. 151, IV do CTN, até a vinda aos autos das
informacoes.

Devidamente notificada, a autoridade apontada como coatora apresentou informacoes as fls.
425-428.

O impetrante se manifestou acerca das informacaes as fls. 431-435.

E o breve relatério.

Decido.

A medida liminar concedida ha de ser mantida.

Isso porque as informacées trazidas aos autos pela autoridade apontada como coatora ndo
tiveram o conddo de alterar o convencimento deste Juizo quanto a alegada suspensao da
exigibilidade dos créditos.

Em suma, a autoridade em suas informacgoes aduz que:

1) apesar de se tratar de permuta de acgoes, houve ganho de capital - este ganho
corresponderia a diferenca entre o valor de aquisi¢do das acoes da TAM e o valor do BDR
(Certificado de Depdosito de Valores Mobiliarios - sigla de Brazilian Depositary Receipts) da
LAN multiplicado por 0,9 -, 0 que demonstraria a ocorréncia do fato gerador do imposto de
renda;

2) ndo estaria sendo contrariado o Parecer PGFN n.° 970/91, ou ainda, que tal parecer nao
se aplicaria ao caso dos impetrantes, por se tratar de permutas de acoes ou quotas de capital
por titulos da divida publica, no dmbito do programa nacional de desestatizacdo, em que as
acoes ou quotas adquiridas sdo registradas pelo valor historico dos titulo de divida publica;
3) ndo se aplica o Parecer Normativo CST n.’ 504/71, uma vez que houve alteragdo no valor
das agoes adquiridas pelo segundo e terceiro impetrantes da TAM.

4) a Instrug¢do Normativa SRF n.° 107/88, ndo se aplica ao caso, pois se trata de permuta de
imoveis;

5) nao se aplica a Instrugdo Normativa SRF n.° 92/91 ao caso;

6) o caso dos impetrantes ndo preenche os requisitos previstos no art. 81, 1° e 2° da Lei n.”
8.981/95;

Para reandlise do caso, em sede de liminar, entendo que ha de ser respondida a seguinte
questdo, a fim de verificar se ha ou ndo a incidéncia do imposto de renda: a oferta publica de
acoes em que ocorreram as permutas de acoes da TAM pelos da LAN pode ser considerada
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como operagdo ocorrida em bolsa de valores ou ndo?

Vejamos:

Os paragrafos 1° e 2°, ambos da Lei n.” 8.981/1995 disciplinam que:

§1° Os ganhos de capital ficam excluidos da incidéncia do Imposto de Renda quando

auferidos e distribuidos, sob qualquer forma e a qualquer titulo, inclusive em decorréncia de

liquidacgdo parcial ou total do investimento pelos fundos, sociedades ou carteiras referidos

no caput deste artigo.

§2° Para os efeitos deste artigo, consideram-se:

a) rendimentos: quaisquer valores que constituam remuneracdo de capital aplicado,

inclusive aquela produzida por titulos de renda variavel, tais como juros, prémios, comissoes,

dgio, desagio e participagoes nos lucros, bem como os resultados positivos auferidos em

aplicacoes nos fundos e clubes de investimento de que trata o art. 73; (Vide Lei n° 12.431, de

2011)

b) ganhos de capital, os resultados positivos auferidos:

b.1) nas operagoes realizadas em bolsas de valores, de mercadorias, de futuros e

assemelhadas, com excegdo das operacoes conjugadas de que trata a alinea a do 4° do art. 65;

b.2) nas operagoes com ouro, ativo financeiro, fora de bolsa; Grifos nossos.

No caso, depreende-se da andlise da documentacdo acostada que:

i) Da Oferta Publica de Acoes - OPA

A oferta de acoes foi realizada em bolsa de valores, ainda que, em fase derradeira, ou seja, foi

concluida no leildo realizado no sistema eletronico da BM&FBOVESPA, consoante se

infere do edital as fls. 228-277.

Nado obstante isso se verifica, também, no documento de fls. 290-291, de lavra da Comissao

de Valores Mobiliarios - CVM, que a operacgdo realizada pelos impetrantes se realizou nos

moldes previstos no art. 4°, §4°, da Lei n.° 6.404/76, que exige a realizacdo de OPA para

cancelamento e registro de companhia aberta, bem como da Instrucido Normativa n.° 361/02,

que em seu art. 4°, inciso VII, exige que as OPAs sejam efetivadas em leildo em bolsa de

valores.

Nesse documento, a drea técnica da CVM concluiu que o leildo realizado pelos impetrantes,

caracterizou-se como operacgdo realizada em bolsa de valores.

Desse modo, entendo que a operacdo se realizou em bolsa de valores, aplicando-se ao caso os

artigos 81, 1°e 2°da Lei n.” 8.981/95.

Assim, ainda que houvesse o efetivo ganho de capital - o que ndo vislumbro, dada a mera

permuta de participagoes aciondrias, haja vista que nao se verifica aumento de riqueza - este

seria excluido do imposto de renda, haja vista a legislacdo supramencionada.

Nesse sentido:

PROCESSUAL CIVIL E TRIBUTARIO. OFENSA AO ARTIGO 535, DO CPC.

INOCORRENCIA. IMPOSTO DE RENDA. EXTINCAO DE HOLDING. DEBATE

ACERCA DA OCORRENCIA OU NAO DE DISTRIBUICAO EFETIVA DE LUCROS.

SUMULA 07/STJ. 1. Inexiste ofensa ao artigo 535, do CPC, quando o Tribunal de origem,

embora sucintamente, pronuncia-se de forma clara e suficiente sobre a questdo posta nos

autos. 2. In casu, nos embargos de declaracdo opostos contra o acordio que julgou a

apelacdo, a Fazenda Nacional requereu pronunciamento acerca da alegacdo de que o auto

de infracdo impugnado ndo se referiria a lucros incorporados ao capital, mas a lucros ndo

capitalizados. 3. Assentando o Tribunal a quo, com fulcro no parecer do Ministério Publico,

que o Fisco ndo demonstrara "aquilo que os autos desmentem, a saber, a suposta

distribuigdo de lucros, a redundar em ganho para os socios e justificar a incidéncia do IR, no

caso concreto', bem como lancando a assertiva de que: "...quando a holding foi extinta, ndo

havia lucro efetivo a ser distribuido aos socios, sendo substituido o valor de participacio de
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cada um dos quotistas por acoes e quotas de outras empresas (as controladas), ndo havendo
geracdo de riqueza nova, uma vez que ocorreu apenas uma permuta de bens. Tratou-se de
simples fato permutativo, do ponto de vista das ciéncias contabeis, que provoca uma troca de
elementos patrimoniais, sem, contudo, alterar o patrimonio liquido do contribuinte. Ndo se
pode confundir com a hipdtese de fatos modificativos positivos (plano contabil), que
importam em uma efetiva muta¢do aumentativa dos elementos patrimoniais da pessoa,
caracterizando acréscimo patrimonial, fato imponivel do IR, ressoa cristalino que fundou a
sua conclusdo no contexto fatico-probatorio. 4. Destarte, revela-se inequivoco ndo so nao ter
a decisdo hostilizada incorrido na omissdo apontada, que ensejaria o provimento do recurso
pela violagcao ao artigo 535, do CPC, como também, no que pertine ao debate acerca da
ofensa ao artigo 43, do CTN, com o que pretende o recorrente o revolvimento de matéria
insindicavel, em sede de recurso especial, pelo E. STJ, ante a incidéncia da Sumula 07. Isto
porque o acordao recorrido, no exercicio de cognigdo plena, perfilhou o entendimento da
ndo incidéncia de imposto de renda, partindo da premissa de que, in casu, ndo houve
distribuigdo de lucros efetivos aos socios, mas mera permuta de bens, uma vez que o valor da
participacdo de cada um dos quotistas foi substituido por acoes e quotas de outras empresas
(as controladas), gerando mera expectativa de percep¢ao futura de lucro. 5. Andlise da
pretensdo recursal que implica no indispensavel reexame do contexto fatico-probatorio dos
autos, porquanto exige o cotejo entre o auto de infracdo e a operacdio realizada pela empresa
no ato de sua dissolucdo, para aferir a ocorréncia ou ndao de distribuicdo efetiva de lucros,
ensejador de acréscimo patrimonial, fato imponivel do imposto de renda. 6. Recurso especial
parcialmente conhecido e, nesta parte, improvido. (RESP 200400982463, LUIZ FUX, STJ -
PRIMEIRA TURMA, DJ DATA:14/11/2005 PG:00197.)
Quanto aos demais questionamentos, estes deverdo ser apreciados, pormenorizadamente, por
ocasido da sentenca.
Nesse contexto, mantenho a decisdo liminar."
As impetrantes alegam que possuiam acoes da TAM S.A, e que, em razdo da associacdo dessa
companhia com a LAN Airlines S.A, criando a LATAM Airlines Group S.A, foi realizada
oferta publica de permuta daquelas acoes da TAM com BDRs da LAN, por mandamento
legal, com a finalidade de efetuar o cancelamento de registro da TAM na BM&FBOVESPA.
A operacgdo foi assim anunciada no "Edital de Oferta Publica de Permuta de Acoes para
Cancelamento de Registro de Companhia Aberta e Conseqiiente Saida do Nivel 2 de
Governanca Corporativa da BM&FBOVESPA S.A - Bolsa de Valores, Mercadorias e
Futuros" (f. 56/105):
"Banco Itau BBA S.A [...] na qualidade de instituicdo financeira intermediaria [...|] por
intermédio da Itau Corretora de Valores S.A [...] em conjunto com Holdco Il S.A, sociedade
por acgoes constituida e existente de acordo com as leis da Republica do Chile [...] na
qualidade de futura sucessora por incorporacio da Holdco Il, LAN Airlines, com sede |...] na
cidade de Santiago, Chile [...] vém apresentar a todos os acionistas detentores de agoes
ordindrias e de acoes preferenciais de emissdo da TAM S.A, em circula¢do no mercado [...] a
presente oferta publica [...] de permuta de até a totalidade das Acoes por certificados de
depositos representativos de acoes ordindrias - Brazilian Depositary Receipts patrocinados
Nivel III de emissdo da LAN |[...] visando ao cancelamento de registro de companhia aberta
da Companhia e sua conseqiiente saida do segmento especial do mercado de acoes Nivel 2 de
Governanca Corporativa da BM&FBOVESPA - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
[-..] de acordo com as regras, todas conforme alteradas, estabelecidas na Lei n° 6.404, de 15
de dezembro de 1976 [...] na Instrucdo da Comissdo de Valores Mobilidarios [...] n° 361, de 5
de margo de 2002 [...] e no Regulamento de Listagem do Nivel 2 de Governanca Corporativa
da BM&FBOVESPA [...] nos termos e condigoes abaixo dispostos"
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Esse mesmo edital pormenorizou o procedimento de permuta:
" [...]
1.1 Oferta. A Oferta é etapa essencial para a realizagdo da associagdo entre a Companhia e a
LAN, conforme fatos relevantes divulgados ao mercado em 13 de agosto de 2010 e em 19 de
janeiro de 2011, visando a formacdo de um grupo aéreo lider na America Latina com a maior
frota de avides da regido. A Oferta possibilitard, observados os termos e condi¢oes descritos
neste Edital, a migracdo dos acionistas da Companhia para a LAN, como conseqiiente
Cancelamento de Registro e sua saida do Nivel 2.
1.2 Valores Mobiliarios a Serem Entregues em Permuta pelas Acoes. Os acionistas que
aceitarem participar da Oferta receberdo, em permuta por suas Ac¢oes, BDRs LAN, na
proporgdo de 1 (uma) Ag¢do da Companhia para cada 0,90 BDR LAN, sendo que 1(um) BDR
LAN representa 1 (uma agdo ordinaria da LAN).
[-]
2 Oferta
2.1 Caracteristicas e Fundamentacio Legal. Trata-se a presente Oferta de oferta publica de
permuta de Acoes para Cancelamento de Registro e consegqiiente saida da Companhia do
Nivel 2, a ser realizada nos termos do artigo 2° inciso I, do artigo 6°, inciso Il e do artigo 33,
pardgrafo 1° inciso I, da Instrucio CVM 361 e da Secio X do Regulamento de Listagem
do Nivel 2.
[--]
2.3 Forma. A Oferta sera concluida por meio de um Leildo no sistema eletronico de
negociagdo do segmento Bovespa da BM&FBOVESPA |...]
[--]
6. Leilao.
6.1 Leildo. O Leildo serda realizado no sistema eletronico de negociacdo do segmento
Bovespa da BM&FBOVESPA em 12 de junho de 2012, as 10h00 (horario de Sdo Paulo)
("Data do Leildo'), obedecendo as regras estabelecidas pela BM& FBOVESPA"
O cancelamento de registro de companhia aberta para negociacoes de valores mobilidrios
ndo pode ser efetuado por simples requerimento, havendo exigéncia legal condicionando a
aquisicdo da totalidade das agoes emitidas pela companhia em circulagdo, dai a oferta
publica para permuta de agoes, conforme determina o artigo 4°, §4°da Lei 6.404/76:
""O registro de companhia aberta para negociacdo de acoes no mercado somente podera ser
cancelado se a companhia emissora de agoes, o acionista controlador ou a sociedade que a
controle, direta ou indiretamente, formular oferta publica para adquirir a totalidade das
acoes em circulagdo no mercado, por prego justo, ao menos igual ao valor de avaliacdo da
companhia, apurado com base nos critérios, adotados de forma isolada ou combinada, de
patrimoénio liquido contabil, de patriménio liquido avaliado a preco de mercado, de fluxo de
caixa descontado, de comparagdo por multiplos, de cotacdo das acoes no mercado de valores
mobiliarios, ou com base em outro critério aceito pela Comissao de Valores Mobiliarios,
assegurada a revisao do valor da oferta, em conformidade com o disposto no art. 40-A."
Assim, a Comissdo de Valores Mobiliarios editou a IN CVM 361/2002, com o objetivo de,
dentre outros pontos, regulamentar a oferta publica de aquisicao de acoes de companhia
aberta (OPA) obrigatoria, realizada como condi¢do do cancelamento do registro de
companhia aberta, por for¢ca do § 4° do art. 4° da Lei 6.404/76 e do § 6° do art. 21 da Lei
6.385/76 (artigo 2°, I).
O §3° do inciso I do artigo 2° dessa IN dispos que '"'para os efeitos desta Instrucdo,
considera-se OPA a oferta publica efetuada fora de bolsa de valores ou de entidade de
mercado de balcdo organizado, que vise a aquisicdo de agcoes de companhia aberta, qualquer
que seja a quantidade de agoes visada pelo ofertante’.
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Por sua vez, o artigo 4°, VII, determina que "a OPA sera efetivada em leildo em bolsa de
valores ou entidade de mercado de balcdo organizado, salvo se, tratando-se de OPA
voluntdria ou para aquisicdo de controle, que ndo estejam sujeitas a registro, for
expressamente autorizada pela CVM a adocgdo de procedimento diverso".
Ou seja, a IN prevé, no minimo, duas fases constituintes da OPA: uma fora de bolsa de
valores, com oferta publica de aquisi¢do, utilizando-se de "qualquer meio de publicidade da
oferta de aquisicdo, inclusive correspondéncia, anuncios eletronicos ou esforcos de
aquisicao" (artigo 2° §4°), de 'de maneira a assegurar tratamento eqiiitativo aos
destinatarios, permitir-lhes a adequada informacdo quanto a companhia objeto e ao
ofertante, e dotd-los dos elementos necessdarios a tomada de uma decisdo refletida e
independente quanto a aceitacio da OPA" (artigo 4° II); outra dentro da bolsa de valores,
referindo-se ao leildo de aquisi¢do, no caso, da totalidade das acoes em circulacao, emitidas
pela companhia a ter seu registro cancelado (artigo 4° VII - "a OPA serd efetivada em leildo
em _bolsa de valores ou entidade de mercado de balcdo organizado, salvo se, tratando-se de
OPA voluntdria ou para aquisicdo de controle, que ndo estejam sujeitas a registro, for
expressamente autorizada pela CVM a adocdo de procedimento diverso").
A relevancia dessa distin¢do encontra-se na aplicagdo da norma isentiva de imposto de renda
contida no artigo 81, §§1°e 2°da Lei 8.981/1995:
"Art. 81. Ficam sujeitos ao Imposto de Renda na fonte, a aliquota de dez por cento, os
rendimentos auferidos:
I - pelas entidades mencionadas nos arts. 1° e 2° do Decreto-Lei n° 2.285, de 23 de julho de
1986,
1I - pelas sociedades de investimento a que se refere o art. 49 da Lei n°4.728, de 1965, de que
participem, exclusivamente, investidores estrangeiros;
III - pelas carteiras de valores mobiliarios, inclusive vinculadas a emissdo, no exterior, de
certificados representativos de acoes, mantidas, exclusivamente, por investidores
estrangeiros.
§ 1° Os ganhos de capital ficam excluidos da incidéncia do Imposto de Renda quando
auferidos e distribuidos, sob qualquer forma e a qualquer titulo, inclusive em decorréncia de
liquidacdo parcial ou total do investimento pelos fundos, sociedades ou carteiras referidos
no caput deste artigo.
§ 2° Para os efeitos deste artigo, consideram-se:
a) rendimentos: quaisquer valores que constituam remuneragdo de capital aplicado,
inclusive aquela produzida por titulos de renda variavel, tais como juros, prémios, comissoes,
dgio, desagio e participagoes nos lucros, bem como os resultados positivos auferidos em
aplicagoes nos fundos e clubes de investimento de que trata o art. 73;
b) ganhos de capital, os resultados positivos auferidos:
b.1) nas operacoes realizadas em bolsas de valores, de mercadorias, de futuros e
assemelhadas, com excecdo das operacoes conjugadas de que trata a alinea a do § 4° do art.
65;
b.2) nas operagcoes com ouro, ativo financeiro, fora de bolsa."
A OPA realizada pela TAM consistiu em permuta de acoes dessa companhia por titulos
representativos de valores mobiliarios emitidos no exterior pela LAN, conforme autorizado
pelo artigo 6° Il da IN CVM 361/2002 ("de permuta, quando o pagamento proposto deva ser
realizado em valores mobilidrios, os quais deverdo ser de emissido de companhia aberta,
admitidos a negociacdo no mercado de valores mobilidrios, emitidos ou a emitir").
O alegado ganho de capital auferido pelas co-impetrantes, fato gerador do imposto de renda,
decorreria do leildo em bolsa de valores, pela permuta de valores mobilidarios e diferenca no
valor de aquisicdo, e ndo da simples oferta publica, com anuncio publicitirio externo ao
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ambiente da bolsa de valores, dai a manifesta plausibilidade juridica de adequacgdo do fato a
norma isentiva do artigo 81, §§1° e 2°da Lei 8.981/1995.

O ganho de capital seria, de fato, obtido em operagdo em bolsa de valores (permuta), mesmo
porque a simples oferta publica, com divulgacido em qualquer meio de publicidade, em
havendo posterior revogagdo, ndo teria ocasionado qualquer ganho de capital, ndo se
podendo, apenas por existir essa etapa externa, concluir que ndo se trate de operagdo
realizada em bolsa, sendo, portanto, manifesta a improcedéncia deste recurso.

Alias, sequer se pode declarar com seguranca, em face dos diversos precedentes regionais,
que dessa operagdo de permuta sem torna decorra ganho de capital, com incidéncia do
imposto de renda:

AC 1999.34.00.001315-9, Rel. Des. Fed. PLAUTO RIBEIRO, DJU de 21/06/2002, p. 77:
"TRIBUTARIO. IMPOSTO DE RENDA. PERMUTA DE UNIDADES IMOBILIARIAS,
SEM TORNA. GANHO DE CAPITAL. EXCLUSAO. REGULAMENTO DO IMPOSTO
DE RENDA. RECURSO PROVIDO. 1) Exclui-se da determinagcdo ‘ganho de capital” a
permuta de unidades imobiliarias, sem recebimento de parcela complementar, denominada
torna (RIR, art. 801, IV). 2) Presentes os requisitos necessarios a exclusdo, desconstitui-se o
crédito tributario decorrente do pretenso ‘ganho de capital’, referente a permuta. 3)Recurso
provido. 4)Sentenca reformada."”

AMS 2001.02.01.028041-8, Rel. Des. Fed. ALBERTO NOGUEIRA, DJU de 18/06/2003, p.
306: "PROCESSUAL CIVIL. TRIBUTARIO. EXTINCAO DE HOLDING.
SUBSTITUICAO DA PARTICIPACAO DOS ACIONISTAS. MERA PERMUTA DE
BENS. INOCORRENCIA DE ACRESCIMO PATRIMONIAL. INEXISTENCIA DE
FATO IMPONIVEL A JUSTIFICAR IMPOSTO DE RENDA. PROVIMENTO NEGADO.
DECISAO UNANIME.

REO 2001.02.01.037453-0, Rel. Des. Fed. ROGERIO CARVALHO, DJU de 07/05/2002, p.
408: "TRIBUTARIO. IMPOSTO DE RENDA PESSOA FISICA. DISTRIBUICAO DE
LUCROS. PARTICIPACAO SOCIETARIA EM EMPRESA EXTINTA. AUSENCIA DE
ACRESCIMO PATRIMONIAL. INOCORRENCIA DE FATO GERADOR DO TRIBUTO.
ART. 43 DO CTN. PRECEDENTE DA EG. 44 TURMA DESTA C. CORTE REGIONAL.
Quando a empresa "holding" - da qual o impetrante era socio - foi extinta ndo havia lucro a
ser distribuido, sendo o valor da participacio de cada quotista substituido por acoes e quotas
de outras empresas, representando mera permuta de bens, sem qualquer acréscimo
patrimonial. Remessa necessdria improvida."

APELREE 2001.03.99.026836-8, Rel. Des. Fed. MAIRAN MAIA, DJU de 17/08/2009, p.
413: "TRIBUTARIO - EMBARGOS A EXECUCAO FISCAL - IMPOSTO DE RENDA
PESSOA FISICA - PERMUTA DE BENS IMOVEIS - GANHO DE CAPITAL - NAO
CONFIGURADO - TRD - NAO INCIDENCIA - HONORARIOS - SUCUMBENCIA
RECIPROCA. 1. A permuta de bens, realizada sem contrapartida pecunidria, ndo configura
fato gerador do Imposto de Renda. 2. Nos termos do art. 9° da Lei n.” 8.177/91 e da Lei n.’
8.383/91, a TR incide sobre os créditos tributdrios da Fazenda Publica, a titulo de juros de
mora, apenas no periodo de fevereiro a dezembro de 1991. 3. Honordrios advocaticios a cargo
das partes em relagdo aos respectivos procuradores, em face da sucumbéncia reciproca."
Ante o exposto, com fundamento no artigo 557 do CPC, nego seguimento ao recurso. "

Primeiramente, destaca-se que o artigo 557 do Codigo de Processo Civil € aplicavel quando existente
jurisprudéncia dommante acerca da matéria discutida e, assim igualmente, quando se revele
manifestamente procedente ou improcedente, prejudicado ou madmissivel o recurso, tendo havido, na
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espécie, o especifico enquadramento do caso no permissivo legal, conforme expressamente constou
da respectiva fundamentagao.

Como se observa, a decisao agravada foi fartamente motivada, com exame de aspectos faticos do
caso concreto e aplicacdo da legislacao especifica e jurisprudéncia consolidada, sendo que o agravo
mnominado apenas reiterou o que havia sido antes deduzido, e ja enfrentado e vencido no julgamento
monocratico, ndo restando, portanto, espaco para a reforma postulada.

Por fim, incabivel o afastamento da multa de 1% sobre o valor da causa por oposicdo de embargos
declaratdrios com carater protelatorio, tal como constou da respectiva decisdo:

"Vistos etc.
Trata-se de embargos de declaracdo em negativa de seguimento a agravo de instrumento
contra concessdo de liminar, em mandado de seguranca, que garantiu aos impetrantes "a
suspensdo da exigibilidade, nos termos do art. 151, inciso IV do CTN, do crédito tributario
[de IRPJ] correspondente a alienacdo de acoes da TAM efetuadas pelos coimpetrantes
Morgan Stanley Uruguay Ltda e Morgan Stanley & Co International PLC em decorréncia
da Oferta Publica de Acoes ("OPA'), que se deu no ambito do processo de concentracio de
negocios entre as empresas de transporte aéreo LAN e TAM"'.
Alegou-se omissdao, pois:
"a) A oferta publica (OPA) sob andlise, destinada a promover a troca de acoes da TAM S.A
pelos BDRs de LAN S.A para fins de cancelamento de registro da mesma TAM S.A junto a
BM&F Bovespa, obedeceu aos ditames da Instru¢io CVM n° 361, de 2002, a qual esclarece
taxativamente em seu art. 2°, §3° que se considera OPA a oferta publica efetuada 'fora da
bolsa’ de valores ou de entidade de mercado de balcao organizado, que vise a aquisi¢do de
acoes de companhia aberta, qualquer que seja a quantidade de acoes visada pelo ofertante.
Tal defini¢cdo constante do dispositivo se alinha com a necessdaria publicidade da OPA,
frente ao cardter ndo-publico das operacgoes realizadas em bolsa de valores, sendo que,
especificamente para o caso sob andlise, pode se evidenciar tal distin¢do (a fim de nao se
confundir a OPA com uma operacao realizada em bolsa de valores) pela existéncia de larga
publicidade de oferta através de edital publicado em meios de grande circulacio em 10 de
maio de 2012, edital este que se constituiria em elemento totalmente estranho a qualquer
oferta de compra ndo-publica, realizada em (dentro de) bolsa de valores;
b) A efetividade da oferta de aquisicdo para os vendedores interessados so se opera, no caso
da OPA, quando da realizacdo do leildo, em contraste com a pronta efetividade da oferta
apregoada no ambiente eletronico de negociacio, sendo que diferenca adicional existe,
ainda, quanto a possibilidade de liquidacio da OPA através de permuta de valores
mobiliarios (no caso permute de acoes por BDRs), enquanto que as operacoes de
compra/alienacdo realizadas em bolsa sao financeiramente liquidadas em D+3;
¢) Ainda [...] a formacdo de pregcos durante uma OPA para cancelamento de registro possui
peculiaridades em relacdo a operacdo realizada em (dentro de) bolsa de valores através do
ambiente eletronico de negociagdo, o que faz com que ndo possa ser considerada como
equivalente a operacgdo realizada em bolsa de valores, ainda que tenha uma de suas etapas
derradeiras ali realizada (e ndo a totalidade da operacao).
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Desta maneira, com base no acima disposto, entende-se que ndo se pode enquadrar no art.
81, §§1° e 2° 'b.1', da Lei n° 8.981, de 1995, a oferta publica sob andlise, concluindo-se,
portanto, pela incidéncia do Imposto de Renda na operagdo a aliquota de 15%, no momento
da realizacdo da permuta (data do leildo), na forma dos arts. 17, 18 e 28 da Lei n°® 9.249, de
1995. Naquele instante se encontra caracterizada a disponibilidade econémica e juridica do
excesso do montante atribuido na transacdo aos BDRs da LAN em relacdo ao custo de
aquisicdo das acoes da TAM cedidas pelos investidores estrangeiros, na forma dos itens 4 e 5
do Parecer Normativo CST 504/71 abaixo transcrito, cabendo assim a apuracdo e tributagdo
do referido ganho pelo responsavel tributdrio dos mesmos investidores.
[--]
Do exposto, conclui-se que ndo ha como se tentar segregar a OPA em etapas para fins de
definigdo de seus efeitos tributdrios, visto que, sob uma otica de verdade material, trata-se a
oferta publica de uma unica operacio, ainda que composta por diferentes etapas. Assim,
mesmo que a ultima etapa da mencionada OPA ter sido cursada em bolsa de valores, a OPA
como um todo deve ser considerada como realizada fora do ambiente de bolsa de valores para
fins do disposto no art. 81, §§1°e 2° 'b.1', da Lei n° 8.981, de 1995".
DECIDO.
Manifestamente improcedentes os embargos de declaragdo, pois ndo houve qualquer omissao
no julgado, que reconheceu que a aplicagdo da norma isentiva do imposto de renda, prevista
no artigo 81, §§1° e 2° da Lei 8.981/1995, seria possivel na permuta das agoes da TAM S.A,
detidas pelas agravadas, por "Brazilian Depositary Receipts'" (BDR) da LAN Airlines S.A,
decorrente de Oferta Publica de Acoes (OPA) para concretizacdo da associacdo entre as
companhias, com criacdo da LATAM Airlines Group S.A, e "cancelamento de registro de
companhia aberta" da TAM na BM& FBovespa.
Desta forma, a decisdio embargada concluiu, diante de todo o contexto fatico e dos
documentos carreados aos autos, pela manifesta plausibilidade juridica de adequacio da
operacdo a norma isentiva do artigo 81, §§1° e 2° da Lei 8.981/1995 (""Os ganhos de capital
ficam excluidos da incidéncia do Imposto de Renda quando auferidos e distribuidos, sob
qualquer forma e a qualquer titulo, inclusive em decorréncia de liquidacgdo parcial ou total
do investimento pelos fundos, sociedades ou carteiras referidos no caput deste artigo [...]
Para os efeitos deste artigo, consideram-se [...] ganhos de capital, os resultados positivos
auferidos [...] nas operacoes realizadas em bolsas de valores, de mercadorias, de futuros e
assemelhadas, com excecdo das operacoes conjugadas de que trata a alinea a do § 4° do art.
65"), pois a permuta, no caso, efetuada em OPA, configura "operacio realizada em bolsa de
valores', e a existéncia de uma primeira fase da operagdo, com publicidade em ambiente
externo a bolsa, ndo a descaracterizaria, para fins de exclusdo da norma isentiva.
Deixou-se claro que o suposto ganho de capital auferido pelas agravadas, fato gerador do
imposto de renda, decorreria do leildo em bolsa de valores pela permuta de valores
mobiliarios, e consegqiiente diferencga existente no valor de aquisicdo, e ndao da simples oferta
publica, com anuncio publicitario externo ao ambiente da bolsa de valores. Ademais, o
ganho de capital foi obtido em operacio em bolsa de valores (permuta), mesmo porque a
simples oferta publica, com divulgacido em qualquer meio de publicidade, em havendo
posterior revogagdo, ndo teria ocasionado qualquer ganho de capital, ndo se podendo,
apenas por existir a etapa externa, concluir que ndo se trate de operagdo realizada em bolsa.
Por fim, com base em precedentes regionais, evidenciou-se relevante duvida sobre a efetiva
existéncia de ganho de capital em tais operagoes de permuta "'sem torna'’, para fins de
tributagdo pelo imposto de renda.
Como se observa, foram decididas, de forma coerente, sem qualquer omissdo, contradigdo ou
obscuridade, todas as questoes juridicas invocadas e essenciais a solucdo da causa, ainda que
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ndo em plena conformidade com a pretensdo deduzida, fato que ndo viabiliza, porém, o
acolhimento de embargos de declaracgdo.

Ocorre que, para corrigir suposto error in judicando, o remédio cabivel ndo é, por evidente, o
dos embargos de declaracdo, cuja impropriedade é manifesta, de forma que a sua utilizagdo
para mero reexame do feito motivado por inconformismo com a interpretacdo e solugio
adotadas, revela-se impropria a configuragdo de vicio sandvel na via eleita.

Sendo o agravo a Turma o recurso proprio para revisar e apreciar o inconformismo diante do
que decidido pelo relator, a oposicao de embargos de declaracio, sem existir omissdo,
contradi¢do e obscuridade, para alcangar o efeito interruptivo do prazo para o recurso
efetivamente devido (artigo 538, CPC), na pendéncia do exame de impugnacdo impropria ao
fim pretendido, evidencia o propdsito protelatorio com manifesto prejuizo aos principios da
celeridade e eficiéncia do processo e da prestacdao jurisdicional, a autorizar, portanto, a
aplicacdo da multa de 1% sobre o valor atualizado da causa origindria (artigo 538,
pardgrafo unico, CPC).

Ante o exposto, rejeito os embargos de declaracdo, fixando multa pelo cardter
manifestamente protelatorio do recurso, nos termos supracitados."

Como se observada, restou devidamente fundamentada a aplicagdo da multa processual, cabendo
ressaltar que ndo se prestam os embargos declaratérios a suprir duvida subjetiva da parte. De fato,
evidenciado que, embora extensamente abordadas as questdes entdo devolvidas, a agravante msistiu,
com embargos declaratorios, em pleitear reforma, a pretexto de omissao, porém inserindo discussao
no sentido da existéncia de error in judicando, usando de embargos declaratorios de forma
manifestamente imprépria, logrando interrupcao de prazo para a iterposicao do agravo a Turma,
assim protelando o curso natural do processo, deduzindo, pois, pretensdo protelatoria e ilegal,
mcompativel com os principios da celeridade e eficiéncia na prestacdo jurisdicional, suficiente e
bastante para a san¢ao prevista no artigo 538, paragrafo tinico, do Codigo de Processo Civil.

Plenamente configurado, pois, o intento protelatério dos embargos de declaragcao, opostos ndo para
sanar qualquer dos vicios do artigo 535 do Codigo de Processo Civil, mas para mera rediscussao de
alegacdes e de provas ja motivadamente enfrentadas, resultando em postergacdo da tramitacio
regular do feito, com mterposicdo de recurso manifestamente improcedente, em detrimento dos
principios da celeridade e eficiéncia da prestacdo jurisdicional, de modo que o abuso verificado
justifica, na forma do artigo 538, paragrafo tnico, do Codigo de Processo Civil, a imposicao da multa
processual.

Ante o exposto, nego provimento ao agravo inominado.

CARLOS MUTA
Desembargador Federal

Documento eletronico assinado digitalmente conforme MP n® 2.200-2/2001 de 24/08/2001, que nstitulu a
Infra-estrutura de Chaves Publicas Brasileira - ICP-Brasil, por:
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Trata-se de agravo mommado em negativa de seguimento a agravo de instrumento a concessao de
liminar, em mandado de seguranca, que garantiu aos impetrantes "a suspensdo da exigibilidade, nos
termos do art. 151, inciso IV do CTN, do crédito tributario correspondente a alienagdo de agoes
da TAM efetuadas pelos coimpetrantes Morgan Stanley Uruguay Ltda e Morgan Stanley & Co
International PLC em decorréncia da Oferta Publica de A¢oes ("OPA'), que se deu no ambito do
processo de concentragdo de negocios entre as empresas de transporte aéreo LAN e TAM".

Opostos embargos de declaragdo, estes foram rejeitados, aplicando-se multa a FN, por considera-se
0 recurso como manifestamente protelatorio (f 246/7).

A Unido alegou que: (1) maplicavel o artigo 557 do CPC; (2) cabivel os embargos de declaragao
contra decisao mterlocutdria, aplicando-se o principio da fungibilidade recursal em relagdo ao agravo
regimental, havendo jurisprudéncia no sentido de que "ainda que se entendam ausente a omissao,
obscuridade ou contradi¢do, em vista do principio da fungibilidade recursal, devem os
embargos de declaragdo ser recebidos como agravo regimental”; (3) os embargos ndo podem ser
considerados protelatorios para efeito de aplicagdo da multa, ainda que ausentes os requisitos do
artigo 535 do CPC ou tenham carater modificativo, maxime porque a Unido ndo tem interesse em
adiar o julgamento definitivo do agravo emrazio da decisdo lhe ser desfavoravel; (4) a jurisprudéncia
considera protelatorios os recursos em que a parte repisou razoes expedidas anteriormente ou
apresentou diversos recursos dirigidos a protelar o julgamento do feito ou a execugao do julgado; (5)
ndo ha jurisprudéncia pacifica quanto a incidéncia oundo - no caso de Oferta Ptblica de Agdes -, da
norma isentiva prevista no artigo 81, §§ 1° e 2° alinea "b.1", da Lei n° 8.981/95 (critério de
recebimento de torna), até porque a ocorréncia ou ndo de ganho de capital deve ser analisada caso a
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caso; (6) os acordaos citados na decisao nao guardam similitude fatica com o caso dos autos; (7) o
critério utilizado para avaliar a ocorréncia de ganho de capital foia existéncia ou nao de torna, que se
trata de uma excecdo a incidéncia de IR - norma isentiva -, no sentido de ser aplicada a "permuta
exclusivamente de unidades imobiliarias, objeto de escritura publica”, restando ainda
excetuados os imoveis rurais com benfeitorias”, que ndo admite nterpretacdo extensiva; (8)
expandir o dispositivo isentivo, aplicavel as pessoas fisicas, para outras operagdes e de pessoas
juridicas € negar aplicacdo a incidéncia sobre os ganhos de capital, restringindo a incidéncia tributaria
apenas aos recebimentos em espécie; (9) no caso dos autos, o ganho de capital deve ser avaliado
comparando-se "o valor de negociacao das antigas a¢des (TAM), em comparagdo com as agoes do
novo grupo, para que se avalie se a operagdo foi ou ndo lucrativa”; (10) o caso em comento ¢
similar a questdo conhecida como "desmutualizacao", em que houve a permuta de titulos por agdes e
em que a jurisprudéncia ja se pacificou no sentido da incidéncia tributaria, face ao acréscimo
patrimonial ocorrido, nada obstante o recebimento de moeda em espécie; (11) as empresas agravadas
ndo se incluem na hipotese de isengdao em epigrafe - artigo 81, § 1° da Lei n° 8.981/98 -, uma vez que
ndo houve nos autos a demonstragdo/alegacdo, de que os ganhos de capital tenham sido inteiramente
transferidos aos nvestidores, razio pela qual ndo poderiam ter auferido qualquer ganho de capital.

Em Mesa na forma regimental.

E o relatorio.

CARLOS MUTA
Desembargador Federal
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