PODER JUDICIARIO

TRIBUNAL DE JUSTIGA DO ESTADO DE SAO PAULO

Registro: 2019.0000611423

ACORDAO

Vistos, relatados e discutidos estes autos do Agravo de
Instrumento n° 2028813-42.2019.8.26.0000, da Comarca de Sao
Bernardo do Campo, em que sao agravantes sao agravantes JEE COVISI
TRANSPORTES LTDA e AM TRANSPORTES E ARMAZENAGENS
LTDA. EPP e, sdo agravados, INDUSTRIAS ARTEB S/A, SIAN -
SISTEMAS DE ILUMINACAO AUTOMOTIVA DO NORDESTE LTDA,,
ARTEB FAROIS E LANTERNAS S.A., ARTIL PATICIPACOES LTDA.,
ARTCRIS PARTICIPACOES LTDA. e ARTHUR EBERHARDT S.A,, todas

em recuperacao judicial.

ACORDAM, em 22 Céamara Reservada de Direito
Empresarial do Tribunal de Justica de Sao Paulo, proferir a seguinte
decisdo "Por maioria, negaram provimento ao recurso, com
reconhecimento de oficio de nulidade e com determinacéao, declara voto
divergente o 2° Juiz, Ricardo Negrdo.", de conformidade com voto do

Relator, que integra este acordao.

O julgamento teve a participagdo dos Exmos.
Desembargadores GRAVA BRAZIL (Presidente e Relator), RICARDO
NEGRAO (2° Juiz) e SERGIO SHIMURA (3° Juiz).

Sao Paulo, 29 de julho de 2019
GRAVA BRAZIL

RELATOR
ASSINATURA ELETRONICA

fls. 644
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AGRAVO DE INSTRUMENTO N°: 2028813-42.2019.8.26.0000
AGRAVANTES: JEE COVISI TRANSPORTES LTDA. e OUTRA
AGRAVADAS: INDUSTRIAS ARTEB S/A e OUTRAS (todas em

recuperacao judicial)
COMARCA: SAO BERNARDO DO CAMPO
JUIZ PROLATOR: GUSTAVO DALL OLIO

Recuperacéo judicial — Decisdo que homologou
aditamento do PRJ, ratificando o entendimento
acerca da ineficacia da limitagdo de pagamento
a Classe | — Inconformismo de dois credores,
quanto as condigdes previstas para pagamento
a Classe Il e, especificamente, ao BNDES -
Alegacéo de favorecimento — Interesse recursal
discutivel — Desacolhimento — Lei 11.101/05
que prevé a aprovagdao do plano de
recuperacao judicial por cabega e valor, além
de separado por classes, a fim de evitar
comportamento oportunista, como o sugerido
neste recurso — Plano que, no caso, foi
aprovado por percentual representativo -
Auséncia de indicio de vicio de consentimento
ou direcionamento — BNDES que nao detinha
voto isoladamente decisivo — Previsdo de
liquidagao antecipada aos credores aderentes
do anexo, caso o faturamento atinja certo
patamar, que nao afeta a liquidez dos
pagamentos — Condi¢gdo distinta a outrora
anulada — Auséncia de ilegalidades — Termo a
quo para pagamento dos credores trabalhistas
que nao observa entendimento firmado pelo
Grupo Reservado de Direito Empresarial, deste
E. TJ — Prazo de um ano previsto que deve
iniciar com o término dos 180 dias, do art. 6°, §
4° da Lei n. 11.101/05, independentemente de
eventual prorrogacado — Peculiaridades do caso
que justificam ordem de pagamento em
sessenta dias a partir deste julgado — Nulidade
reconhecida ex officio — Decisdao mantida, com
acréscimo de ressalva — Recurso desprovido,
com reconhecimento, de oficio, da nulidade do

Agravo de Instrumento n° 2028813-42.2019.8.26.0000 - S&o Bernardo do Campo - Voto n° 31299d
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item 6.2.2 do plano de recuperacdo, e
determinagao de pagamento.

VOTO N° 31299

1 - Trata-se de agravo de instrumento
tirado de decisao que, nos autos da recuperacgao judicial do
GRUPO ARTEB, homologou o aditamento do PRJ, aprovado em
AGC, ratificando o entendimento acerca da ineficacia da

limitacédo de pagamento a Classe |.

Inconformadas, recorrem duas credoras,
uma da Classe lll e uma da Classe IV. Pontuam que o crédito
do BNDES representa mais de 80% da Classe Il, tendo o PRJ
oferecido privilégios absolutamente desproporcionais a referida
Classe, frente aos demais credores. Impugnam a motivacéo,
detalham as distingdes de pagamento entre as classes (juros,
indice de correcdo monetaria, entre outros) e relatam que os
privilégios ao BNDES foram impugnadas em AGC. Defendem o
abuso do direito de voto pelo referido credor, cujo poder de

barganha chega "a ponto de obrigar a maioria dos credores..., a amargarem a
remissdo de 40% do valor nominal de seu crédito e a remuneragdo com o0 maximo de

6,0% ao ano, ao ponto que ele auferira, no minimo, 8,0% ao ano e remunerado desde
12/02/2016" (fls. 16), e questionam a legalidade da previsdo de
liquidagao antecipada, trazida na clausula 13.1, do Anexo 10.5,
diante da falta de liquidez (arts. 783 e 786, caput, do CPC). Por
tudo isso, pedem a anulacédo da clausula 6.3 e Anexo 10.5, do

PRJ, inclusive em sede de antecipacao de tutela recursal, a
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vista da proximidade do inicio de pagamento da Classe Il.

O recurso foi processado sem o efeito
pretendido (fls. 602/605). A manifestagdo da administradora
judicial consta a fls. 607/612 e a contraminuta a fls. 614/624,

tendo as recuperandas concordado com a pretensao recursal.

A r. decisdao agravada e a prova da
intimacdo encontram-se a fls. 569/570, 581/584 e 585/590. O
preparo foi recolhido (fls. 599/600).

Ouvido, o Ministério Publico posicionou-

se pelo desprovimento do recurso (fls. 627/628).

A fls. 631/636, sobreveio manifestacao
espontanea do BNDES - Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico
requerendo seu ingresso como assistente e trazendo seus

fundamentos para o desprovimento do recurso.
E o relatdrio do necessario.

2 — Com efeito, é cedico que cabe ao
Poder Judiciario o controle de legalidade do plano de

recuperacao aprovado pela AGC.

Nesse sentido, é o Enunciado n. 441, da
| Jornada de Dir. Comercial, do Conselho da Justica Federal, e
o REsp n. 1.660.195/PR, julgado pela 3% Turma do C. STJ, sob

1 "A homologagzo de plano de recuperagio judicial aprovado pelos credores esta sujeita ao controle judicial de legalidade."
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a relatoria da Ministra Nancy Andrighi, em 04.04.20172.

Nao se pode perder de vista, contudo,
que um dos principios informadores da Lei n. 11.101/05 é a
soberania das decisdes assembleares, de modo que, seja com
fulcro na protecao ao carater negocial da atividade empresaria,
seja em preservagcdo a propria dinamica econdmica e
financeira do mercado, a intervencéo judicial em planos de
recuperagdo aprovados deve ocorrer somente em aspectos
pontuais, onde haja nitida afronta a dispositivos de natureza

cogente, em principio, previstos na legislagao de regéncia.

Afinal, indiscutivel que o0s maiores
interessados no sucesso do plano de recuperagcdo sido o0s
proprios credores - em sua maioria, detentores de direitos de
carater disponivel (patrimoniais) e protegidos pelos principios da
autonomia da vontade e da liberdade de contratacdo -, que

podem decidir, aceitar ou ndo, se submeter a seus termos.

Em atencao a esses aspectos e visando
garantir celeridade e equanimidade ao procedimento, a Lei n.
11.101/05 estabeleceu a divisdo dos credores concursais por
classes (em suma, trabalhistas, com garantia real, quirografarios
e microempresas ou empresas de pequeno porte - art. 41) e
critérios de votacao para aprovacao de deliberacbes, sendo, o

referente ao plano de recuperacao, trazido pelos arts. 45 e 58.

2 "A jurisprudéncia das duas Turmas de Direito Privado do STJ sedimentou que o juiz est4 autorizado a realizar o controle de
legalidade do plano de recuperagao judicial, sem adentrar no aspecto da sua viabilidade econdmica, a qual constitui mérito da
soberana vontade da assembleia geral de credores."
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Vale dizer, a concessao da recuperagao
pode se dar por duas vias: (i) mediante a aprovagao do plano
pelos credores na forma do art. 45, da Lein. 11.101/05, hip6tese
em que o Juizo da Recuperagao, com fundamento no art. 58,
caput, do mesmo diploma, apenas concede a recuperagao; ou,
(i) na hipdétese de nao aprovagao do plano pela AGC, o Juizo
da Recuperacdo podera conceder a recuperacdo, em

observancia a quérum e critérios alternativos (art. 58, § 1°).

In casu, em que pese o plano de
recuperacao judicial da agravada tenha sido aprovado em AGC
(art. 45, da Lei n. 11.101/05) e, portanto, aceito pela maioria dos
credores, considerados por classe, tanto por cabeca, quanto
pelo valor de seu crédito, as agravantes questionam os
"privilégios absurdamente desproporcionais" previstos a Classe |,
especificamente ao BNDES, a prejudicar os demais credores,

haja vista seu poder de barganha (fls. 9).

O pedido recursal, dessa forma, visa a
declaragédo de nulidade da clausula 6.3 e anexo 10.5 ("forma de
pagamento ao Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES...,
com ades&o optativa para os demais credores da classe II" — fls. 512/515 e
539/551), para determinar que o pagamento de tais credores
seja feito na forma prevista para os créditos quirografarios, "bem
como para anular as previsdes de liquidagdo antecipada da divida constante nas

clausulas 13.1 e 13.2, do Anexo 10.5" (fls. 22).
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Logo de inicio, salta aos olhos que o
proprio interesse recursal das agravantes € discutivel, a luz do
art. 996, do CPC, uma vez que nao se pleiteia, por meio deste
recurso, qualquer medida que modifique a sua propria condi¢céo
de pagamento, mas, sim, a alteracdo da forma de pagamento

de terceiros, que nada alterara seu direito.

Afinal, independentemente da forma em
que sera realizado o pagamento da Classe |l - com adesé&o ou
ndo aos termos do anexo -, as condicdes referentes a Classe li
e IV deverao ser adimplidas da forma como previstas no plano
de recuperacao judicial aprovado, sob pena de convolagao da

recuperacado em faléncia (art. 61, § 1°, da Lei 11.101/05).

De toda forma, considerando o fato de
que tal insurgéncia constou da ata da assembleia, levantada
pela coagravante JEE (fls. 563/565), além de ter sido trazida por
credor diverso, no Al n. 2028255-70.2019.8.26.0000, conhece-

se do presente recurso, embora para negar-lhe provimento.

Com efeito, conforme pontuado por este

Relator, na decisdo que indeferiu o efeito suspensivo:

"... no que tange ao quérum de aprovagdo do PRJ, ... 0
legislador adotou a cautela de exigir a verificagdo de
votos por classes, em atengdo ao valor do crédito e ao
numero de presentes, exatamente para evitar situagdes

como a sugerida no recurso, onde o voto de um credor
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mais representativo leve a sujeicdo dos demais.

Sobre o tema, segundo consta da obra 'Recuperagéo
de Empresas e Faléncia — teoria e pratica na Lei
11.101/08, publicada pela Editora Almedina, em 2016,
sob a autoria de Jodo Pedro Scalzilli, Luis Felipe

Spinelli e Rodrigo Tellechea (pag. 214):

'...0 objetivo do legislador ao estabelecer regras que
preveem a necessidade de aprovagéo do plano de
recuperagdo em votagdo por cabega e por crédito
dentro de determinada classe... foi evitar o
comportamento oportunista de certos credores.
Efetivamente, a combinagdo dos critérios de
determinados credores, que poderiam se recusar a
aprovar o plano caso n&o recebessem um

tratamento especial e diferenciado.

A rigor, a LREF pretendeu estabelecer um sistema
de votagdo equilibrado e balanceado, buscando
evitar que credores mais representativos - em razao
da quantidade de créditos - dominem irrestritamente
a assembleia em uma votacao feita exclusivamente
pelo valor dos créditos, e que credores pouco
representativos do ponto de vista econémico, mas
numericamente relevantes, dominem em uma

votagao realizada unicamente por cabeca.'

In casu, o aditamento ao plano de recuperagao judicial,
com previsdo expressa das disciplinas ora impugnadas,
foi votado em AGC, sendo aprovado pelos presentes,

nas seguintes proporgdes: 100% da classe trabalhista,
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66,67% dos presentes da Classe Il (86,60% dos
créditos); 88,46% dos presentes da Classe Il (88,72%
dos créditos) e 100% da Classe IV. Confira-se fls.
31790/31795, dos autos de origem.

As condicdes foram, portanto, anuidas pela maioria dos
credores presentes, inexistindo, ao menos em sede de
cognigao sumaria, indicio de vicio de consentimento, de
direcionamento do plano de recuperagéo judicial ao
BNDES — que néo teria poder para aprova-lo sozinho -,
ou de prova de que o referido credor teria interesses
contrarios @ manutengdo das atividades pelas

recuperandas.

Ademais, conforme bem destacou o r. decisum
guerreado, a clausula 6.3.7, do PRJ, permite a adeséo
das condicbes especiais previstas ao BNDES, no
Anexo 10.5, aos demais Credores da Classe Il (fls.

29721, da origem), o que corrobora a auséncia de

favorecimento.”" (fls. 602/605)

Cabe reforgar que, com relagao a Classe
I, compareceram apenas trés credores a Assembleia Geral,
com voto favoravel a aprovacao do plano por dois deles; fato
esse que leva a duas conclusdes relevantes: (i) o BNDES néao
detinha voto isoladamente decisivo, como aponta o recurso, ja
que, sozinho, nao detinha poder de aprovar o plano por sua
Classe (maioria simples dos presentes), tampouco de obstar a
concessao da recuperacéao, haja vista a disciplina prevista pelo
art. 58, da Lei n. 11.101/05, ja citada acima; e (iij) um dos
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credores presentes foi contrario a aprovacao, de maneira que o
menor percentual de votos favoraveis decorreu, exatamente,

da classe que as agravantes defendem ter sido beneficiada.

Nao se vislumbra ilegalidade, sendo,
alias, perfeitamente razoavel que os credores com garantia real

tenham melhor proposta se comparados aos quirografarios.

Sobre o tema, nos autos ao Al n. 2028
255-70.2019.8.26.0000 - ja mencionado acima e julgado nesta
oportunidade -, o parquet bem destacou que a concessao de
condi¢des diversas as diferentes classes votantes, no plano de

recuperagao judicial, "..ndo so legal, mas amplamente usual... A bem da
verdade, a utilizacdo das citadas classes pelo legislador permite e estimula,

exatamente, a distingdo ora questionada. Até porque reconhece a assimetria que ha

entre tais créditos” (fls. 333/334, daqueles autos).

Em sentindo inverso, chama atencao a
conduta das recuperandas em, valendo-se da propria torpeza,
concordarem com as razdes recursais em contraminuta, ou
seja, com a ineficacia das condi¢bes de pagamento que elas
mesmas elaboraram e negociaram com seus credores, a fim de

que pagamento a menor seja admitido.

O comportamento deve ser rechacado e

acaba por reforcar o desprovimento do recurso.

Ato continuo, o presente recurso,
também sem razdo, impugna especificamente o teor das

clausulas 13.1 e 13.2, do Anexo 10.5, sinalizando que a falta
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de liquidez da disposi¢cao acabaria por acarretar sua nulidade.
Os dispositivos estdo assim redigidos:

"13.1. A partir do exercicio de 2020, inclusive, caso o
Grupo ARTEB apresente Margem Ebitda no
encerramento do exercicio superior a 8,5% .(oito e meio
por cento), apurada conforme critério demonstrado no
item 13.2. a seguir, ... 50% (cinquenta por cento) do
montante excedente devera ser revertido ao BNDES
para a liquidacdo antecipada parcial da divida do

presente Anexo.

13.2. O Calculo da Margem Ebitda, a ser realizado pelo

BNDES, esta representado a seguir: [...]" (fls. 550)

Com efeito, a forma de pagamento das
parcelas, relativas a cada uma das classes, esta prevista de
forma expressa, direita e liquida no PRJ (vide fls. 510/522), ndo

sendo afetada pelas disposi¢des supra.

Afinal, as clausulas impugnadas dizem
com um plus aos credores aderentes do Anexo 10.5, caso o
exercicio das recuperandas apresente faturamento a maior,

nao influenciando os demais pagamentos.

Cuida-se, em verdade, de estratégia
comercial de liquidagado do passivo, o que n&o se revela ilegal,
tampouco afronta o entendimento jurisprudencial, que tem
afastado a utilizagdo de parametros determinaveis, incertos e

futuros apenas quando aptos a tornar inexequivel a prestacao
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principal, de forma a dificultar a prépria fiscalizacdo de

cumprimento do plano ou transferir o risco da atividade.

Camara Julgadora,

elementos:

A exemplo, cita-se precedente desta C.

reconhecendo a presenca de tais

“AGRAVO DE INSTRUMENTO - Recuperagao Judicial
— Cram down - Inobservancia do quérum em razéo do
voto contrério de trés credores, detentores da maior
parte dos créditos sujeitos ao concurso quirografaria —
Decisdo de concessao pautada na abusividade do voto
de rejeicdo — ... falta de discriminagdo dos valores de
cada parcela a ser paga, além da vinculagdo do
pagamento dos credores a evento futuro e incerto —
Impreciséo diante da previsdo pautada na expectativa
do fluxo de caixa e singela indicagdo de 'pagamentos
futuros' tendo como base de calculo valores
remanescentes mantidos em conta judicial — lliquidez
das parcelas que impede a aferi¢do do cumprimento do
plano e sua execugdo especifica, 0 que caracteriza
afronta ao principio da legalidade - Agravo
parcialmente provido, com determinagdo. Dispositivo:
deram parcial provimento ao agravo de instrumento e
determinaram a apresentagdo de novo plano em 30
dias, sob pena de faléncia.” (Al n. 2048337-
93.2017.8.26.0000, 22 Camara Reservada
de Direito Empresarial, Relator Des.

Ricardo Negréo, j. em 25.04.2018)
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Ndo configurada inexequibilidade do
PRJ in casu, tampouco tratamento distinto a credores da

mesma classe?, ndo ha o que se falar em ilegalidade.

Ainda sobre o tema, cabe ressaltar, que
nao se olvida que a anterior declaracao de nulidade do plano
de recuperacéo judicial das agravadas foi determinada por este
E. Tribunal de Justica, a vista da abusividade das condi¢des de
pagamento, mormente com relagdo a classe quirografaria, as

quais, a evidéncia, nao se pode reproduzir.

A redugado do prazo de pagamento em
seis anos, com relacdo a Classe lll, a duplicacdo do percentual
de juros remuneratorios (1,5% para 3% a.A.) e a modificagao do
desagio em 5% bastam para levar a conclusdo da observancia
do julgado pelas recuperandas, que, também, modificaram os
fluxos fixos, de maneira a afastar os pagamentos iniciais

infimos.

Consigne-se, ainda, que a decisdo que
declarou a nulidade do primeiro plano de recuperagao judicial
aprovado nao transitou em julgado, havendo AREsp pendente
de apreciagao perante o C. STJ (AREsp n. 1460648 / SP).

O referido recurso ndo € dotado de
efeito suspensivo, inexistindo noticia de tal concessdao em

carater excepcional, de maneira que nao se mostra razoavel

3 Enunciado 57, da | Jornada de Direito Comercial do CJF: "O plano de recuperagéo judicial deve prever tratamento
igualitario para os membros da mesma classe de credores que possuam interesses homogéneos, sejam estes
delineados em fungéo da natureza do crédito, da importancia do crédito ou de outro critério de similitude justificado pelo
proponente do plano e homologado pelo magistrado.”
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que o andamento da recuperacdo judicial permanega
suspenso, em prejuizo a sua propria finalidade, mormente
diante da possibilidade de a modulacao das consequéncias de
eventual reforma pelo C. STJ ser deliberada oportunamente, se

O Caso.

Por fim, e considerando o ja pontuado
alhures, acerca da atribuicao do Poder Judiciario em promover
o controle de legalidade dos planos de recuperagao judicial,
verifica-se a nulidade do item 6.2.2 (inicio do pagamento dos

credores trabalhistas), que fica reconhecida ex officio.

O pagamento dos créditos trabalhistas é
disciplinado por diversos itens da clausula 6.2, sendo, no que
tange a "Forma e Fluxo de Pagamento", prevista a seguinte

disciplina: "Os créditos trabalhistas receberdo seus créditos integrais de acordo
com 0s parametros estabelecidos nos arts. 54 e 83 inciso | da LFR, com os

pagamentos sendo iniciados a partir de 60 dias da Data de Homologacdo (ou da

inclusdo no rol de credores, quando iliquidos), divididos em 10 (dez) parcelas iguais,
mensais, consecutivas e irreajustaveis” (fls. 154/155; destaque néo

original).

Ocorre que a divergéncia jurisprudencial
quanto ao termo inicial do prazo de um ano, previsto no art. 54,
caput, da Lei n. 11.101/05, acabou pacificada pelo C. Grupo
Reservado de Camaras de Direito Empresarial, deste E. TJ,

com aprovacao do Enunciado |: “O prazo de 1 (um) ano para o pagamento

dos credores trabalhistas e de acidentes do trabalho, de que trata o art. 54, caput, da
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Lei n° 11.101/2005, conta-se da homologacédo do Plano de Recuperacéo Judicial ou do

término do prazo de suspensado de que trata o art. 6° § 4° da Lei n° 11.101/2005,

independentemente de prorrogagéo, o que ocorrer primeiro” (destaquei).

Ora, considerando que o processamento
do pedido de recuperacao judicial, no caso, foi deferido em
15.03.2016, em decisao disponibilizada no DJE em 28.03.2016
(fls. 1445/1450, dos autos de origem), em atencdo a segunda
parte do enunciado, o prazo de 180 dias ja se expirou — em
data anterior a homologacao do plano -, de maneira que o

periodo de um ano para o pagamento, a rigor, ja decorreu.

Desse modo e sendo a referida disciplina
de ordem publica, irrelevante o fato de a contagem do prazo "a
contar da data da homologag&o do plano" ter sido aprovada por 100% dos
credores trabalhistas presentes a assembleia geral, ficando

reconhecida a ineficacia do PRJ nesse aspecto (item 6.2.2).

De outro lado, ndo passa despercebido
que, conforme ja pontuado, o extenso lapso temporal decorrido
nao pode ser imputado apenas as recuperandas, tampouco
que os pagamentos tinham sido iniciados, sendo suspensos
com a declaragéo de nulidade do plano de recuperagao judicial
e, possivelmente, retomados com a prolagao do decisum, ora
guerreado, em 19.11.2018, ja tendo decorrido quase metade

do novo prazo de pagamento fixado.

Assim, em carater excepcional, fica

determinado o pagamento do passivo trabalhista restante no
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prazo de sessenta dias, contados da publicagao deste julgado,

nao havendo a retroagao da data de vencimento.

Em conclusdo, mantém-se a r. decisao
guerreada e, logo, a homologacao do aditamento ao plano de
recuperacao judicial, com acréscimo de ressalva, ex officio,
quanto a ineficacia do item 6.2.2, no que tange ao termo inicial
de pagamento dos credores trabalhistas, que devera ser feito
em sessenta dias, a contar da publicacdo deste julgado,
mantida a ratificagdo da limitagcdo de pagamento a mesma

Classe.

4 - Eventuais embargos declaratorios
serdo julgados em sessdo virtual, salvo se manifestada
oposicao na propria peticao de interposicao dos embargos, nos
termos da Resolugcdo n.° 549/2011, do C. Orgéo Especial,
deste E. Tribunal de Justica, entendendo-se o siléncio como

concordancia.

5 - Ante o exposto, nega-se provimento
ao recurso, com reconhecimento ex officio da nulidade do item
6.2.2, do plano de recuperagao, e determinagdo de pagamento

dos créditos trabalhistas em sessenta dias. E o voto.

DES. GRAVA BRAZIL - Relator
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