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Com BC no comando, Marco L egal das Criptomoedas passa a valer

Entraem vigor nestaterca-feira (20/6) o Decreto Federal n° 11.563, de 13 de junho, que estabelece os
papéis do Banco Central e da Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM) naregulamentagdo e fiscalizacdo
do mercado brasileiro de criptoativos. O decreto regulamentaalLei n° 14.478, conhecida como Marco
Legal das Criptomoedas.
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REPRODUCAD
Banco Central disciplinara o funcionamento e a fiscalizacéo das prestadoras de servicos

A revistaeletronica Consultor Juridico ouviu especialistas sobre o tema. Eles destacam a importancia
da definicéo do 6rgédo regulador (o Banco Central), que disciplinara o funcionamento e afiscalizacdo das
prestadoras de servicos de ativos virtuais, com ganho em seguranca juridica.

A partir destaterca, o Banco Central tera o caminho livre para estabelecer as regras que podem
fortalecer esse mercado, como aintegracdo entre inovagdes como Pix, open finance, real digital e
smart contracts, entre outras.

Segundo Philipe Monteir o Cardoso, advogado especializado em Direito Administrativo, o decreto dara
ao Banco Central "autonomia para estabel ecer normas e regulamentos a serem seguidos pelas empresas
gue operam no mercado de criptoativos, bem como para autorizar a operagdo dessas empresas no
territorio brasileiro”.

"Além disso, 0 BCB passa ater aresponsabilidade de supervisionar as prestadoras de servicos de ativos
virtuais, o que significa que tera o poder de realizar auditorias, inspecdes e outros procedimentos de
controle para garantir que essas empresas estédo cumprindo as normas estabelecidas.”

De acordo com o advogado, o Decreto n° 11.563 representa um passo importante na regulamentacéo do
mercado de criptoativos no Brasil. "As empresas que operam com criptoativos devem se manter
atualizadas sobre as normas e regulamentos emitidos pelo BCB para garantir a conformidade e evitar
penalidades’, disse Cardoso.
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Para ele, 0 novo texto legal tem pontos positivos e negativos. Entre os positivos, o advogado aponta a
regulacdo e supervisdo do Banco Central, a claridade juridica e a cooperacéo entre as agéncias
reguladoras. "Ao preservar as competéncias da CVM, do Sistema Nacional de Defesa do Consumidor e
da prevencao e repressao aos crimes, o decreto sugere uma abordagem de coordenacédo entre as
diferentes entidades reguladoras, 0 que pode levar auma regulacdo mais eficaz e eficiente.”

Entre os pontos negativos, o especialista indica os custos de conformidade, os desafios de
implementacéo da norma e os riscos de inovagdo. "Embora a regulamentacdo possa trazer maior
seguranca juridica, ha o risco de que regras excessivamente rigidas ou mal concebidas possam inibir a
inovagdo no setor de criptoativos. 1sso poderialimitar o desenvolvimento de novos produtos e servigos,
ou levar as empresas a buscar jurisdi¢cdes mais amigaveis ainovacao”.

Grande avancgo

Para Rafael Perito, socio das areas de Direito Financeiro e Mercado de Capitais do escritério Ferraz de
Camargo e Matsunaga Advogados (FCAM), o decreto era esperado desde a promulgacéo do Marco
Legal das Criptomoedas, no ano passado, pois faltava a defini¢do do regulador que disciplinarao
funcionamento e afiscalizagdo das prestadoras de servicos de ativos virtuais.

"Dessa forma, trata-se de grande avango no sentido da seguranca juridica para os participantes e,
principal mente, os investidores desse mercado a nomeagdo no Banco Central como 6rgéo regulador,
preservando-se, porém, a competénciaresidual da CVM quando se tratar de tokens e demais ativos
virtuais relacionados ao mercado de valores mobiliarios.”

Conforme destaca Y an Viegas Silva, socio da érea de Direito Societério do Silveiro Advogados e
especialista em Direito dos Negocios pela UFRGS, "a partir de agora, as novas prestadoras que quiserem
exercer atividade no Brasil precisar&o de autorizacdo do Banco Central do Brasil, e as que ja existem
terdo no minimo sei's meses para se adequar apos a autarquia estabelecer as condi¢des para adequacdo
dessas empresas”.

Embora elogie o texto do decreto, Y an Silva diz que ainda ha pendéncias a serem resolvidas.

"O que ficara pendente agora sdo as regulacdes infralegais do Banco Central para autorizacao,
adequacdo e fiscalizac&o das prestadoras de servico de ativos virtuais, asssm como a defini¢cdo dos ativos
regulados parafinsdale."

"A regulacdo tende afomentar o investimento no pais, em raz&o de umamaior previsibilidade sobre os
limites e responsabilidades de cada player. Espera-se umamaior seguranca juridica e menos disputas de
poder entre entidades no tocante a &rea de atuacéo, evitando-se que ocorraalgo tal como vem ocorrendo
nos Estados Unidos, onde a auséncia de regulamentacdo especifica gera um debate acirrado sobre a
competéncia de cada entidade para regular os criptoativos', comentou o advogado.
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