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L ojas Americanas entram com pedido de recuperacao judicial

As Lojas Americanas entraram nesta quinta-feira (19/1) com um pedido de recuperacéo judicial na 4?2
Vara Empresarial do Rio de Janeiro. A divida da vargjista € de cerca de R$ 43 bilhdes. Ha
aproximadamente 16,3 mil credores. A empresa esta em situacéo delicada depois de divulgar
"inconsisténcias’ de R$ 20 bilhdes em seu balango.

por 180 dias, de todas as acles e execucdes contra ela. Também pediu a confirmacdo da nomeacéo dos
administradores judiciais, a empresa Preserva-Ac¢do Administracdo Judicia e o escritdrio de advocacia
Zveiter. E requereu a dispensa da apresentacéo de certiddes negativas para exercer suas atividades.

Ainda nesta quinta, as Americanas tinham divulgado um fato relevante ao mercado informando que
tentariam protocolar o pedido "em carédter de urgéncia'. Na véspera, uma decisdo de desembargador do
Tribunal de Justica do Rio de Janeiro tinha garantido ao BTG Pactual, um dos maiores credores da
companhia, o congelamento de R$ 1,2 bilhd&o da empresa.

Na peticéo, avargjista, representada pelos escritorios Basilio Advogados e Saloméo, Kaiuca, Abrahéo,
Raposo e Cotta, afirmou que esta em situacado financeira delicada desde que foram descobertas
"inconsisténcias’ de R$ 20 bilhdes no balanco. A correcdo das irregularidades levard a umarevisao dos
resultados financeiros de anos anteriores, disse a empresa.

Com isso, 0s numeros referentes ao grau de endividamento e seu capital de giro serédo modificados, o
gue deve levar ao descumprimento de contratos e ao vencimento antecipado de dividas. Assim, o débito
total pode chegar a R$ 40 bilhdes, declarou a companhia.

A empresainformou que jatomou medidas para apurar eventuais irregularidades. Mesmo assim, a
vargjista perdeu, em uma semana 80% de valor de mercado — o preco de suas acdes caiu de R$ 12 para
R$ 1,80. Além disso, sofreu consecutivos rebaixamentos das agéncias de classificacdo de risco.
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"Tanto a queda no valor das agdes como o rebaixamento dos ratings pelas agéncias de classificagéo de
risco deixaram os credores financeiros das requerentes [Americanas| em polvorosa, o que foi
determinante para que os bancos se recusassem a celebrar operacdes de adiantamento de recebiveis de
cartdes de crédito, o que poderia gerar um caixa adicional superior a R$ 3 bilhdes necessérios para que
as requerentes pudessem manter a sua operacao de curto prazo”, alega.

Embora a Justica do Rio tivesse mandado o BTG Pactual e o Banco Votorantim devolverem os valores
gue sequestraram das contas das Americanas, as instituicdes financeiras ndo cumpriram a ordem judicial,
alega arede. Elatambém sustenta que a decisdo do desembargador do TJ-RJ Flavio Fernandes de
dispensar 0 BTG de cumprir a decisdo que protege as Americanas de credores retirou R$ 1,5 bilhdo de
Seu caixa, o que faz com que faz com que a manutencdo dos negocios do grupo "segjaimpossivel sem a
protecéo da recuperacdo judicial”.

"Todo o caixa da empresa vem sendo dragado por instituicdes financeiras detentoras de creditos contra o
Grupo Americanas sujeitos aos efeitos desta recuperacéo judicial. O risco, entdo, caso ndo seja deferido
o imediato processamento desta recuperacdo judicial, € de um absoluto aniquilamento do fluxo de caixa
do Grupo Americanas, o que impedira o cumprimento de obrigagdes diérias indispensaveis ao exercicio
da atividade empresarial, tal como o pagamento de fornecedores e funcionérios', ressalta a empresa.

Além disso, a vargjista destacou que gera 100 mil empregos, paga anualmente R$ 2 bilhdes em impostos
e tem 150 mil acionistas. A quebra do conglomerado geraria, segundo a empresa, "graves prejuizos para
relevantes setores da economia brasileira e para os mais de 50 milhdes de consumidores que se valem
dos servicos prestados pelo grupo”.

|das e vindas

O imbroglio da empresa comegou em 11 de janeiro, quando o novo presidente, Sérgio Rial, dias depois
de assumir o cargo, anunciou que estava renunciando e divulgou ter encontrado "inconsisténcias’ de R$
20 bilhdes nos balangos da empresa. A razdo paraisso ainda ndo esta totalmente explicada, e vai
depender de uma auditoria nas contas, mas uma andlise interna ja apontou que o rombo poderia ser
maior, de até R$ 40 bilhdes.

O mais provavel é que a empresa tenha feito uma manobra para melhorar seus resultados financeiros
artificialmente. Ao contratar bens e servicos de fornecedores, as Americanas pegavam um empréstimo
no banco para pagar por eles. Os fornecedores recebiam anteci padamente, e as Americanas parcelavam o
pagamento para o banco.

Essas dividas com os bancos teriam sido langadas no balango de forma errada— como se ainda fossem
dividas com os fornecedores — e, além disso, radicalmente subestimadas. Com uma despesa financeira
"menor", o lucro daempresafoi inflado por anos ("mais de trés ou quatro”, segundo Rial).
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Largada na Justica

Depois que o rombo foi anunciado, as Americanas pediram a Justica uma série de medidas de protecéo
contra seus credores antes do pedido oficial de recuperacéo judicial, para que suas operagdes ndo fossem
paralisadas diante do panico que se instalou.

No dia 14, um sdbado, foi publicada decisdo do juiz Paulo Assed, da42Vara Empresarial, que atendia
aos pedidos da empresa e determinava uma série de medidas para proteger as Americanas da cobranca
de dividas pelos préximos 30 dias.

A liminar também mandava suspender qualquer arresto, penhora, sequestro ou busca e apreensao sobre
0s bens das Americanas sem a autorizacdo do juizo da recuperacdo, além da preservacdo de todos os
contratos da empresa, inclusive linhas de crédito e fornecimento.

Por fim, 0 juizo darecuperacéo juicial ainda mandou interromper aincidéncia de juros sobre as dividas
durante esse periodo, e que os valores recebidos pel os credores por causa da divulgacdo do fato relevante
gue registrou o rombo sgjam devolvidos.

A empresa explicou, no pedido, que praticamente todos 0s seus contratos com bancos tém clausulas que
permitem a cobranca antecipada do valor total da divida em caso de inadimpléncia. Se todos os bancos
decidissem executar essas clausulas, a atividade da empresa seriainviabilizada.

Foi exatamente 0 que aconteceu no dia 12: 0o BTG Pactual, um dos maiores credores da companhia,
acionou clausula e congelou R$ 1,2 bilh&o das Americanas para honrar uma obrigacdo da varejista
com o banco.

Na sentenca, no entanto, o juiz concedeu efeitos retroativos as medidas determinadas, o que faria com
gue o BTG tivesse que devolver o dinheiro paraas Americanas. O banco recorreu da medida em uma
peticdo dura (clique agui paraler), naqual acusou os principais acionistas da empresa de fraude e
guestionou o fato de a decisdo retroagir.

No domingo, o desembargador de plantdo negou o pedido do BTG. Na segunda-feira, a desembargadora
relatora do processo recebeu os advogados do banco e das Americanas, e no mesmo dia decidiu manter a
sentenca de primeiro grau.

O BTG, entdo, entrou com um mandado de seguranca contra a decisdo da relatora, que foi acatado pelo
desembargador Flavio Marcelo de Azevedo Horta Fernandes. Ele determinou que o BTG poderia manter

aposse do dinheiro, mas que os valores deveriam ser bloqueados até o julgamento de mérito da agéo.
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