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Limites da deducao do JCP apds a incor poracéo “linha a linha”

Nesta semana, trataremos dos precedentes do Carf acerca dos limites de dedug&o dos juros sobre o
yac&o de incorporagéo "linhaalinha'.

Alexandre Evaristo Pinto

conselheiro do Carf ) . L, . C e, o
Os juros sobre o capital proprio foram instituidos no ordenamento patrio

por meio do artigo 9° daLel 9.249/951, que possibilitou que as pessoas juridicas deduzam para efeitos
de apuracéo do lucro real os juros pagos ou creditados aos sOcios ou acionistas a titulo de remuneracéo
de capital, sendo que tais juros serdo cal culados sobre as contas do patriménio liquido e limitados a
variacdo “pro ratadia’ daTJLP.

Todavia, ap0s realizado o calculo nos termos do caput, é fundamental que sgjafeitaaanaise do limite
de deducg&o dos juros, que esta presente no 81° do artigo 9° daLel 9.249/952, isto €, o limite de dedugéo
dos juros serd 0 maior entre: (i) 50% do lucro do exercicio antes da deducdo dos juros sobre o capital
proprio; e (ii) 50% do saldo dos lucros acumulados e reservas de lucros.

Vale notar que a operacdo de incorporacéo de sociedade possui previsao especifica no artigo 227 da L e
6.404/763, que a define como operacdo pela qual uma ou mais sociedades sdo absorvidas por outra, que
Ihes sucede em todos os direitos e obrigacoes.

Assim, ando ser em uma situagao em que as sociedades incorporadora e incorporada tenham uma
relacdo de subsidiariaintegral, na qual uma delas detenha 100% das acdes da outra, haverd a necessidade
de um aumento de capital na sociedade incorporadora, que recebera o patrimoénio da incorporada e
emitira agdes aos antigos detentores das acfes da incorporada em contrapartida aquel e patrimonio
recebido.

Os detalhes acerca de cada operacao de incorporacéo constaréo no denominado protocolo da
incorporacdo, de forma que nele estaréo presentes informagdes como a quantidade de agdes que sera
emitida em nome dos sbcios da incorporada, dentre tantos outros dados. Trago aqui aredacdo integral do
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artigo 224 da Lei 6.404/764.

Destaque-se que o inciso V do referido dispositivo normativo estabel ece que constara no protocolo "o
valor do capital das sociedades a serem criadas ou do aumento ou reducao do capital das sociedades que
forem parte na operagao”.

A meraredacao do dispositivo pode demonstrar que ndo necessariamente os valores do capital ou das
demais contas do patriménio liquido serdo simplesmente transpostos para o capital social da
incorporadora. Caso contrario, ndo haveria necessidade de que tais informagdes existissem no protocol o
daincorporagéo.

Ao dar margem gue tais informacfes sgjam dispostas no protocol o, nota-se que ndo ha uma proibicdo a
chamada incorporacédo "linhaalinha'.

N&o bastassem os referidos pontos, € importante verificar que também inexiste mencédo proibitiva de tal
modalidade de operacéo no ambito das normas de juros sobre o capital préprio. A partir daleiturado
artigo 9° da Lei 9.249/95, verifica-se que o calculo dos juros sobre o capital proprio levaem
consideracdo as contas do patrimdnio liquido (especificadas em paragrafo posterior do mesmo artigo).

Desse modo, ndo haveria diferenca no que tange ao calculo em si dos juros sobre o capital proprio, pois
tanto em uma incorporacdo "linhaalinha' quanto em uma incorporagdo em que todo o patrimonio
liguido da incorporada fosse vertido como aumento de capital naincorporadora o valor do patrimonio
liquido apds aincorporacgéo seriaidéntico.

Todavia, pode haver uma controvérsia no que tange ao limite de deducgdo dos juros sobre o capital
proprio a 50% do saldo de lucros acumulados ou reservas de lucros.

Isso se d& uma vez que se todo o patriménio liquido daincorporada for vertido como aumento de capital
na sociedade incorporadora, 0 montante de 50% do saldo de lucros acumulados ou reservas de lucros
ndo incluira os saldos de lucros acumulados ou reservas de lucros da incorporada, umavez que eles
foram integralizados ao capital social.

Por outro lado, se a operacdo de incorporacao foi feita namodalidade "linhaalinha', as contas de lucros
acumulados e reservas de lucros daincorporada foram transferidas para o patrimonio daincorporada
sem que elas fossem transpostas para a conta de capital social. Com isso, o limite de 50% do saldo de
lucros acumulados ou reservas de lucros ficara mais alto, pois englobara tanto os saldos originais da
incorporadora quanto os saldos advindos da incorporada (partindo-se do pressuposto de que os saldos na
incorporada s80 positivos).

No ambito da doutrina sdo escassas as discussoes acerca de tal tema.

A partir daanalise do Parecer Normativo CST 462/71, Jeferson Roberto Nonato manifesta o
entendimento de que a majoracdo do limite dos juros sobre o capital proprio por meio darealizacdo de
umaincorporacdo "linhaalinha" constitui umailegalidade tributériab.

Com a devida vénia, quer nos parecer que o Parecer Normativo CST 462/71 tratava de situacdo em que 0
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patriménio liguido daincorporada era negativo, existindo conta de prejuizos acumulados superior ao
montante do capital social, bem como areferida normatributaria era do tempo em que havia tributacéo
sobre a distribuicdo de dividendos, dai o parecer concluir pelo tratamento de distribuicdo disfarcada de
lucros.

Também merece destaque a analise da referida situacdo por Raphael Lavez, que aponta: "néo se
vislumbra 6bice, a0 menos expresso, nalel societéria, para que parcela do acervo liquido cindido sgja
destinada a constitui¢c&o de reserva de lucros, mantendo-se a classificacdo originéria das contas
patrimoniais da sociedade sucedida’'6.

Feitas as primeiras observagdes sobre o tema, verificaremos os precedentes do Carf que tratam do
assunto.

No Acdrdao 103-23.561 (de 17/09/08), foi dado provimento ao recurso do contribuinte, por maioriade
votos, possibilitando que o limite dos juros sobre o capital proprio incluisse o0 montante dos saldos de
lucros acumulados oriundos da incorporacgao "linhaalinha' de saldos provenientes de cisdes parciais de
outras entidades?.

Emboratal acorddo ndo trate precisamente da possibilidade juridica daincorporacdo "linhaalinha’, a
decisdo pressup0s a sua validade, pontuando inclusive que os saldos de lucros acumulados e de reserva
de lucros da incorporada e da incorporadora poderiam ser adicionados na contabilidade daincorporadora.

No Acordéo 1401000.946 (de 06/03/13), decidiu-se, por maioria de votos, pelaimpossibilidade de que o
montante dos lucros acumulados e reservas de lucros de sociedade incorporada fosse utilizado parafins
de calculo do limite de juros sobre o capital proprio daincorporadoras.

E interessante ressaltar que constou expressamente na ementa que "n&o se aplica a incorporagio
horizontal, inadmissivel em nosso ordenamento juridico, sendo desconsiderado a situacéo contabil e
juridicadaincorporada’.

No caso concreto, discutiu-se que aeventual permissao para uso dos saldos da incorporada poderia
possibilitar que tanto aincorporada quanto aincorporadora se utilizassem do mesmo saldo para
pagamento dos juros sobre o capital proprio, sobretudo quando estivesse sendo discutido o pagamento de
juros sobre periodos anteriores.

Tal assunto voltou a tona recentemente quando da discussdo do Acordédo n. 9101-005.951 (de 07/02/22),
resultando de recurso especia interposto pelo contribuinte contra o referido Acorddo 1401000.946.

No que diz respeito a matéria " observancia dos limites para a dedutibilidade dos JCP", foi dado
provimento ao recurso por determinagdo do art. 19-E daLei n° 10.522/02, acrescido pelo art. 28 daLei
n° 13.988/20, em face do empate no julgamento.
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No voto vencido, o conselheiro relator9 reafirma os principais argumentos do Acordado recorrido,
também fazendo mencéo ao teor do Parecer Normativo CST n. 462/71 e ao artigo “Incorporacéo
Horizontal”, de autoria de Jeferson Roberto Nonato.

Por outro lado, consta no voto vencedor10 a inexisténcia de proibicéo para arealizagdo de operagdes de
incorporacdo "linhaalinha', de modo que € possivel que as contas do patrimonio liquido daincorporada
sejam transposta para 0 patrimonio da incorporadora, sem que necessariamente todo 0 montante sgja
integralizado como capital social.

Também ha declaragdo de votol1l no mesmo sentido, apontando que tais operagdes sdo realizadas com
certa frequéncia pelas entidades e ndo em funcdo de razdes tributérias. Além disso, consta um pouco da
histéria dos juros sobre o capital préprio e como tal instituto nasce para mitigar os efeitos do fim da
correcdo monetaria de demonstracdes financeiras.

Assim por umainterpretacéo juridicamais literal, inexiste proibicdo legal para uma incorporacdo "linha
alinha' e tampouco restri¢éo expressa no que tange aos limites dos juros sobre o capital préprio.
Também por uma interpretacdo teleol 6gica, a ndo aceitagdo das contas de lucros acumulados e reservas
de lucros no limite de juros sobre o capital proprio apds uma incorporacdo horizontal implicair contraa
func&o dos juros de mitigar os efeitos da falta de correcéo monetaria, isto €, tributar pelo imposto de
renda algo que € mera recomposi¢do do poder de compra da moeda.

Diante do exposto, verifica-se que a 12 turma da Camara Superior de Recursos Fiscais recentemente
enfrentou tal questéo e apds empate, o crédito tributério foi exonerado nos termos do artigo 19-E daLei
n. 10.522/02. Paratanto, prevaleceu o entendimento de que inexiste nalegislacdo brasileira proibicéo a
operacéo de incorporagado "linhaalinha" e seus eventuais reflexos indiretos por meio de um aumento do
limite no calculo dos juros sobre o capital proprio.

Este texto ndo reflete a posicdo institucional do Carf, mas, sim, uma analise dos seus precedentes
publicados no site do érgao, em estudo descritivo, de carater informativo, promovido pelos seus
colunistas.

1Le n. 9.249/95: “Art. 9° A pessoa juridica podera deduzir, para efeitos da apuragéo do lucro real, os
juros pagos ou creditados individualizadamente a titular, socios ou acionistas, atitulo de remuneracdo do
capital préprio, calculados sobre as contas do patriménio liquido e limitados a variacéo, pro ratadia, da
Taxade Juros de Longo Prazo—TJLP".

2 Le n. 9.249/95: “Art. 9°(...) 8 1° O efetivo pagamento ou crédito dos juros fica condicionado a
existéncia de lucros, computados antes da dedugdo dos juros, ou de lucros acumulados e reservas de
lucros, em montante igual ou superior ao valor de duas vezes 0s juros a serem pagos ou creditados”.

3Le n. 6.404/76: “Art. 227. A incorporacao € a operacdo pela qual uma ou mais sociedades sdo
absorvidas por outra, que Ihes sucede em todos os direitos e obrigagdes.

§ 1° A assembléa-geral da companhiaincorporadora, se aprovar o protocolo da operacéo, devera
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autorizar o aumento de capital a ser subscrito e realizado pelaincorporada mediante verséo do seu
patrimoénio liguido, e nomear os peritos que o avaliaréo.

§ 2° A sociedade que houver de ser incorporada, se aprovar o protocolo da operagéo, autorizara seus
administradores a praticarem 0s atos necessarios aincorporacdo, inclusive a subscri¢éo do aumento de
capital daincorporadora.

8§ 3° Aprovados pela assembléia-geral daincorporadora o laudo de avaliacdo e aincorporacdo, extingue-
se aincorporada, competindo a primeira promover o arquivamento e a publicacdo dos atos da
incorporagao”.

4“Lei n. 6.404/76: Art. 224. As condicdes daincorporagao, fusdo ou cisdo com incorporacdo em
sociedade existente constardo de protocolo firmado pel os 6rgéaos de administracéo ou socios das
sociedades interessadas, que incluir&:

| — 0 nlmero, espécie e classe das agdes que serdo atribuidas em substitui¢céo dos direitos de socios que
se extinguirdo e os critérios utilizados para determinar as relages de substitui ¢do;

Il — os elementos ativos e passivos que formardo cada parcela do patriménio, no caso de Cisao;

Il — os critérios de avaliagdo do patrimonio liquido, a data a que serareferida aavaliagéo, e o tratamento
das variacOes patrimoniais posteriores,

IV —asolucdo a ser adotada quanto as acdes ou gquotas do capital de uma das sociedades possuidas por
outra;

V — o valor do capital das sociedades a serem criadas ou do aumento ou reducéo do capital das
sociedades que forem parte na operagao;

VI — 0 projeto ou projetos de estatuto, ou de alteracOes estatutérias, que deverdo ser aprovados para
efetivar a operacéo;

VIl —todas as demais condicdes a que estiver sujeita a operacéo.
Parégrafo unico. Os valores sujeitos a determinagdo serdo indicados por estimativa’.

5 NONATO, Jeferson Roberto. Incorporagéo Horizontal. Disponivel em:
http://www.fiscosoft.com.br/main artigos index.php?PID=230404. Acesso em 15/03/2022.

6 LAVEZ, Raphael Assef. Incorporagao, fusdo e cisdo e seus efeitos naapuracdo do IRPJedaCSLL: as
reorganizagdes societarias “linhaalinha’. In.: WULFF JUNIOR, Luis Alberto Buss; PEREIRA FILHO,
Luiz Alberto. Compéndio de Contabilidade e Direito Tributario. Volume | — Contabilidade Tributaria.
Rio de Janeiro: Lumen Juris, 2021. p. 273-284.

7 Conselheiro Antonio Bezerra Neto (redator designado).
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