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Suspensao da venda do Twitter levanta debate sobre sigilo no negécio

O empresario Elon Musk surpreendeu o mercado ao revelar que o acordo de compra do Twitter esta
temporariamente suspenso. Ele diz que vai aguardar mais detalhes a respeito de contas fal sas existentes
na plataforma. Segundo uma estimativa da préopriarede social, o indice de perfis falsos ndo chegariaa
5%, mas, com a noticia, as acdes da empresa despencaram na Bolsa americana.
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Com a paralisacdo da transacdo, surgem davidas sobre as obrigactes e responsabilidades das partes
envolvidas. Advogados ressaltam aimportancia de acordos e da exatidéo de informagdes em
negociacoes desse porte. A compra esta avaliada em US$ 44 bilhGes.

Alfredo Sérgio L azzareschi Neto, socio do escritorio Warde Advogados, especialistaem Direito
Societério e CVM, diz que a questdo das contas € central nesse tipo de operacdo porgue constitui o
principal ativo da companhia.

" Se havia umainformac&o incorreta sobre esse ativo, € natural que o comprador suspenda a operacdo até
confirmar a exatidéo dos dados. Musk ainda ndo cancelou o negécio. Apenas o0 suspendeu até a
confirmagao das informagdes. Quanto ao sigilo, tudo depende do contrato firmado. Obviamente que o
adquirente ndo pode usar informagdes privilegiadas a que teve acesso para obter alguma vantagem no
mercado”, explicaele.

Hélio Jodo Pepe, socio do SGMP Advogados, explica por suavez que em um procedimento de
aquisicao direta (usualmente chamada de ndo hostil ou ndo publica), normalmente sdo fixadas premissas
de valor do negdcio entre o comprador e os vendedores, no caso 0s acionistas majoritérios que detinham
0 controle da gestéo.

"Basicamente os vendedores informam condi¢des econdmicas e financeiras da companhia, tais como
receita, lucro, pontos de distribuicéo e nUmero de clientes, sobre os quais o comprador avaliao valor e,
especialmente, o potencia de valor futuro da companhia para a estruturacdo da proposta financeira de
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aquisicdo. A alteracdo de umavaridvel como a quantidade de clientes, ou a quantidade de contas
ficticias, afeta diretamente o potencial futuro de atrair receitas novas', comenta Pepe.

O advogado acredita que pode haver uma repactuagdo de valores, caso tenha ocorrido uma imprecisao
no nimero de perfis reais darede social. " Se constatada real mente a incorrecéo dos dados apresentados
pel os vendedores, estes poderéo ser responsabilizados em favor do comprador e, especialmente, dos
acionistas minoritérios. Entretanto, especiamente considerando o impeto de compra por parte de Elon
Musk, a saida devera ser bem mais simples e menos dréstica, com as partes repactuando 0 novo valor da
companhia a partir das novas informacoes’.
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