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Andrade Vieira: Recuperacao judicial dos grupos empresariais

OPINIAO

Em primeiro momento, todavia, faz-se necessario esclarecer

0 conceito de grupo econdmico. Para Nelson Eizirik, grupo econdmico trata-se de umatécnicade
concentragdo empresarial, veja-se [1]:

"O grupo de sociedades constitui uma técnica de concentracdo empresarial mediante a qual 2 (duas) ou
mai s sociedades, sendo um dominante e as demais dominadas, unem-se sob uma mesma direcéo para
alcancar objetivos comuns.”

Os grupos, por suavez, podem ser de fato ou de direito. Sera de direito quando houver algum acordo
estipulando a unido das sociedades e de fato quando as sociedades possuirem participacdo no capital das
outras, sujeitas ao poder de controle. Quanto ao grupo de fato, Rubens Requi&o [2] assim conceitua
"juncéo de sociedades, sem a necessidade de exercerem entre si, um relacionamento mais profundo,
permanecendo isoladas e sem organizacao juridica”.

Nessa linha de raciocinio, levando em consideragdo o crescente nimero de grupos de sociedades, iniciou-
se uma discussdo jurisprudencial e doutrindria quanto a possibilidade de recuperacdo judicial dos
conglomerados empresariais, especialmente porque aLei n° 11.101/05 nada dispunha quanto ao tema.

Inicialmente, houve permisséo incondicionada quanto aformagéo de litisconsorcio ativo em
recuperagoes judiciais, sobretudo pelo reconhecimento desta possibilidade na recuperacdo judicial do
Grupo Varig [3]. Todavia, em razéo da generalizagao do tema, o STJ[4], narecuperagdo judicial do
Grupo Naoum, pela auséncia de previsdo naLei n°® 11.101/05, anulou o processo recuperacional.

Tendo em vista os entendimentos prosperados nas recuperagdes judiciais das empresas Varig e OAS [5],
passou a se entender que a consolidagao processual autorizaria, por si SO, a unido dos ativos e passivos
de todas as empresas de determinado conglomerado empresarial, ou sgja, se desconsideraria a autonomia
patrimonial tal como numa desconsideracéo da personalidade juridica, hipotese que se denominou como
"consolidagdo substancial” [6].

Pela extensdo de interpretacdo quando ao tema, no sentido de ser viavel ou ndo a unificacdo dos ativos e
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passivos de empresas pela simples existéncia de litisconsorcio ativo, em 2019, se editou o enunciado 98
no plendrio da 32 Jornada de Direito Comercial do Conselho da Justica Federal, pelo qual:

" A admissio pelo juizo competente do processamento da recuperacéo judicial em consolidacdo
processual (litisconsorcio ativo) ndo acarreta automaticamente a aceitacéo da consolidacéo
substancial”.

Assim, embora controverso o modo de aplicabilidade dos institutos, pode-se dizer que adoutrinae a
jurisprudéncia, desde aL e n°11.101/05, admitem a recuperagéo judicial dos grupos empresariais
mediante a utilizacdo do mecanismo da consolidacdo processual e/ou substancial.

Esses temas, todavia, muito embora tenham sido tratados de formaigualitaria por muitos juizes, sdo
diferentes e possuem tratamentos juridicos especificos.

Em raz&o disso, alias, como também se demonstrara, com a advento da Lei n° 14.112/20, os temas foram
expressamente codificados e delimitados, trazendo certa previsibilidade em relacéo (1) a possibilidade
de recuperacao judicial dos grupos empresariais; e (2) ao modus operandi da consolidagéo processual e
substancial.

Consolidacao processual e substancial

A consolidagdo processual trata-se, nada mais, do que a admissdo de formacao de litisconsorcio ativo em
relacdo as sociedades empresariais que ingressarem com pleito recuperacional, fato que ndo acarreta,
necessariamente, a uni&o dos ativos, conforme leciona Maria | sabel Vergueiro de Almeida Fonatana [7]:
"[...] Tal processamento conjunto ndo acarreta necessariamente a unido de ativos, unificacdo da lista
de credores e do plano de recuperacéo judicial”.

Em tal espécie de consolidacéo, cada sociedade, apresentara o seu plano de recuperagéo, sem qual quer
unido de ativos das sociedades pertencentes ao grupo, sendo que a medida visa, acima de tudo, a
eficiéncia e a economia processual, veja-se [8]: "[ ...] A consolidagdo processual ndo passa de uma
medida administrativa que visa a economia processual e a reducéo de custos, inclusive contribuindo
para o sucesso da recuperacéo judicial”.

Por outro lado, a consolidacdo substancial € uma medida que visa unificar os ativos e passivos das
sociedades empresariais que compdem determinado grupo econdmico, acarretando a assuncao de riscos
pel os credores de outras sociedades e vice-versa, sendo vejamos excerto doutrinaria da mesma autora
outrora citada[9]: "todas as sociedades em recuperacao se responsabilizem pelos credores e,
consequentemente, todos os credores assumam os riscos do grupo como um todo e nao apenas da sua
devedora direta’.

Através do instituto da consolidacdo substancial, € possivel que as sociedades do grupo apresentem um
mesmo pedido de recuperacdo judicial, oportunidade em que ser&o pagos os credores de todas as
sociedades, independentemente se somente uma ou outra sociedade esteja ef etivamente em crise
econdmico-financeira.

Trata-se, todavia, de uma medida excepcional, pois acaba por trazer algumas consequéncias
eventual mente negativas aos credores, haja vista a desnaturacdo dos negocios juridicos pretéritos a
recuperacao judicial e adiluicdo do voto do credor (de modo afacilitar a aprovagdo do plano), conforme
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ressaltado pelo Desembargador Fabio Tabosa[10], da 22 Camara Reservada de Direito Empresarial do
TJSP:

"[...] Ora, a elaboracéo de um Unico plano de recuperacdo judicial presta-se, em Ultima analise, a
abusos e tem o condao de gerar graves distorcdes no tocante a situacdo dos credores de alguma das
sociedades recuperandas, por primeiro diluindo o peso de suas participacfes na composi¢do dos
quodruns de votacao e prestando-se inclusive a comprometer a legitimidade das deliberacdes

assembl eares, conforme venham tomadas, e depois, no plano da renegociacéo objetiva das obrigacoes,
interferindo nas condic¢des originarias dos negoécios juridicos por eles celebrados com as devedoras
independentemente da situacao econdmico-financeira efetivamente apresentada por cada uma delas.”

A professora Sheila C. Neder Cerezetti [11] diferencia os dois institutos, ressaltando, como ja
esclarecido, que a consolidagéo processual se trata de uma medida meramente formal, enquanto a
consolidacdo substancial, por atingir direitos substanciais das partes, revela-se, de fato, excepcional, veja-
se

" A extensao do alcance da medida conjunta de reestruturacdo empresarial pode dizer respeito apenas a
uma solucdo meramente formal de unificacdo de procedimentos da recuperacéo judicial de cada
sociedade que compde 0 grupo, ou pode ser mais abrangente e representar verdadeira uni&o de ativos e
passivos na busca da manutencéo da empresa. O primeiro caminho, mais simples e aceito, € aqui
referido como consolidacéo processual e tem como proposito principal facilitar a estruturacéo do
instrumento da recuperacao. O segundo, excepcional e que demanda cuidado, na medida em que atinge
direito substanciais de inlmeras partes, denomina-se consolidacdo substancial e visa a compor direito e
interesses dos envolvidos."

Estabelecida a diferenciagéo e os impactos da consolidagdo processual e substancial, passa-se a
esclarecer anova ordem juridica quanto aos temas, hgja vista que, enfim, os institutos foram legalmente
regulados, no caso, pelaLe n°14.112/20 (nova Lei de Recuperacdo Judicial e Faléncia).

Consolidacao processual e substancial na nova L e de Recuperacao Judicial e Faléncia

A consolidacdo processual foi estabelecidano artigo 69-G, daLe n° 14.112/2020, no seguinte sentido:
"devedor es que atendam aos requisitos previstos nesta Lei e que integrem grupo sob controle societario
comum poder&o requerer recuperacao judicial sob consolidagao processual”.

Como na consolidacdo processual se preserva a autonomia patrimonial das sociedades integrantes do
grupo tem-se que: (1) cada sociedade apresentara individua mente o seu plano (artigo 69-G, §19); (2) ha
compl eta interdependéncia dos devedores, inclusive de seus ativos e passivos (artigo 69-1); (3) os
quodruns de deliberacdo serdo apurados em referéncia aos credores de cada devedor (artigo 69, I, 83°); e
(4) é possivel que seja concedida recuperacdo judicial ou faléncia a cada um dos devedores (artigo 69, I,
849), ou sgja, 0 desfecho do processo em relacdo a um devedor, ndo impactara o do outro.

O tema da consolidacao processual quase nada se alterou com a nova legislagéo, concluindo-se que, por
seguranca juridica, meramente codificou-se 0 que ja era de entendimento doutrinario e jurisprudencial.

Page 3
2023 - www.conjur.com.br - Todos os direitos reservados. 29/07/2022



@ CONSULTOR JURIDICO
WwWw.conjur.com.br

N&o obstante, em relacdo a consolidacéo substancial, optou-se por trazer um diferente panorama de
aplicabilidade, afim de se encerrar, pelo principio dalegalidade, as discussdes quanto ao tema.

A consolidagdo processual nuncafoi um problema, todavia a consolidag&o substancial era um tema que
gerava extremas discussdes, tais como: (1) se a consolidacéo processual teria como consequéncia
automética, por si s, a consolidacéo substancial; e (2) se a consolidac&o processual deve ser objeto de
decisdo judicial ou deve ser submetida ao crivo dos credores, os quais, como dito, podem ser
prejudicados em caso de unido de ativos e passivos.

A novalei pacificou juridicamente os temas acima, sendo esclarecido, conforme artigo 69-J, que:

"O juiz poderd, de forma excepcional, independentemente da realizacao de assembleia geral, autorizar
a consolidacao substancial de ativos e passivos dos devedores integrantes do mesmo grupo econémico
gue estejam em recuperacdo judicial sob consolidagcdo processual, apenas quando constatar a
interconexao e a confusdo entre ativos ou passivos dos devedores, de modo que n&o seja possivel
identificar a sua titularidade sem excessivo dispéndio de tempo ou de recursos’.

Pelaleiturado artigo se constata que a decisdo, agora, compete ao juiz do caso, bem como se aplica
somente nNo caso em gue houver interconexao e confusao entre ativos e passivos dos devedores.

Afastou-se, assim, qualquer discussdo no sentido de que a consolidagéo processual gera a consolidagéo
substancial, bem como no que se refere a forma de aplicabilidade do instituto, ou sgja, por deciséo
judicial ou assemblear.

Importante mencionar que anovalei trouxe, ainda, requisitos objetivos para fins de configuracdo da
confusdo patrimonial apta a consolidar, substancial mente, os passivos e ativos.

Deve haver cumulativamente a ocorréncia de, no minimo, duas das seguintes hipoteses, conforme
incisos do artigo 69-L, quais sgjam: (1) existéncia de garantias cruzadas; (2) relacéo de controle ou de
dependéncia identidade total ou parcial do quadro societério; e (3) atuagdo conjunta no mercado entre os
postulantes.

Consolidacao processual e substancial: impacto aos credor es

Em relacdo a consolidacdo processual, ndo ha que se falar em prejuizo aos credores (a ndo ser, por
obvio, os prejuizos que ja decorrem do simples pleito recuperacional da devedora). 1sso porque néo
havera mudanca do polo subjetivo do devedor submetido aos efeitos da recuperacéo judicial. Como cada
empresa do grupo apresentard o seu plano individualizando, possuindo dividas e receitas proprias,
haverd a preservacdo do polo passivo obrigacional, ou sgja, o credor tera a garantia de que o devedor
com quem tem relacéo realizara o pagamento, embora seja nos termos do plano aprovado, de modo a
n&o se alterar, ainda, aforga de voto em deliberacéo assemblear.

Por outro lado, se for 0 caso de consolidag&o substancial, ou sgja, com a unido de ativos e passivos das
empresas, havera a desnaturacéo da relacdo obrigacional existente anteriormente ao pedido de
recuperagao, acarretando, ademais, a dilui¢cdo do peso de voto do credor.

Existirdo credores de empresas eventual mente solventes e superavitarias — que, logo, ndo esperam um

Page 4
2023 - www.conjur.com.br - Todos os direitos reservados. 29/07/2022



@ CONSULTOR JURIDICO
WwWw.conjur.com.br

pedido de recuperacéo judicial do devedor —, sendo prejudicados pelo simples fato de ser aplicada a
consolidacdo substancial em relagéo a empresa com quem se relaciona.

Nesse caso, como havera a unido dos ativos e dos passivos, indistintamente, o credor ndo maisteraa
garantia de que a empresa com quem mantém vinculo obrigacional cumprira com sua obrigacéo, haja
vista que, agora, 0s seus ativos se misturaréo com diversas outras sociedades, inclusive, eventual mente,
empresas insolventes e sem liquidez.

Lado outro, a unificacéo das obrigacOes acarreta, em regra, a diluicéo do peso de voto de determinado
credor. Se antes determinado credor possuia um crédito relevante em relacdo a uma empresa— fato que,
como se sabe, |he garante um prestigiado poder no processo recuperacional —, com a consolidagdo dos
passivos esse Voto ndo terd mais 0 mesmo peso, haja vista a elevacdo do valor do passivo.

Conclusao

Percebe-se, assim, uma grande evolug&o quanto ao tema da recuperacéo judicial dos grupos
empresariais, bem como em relacéo a aplicabilidade dos institutos da consolidacéo processual e
substancial. Atualmente, como aLei n° 14.112/20 codificou temas antes demasi adamente discutidos na
doutrina e najurisprudéncia, ha umatendéncia de maior seguranca juridica nos pleitos recuperacional
dos grupos empresarias.

Por fim, como se destacou, dentre as principais inovagdes, chama atencéo para o fato de que o legislador
optou em codificar a excepcionalidade da consolidagdo substancial, trazendo requisitos objetivos de
aplicabilidade do instituto, inclusive pelo eventual impacto aos credores através da desnaturacéo da
relacdo obrigacional existente anteriormente ao pedido recuperacao judicial e peladilui¢éo do peso de
voto de determinado credor.
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