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Viecili e Garibotti: Agio na aquisicio de participacdes societarias

Agio &, por definicéo, um sobreprego Instituto a todo tempo em voga no cendrio de fusdes e aguisicoes
M A Qrrentamente impacta a atratividade (quando ndo a viabilidade) de

OPINIAO

No contexto de aguisi¢cdes de participacdo societaria, &gio

(também designado "goodwill") representa o sobrepreco em relacéo ao valor justo dos ativos liquidos de
sociedade cuja participacdo societériafoi adquirida. O instituto, pois, justifica-se pela expectativa do
adquirente arespeito da rentabilidade futura da sociedade-alvo.

O goodwill tem particular importancia em matéria tributaria, umavez que, em determinadas
circunstancias e observada a forma prescrita em lei, a pessoa juridica adguirente pode gradativamente
deduzir o &gio proveniente da aquisi¢io de participagio societéria do seu lucro. E dizer, porquanto
autorizada a deducéo do &gio do lucro da sociedade adquirente, a combinagdo de negécios pode permitir
a economiaem relacdo aos tributos que tém o lucro como base de calculo (i.e., Imposto de Renda da
Pessoa Juridica e Contribuicdo Social sobre o Lucro).

Em outras palavras, a combinacdo de negocios pode ndo so trazer sinergias em ambito comercial
(provavel foco dos administradores que deram inicio a um processo de aquisi¢ao), mas também gerar
vantagens na esferatributaria. E, diante dos elevados valores comumente envolvidos em operacdes desta
natureza, o potencial beneficio a adquirente tende a ser expressivo.

Em linhas generalissimas, destaca-se que a dedutibilidade do agio pressupde aadocdo do regime de
tributacéo do "lucro real" pelo adquirente de participacdo societaria. Em relacéo ao quantum

a ser apurado para fins de deducéo, alegislacdo tributaria admite a dedutibilidade de 1/60 do valor
registrado atitulo de &gio acadameés (Lel Federal n® 12.973/2014, artigo 22); isto €, 0 &gio € deduzido
ao longo de, no minimo, cinco anos.
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A ocorréncia de agio ndo pressupde a adocdo de uma modalidade especifica de aquisi¢do de participacdo
societaria, podendo tomar lugar a partir de contratos de compra e venda, subscri¢des ou reorgani zagoes
societarias que resultem na combinagdo de negdcios em sentido amplo. A rigor, basta que hagjaa
aquisi¢cao de participagdes societérias e que, em decorréncia de tal agquisi¢éo, seja pago um sobrepreco [2]

Por outro lado, ha cenarios que podem obstar 0 aproveitamento do agio. Além de requisitos de forma
prescritos em lel, como a necessidade de que 0 &gio seja gerado em operacéo entre partes néo
dependentes, ha firme posicionamento de autoridades tributarias quanto a abusividade da geracéo e
dedutibilidade de &gios em determinados casos.

Nesse sentido, quanto aforma, destaca-se que a dedutibilidade do goodwill apenas € admitida na
hipétese de absorcao do patrimonio liquido da sociedade adquirida pela adquirente mediante fusdo,
incorporag&o ou cisfo (artigo 22 da Lei Federal n° 12.973/2014). E, portanto, imprescindivel a adogdo de
arranjo societério que permita a efetiva incorporacdo do acervo patrimonial da sociedade adquirida pela
adquirente. De mais amais, alegislacdo ainda estabel ece a necessidade de 1) reconhecimento contabil

do &gio em subconta apartada na contabilidade da adquirente (Decreto-Lei n® 1.598/1977, artigo 20,

819); e 2) elaboracéo e registro ou protocolo tempestivos de laudo fundamentando o valor justo atribuido
aos ativos liquidos da sociedade adquirida (Decreto-Lei n°® 1.598/1977, artigo 20, 83° Lel Federal n°
12.973/2014, artigo 22, 81°, 1).

De mais amais, a efetiva dedutibilidade do agio ainda pressupde a ado¢do de estrutura de combinagéo
de negocios que ndo sgjatida por abusiva por parte de autoridades tributarias. Nesse sentido,
exemplificativamente, a transferéncia de agio entre sociedades pertencentes ab mesmo grupo adquirente
[3] e autilizag&o de veiculos de investimento para a aquisi¢éo [4] tendem a ser questionadas pel o fisco.

Ainda, merecem especial atencéo estruturas envolvendo a emissdo de novas participagdes societarias. O
&gio em operagdes dessa natureza é apurado da mesma forma que em outras aguisicoes (i.e., sobrepreco
em relacdo aos ativos liquidos avaliados a valor justo) e ndo se confunde com a parcela do preco de
emissdo alocada areserva de capital naforma dos artigos 182, 81°, a) e 13, 82°, daLel Federal n°
6.404/1976, erro frequente a respeito do tema. Nesse contexto, em relagdo a novas emissdes em
sociedades andnimas, tem-se que a parcela do prego de emissao atribuida a reserva de capital ndo deve
ser incluida no computo do lucro real (Decreto-Lel n° 1.598/1977, artigo 38, |). Em sentido diverso,
como a previsao legal faz mengdo apenas a contribuintes “com forma de companhid’, omitindo-se
guanto a sociedades limitadas, o fisco tem a posi¢éo de que o montante atribuido a reserva de capital em
emissdo de quotas de sociedade limitada deve, sim, ser incluido no seu lucro tributavel [5].

Por conta desse complexo cenario, ndo sao raros 0s casos em que a otimizacdo de potenciais beneficios
fiscais relacionados a deducéo do agio € o fator decisivo quanto a estrutura escolhida para a operacéo a
ser levada a cabo.
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Referido o quadro normativo, cumpre indagar acerca do quantum passivel de apuracéo atitulo de égio.
O &gio assume seus atuais contornos a partir daLei Federal n°® 12.973/2014, a qual, dentre outros
aspectos, alterou a redagao do artigo 20 do Decreto-Lel n° 1.598/1977: a mais recente lel modificou o
instituto de modo a alinhar os conceitos tributario e contébil (CPC 15) do agio. Na prética, aLe Federal
n° 12.973/2014 impds disciplina mais rigorosa sobre o contribuinte, diminuindo o montante passivel de
classificag&o como agio quando da ocorréncia de uma combinagdo de negécios [6]. O dispositivo,
conforme alterado, assim dispde:

"Artigo 20. O contribuinte que avaliar investimento pelo valor de patriménio liquido devera, por
ocasido da aquisicao da participacéo, desdobrar o custo de aquisicdo em:

| —valor de patrimdnio liquido na época da aquisicéo, determinado de acordo com o disposto no artigo
21; e

Il —mais ou menos-valia, que corresponde a diferenca entre o valor justo dos ativos liquidos da
investida, na proporcéo da porcentagem da participacdo adquirida, e o valor de quetrataoinciso | do
caput; e

Il —agio por rentabilidade futura (goodwill), que corresponde a diferenca entre o custo de aquisicéo
do investimento e o somatério dos valores de que tratamosincisos | eIl do caput.”

O texto legal, em linha com o CPC 15, prescreve que o adquirente deve desdobrar o custo de aquisi¢céo
do investimento em trés elementos que tém por referéncia o patrimonio da entidade-alvo: 1) valor de
patriménio liguido; 2) mais ou menos-valia dos ativos liquidos; e 3) &gio por rentabilidade futura (
goodwill). Estabelece, ainda, que o &gio por rentabilidade futura consiste da diferenca positiva entre o
custo de aquisicéo e o valor justo dos ativos liquidos dainvestida (i.e., asomado valor do patrimonio
liquido e da mais ou menos-valia).

Dito de outraforma, o quantum a ser contabilizado atitulo de agio tem carater residual. Consiste no
montante que restou apods a devida a ocacdo de parte do custo de aquisicdo como patrimonio liquido e
como mais ou menos-valia. A titulo exemplificativo, se houver uma contraprestacdo total de 1000 para
aquisicdo de determinada participagdo societaria correspondente a totalidade do capital social de
sociedade que, na data da aquisi¢éo, apresente um patriménio liquido de 200 e ativos liquidos avaliados
avalor justo de 650 (havendo, portanto, uma mais-valia de 450), o valor residual de 350 sera
considerado agio por rentabilidade futura.

Por fim, sob a Gtica contabil, o investimento sera inicialmente reconhecido pelo valor integral da
contraprestacéo sob a rubrica de "investimento”, o qual serd seccionado em subcontas que discriminam o
valor do patriménio liquido da investida, a mais ou menos valia, e, apurado de maneiraresidual, o agio
por rentabilidade futura. Destaca-se que 0 goodwill, de maneira coerente com o regramento aplicavel a
ativos intangiveis sem vida Util definida, ndo € amortizado para fins contabeis e deve se submeter ao
teste de recuperabilidade (impairment) no minimo umavez ao ano (CPC 1, item 10(b)).
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Cabe esclarecer, porém, que a sistematica de desdobramento nas referidas subcontas toma lugar apenas
nas demonstracoes financeiras individuais da controladora. Havendo aguisicéo de controle, como é
inerente a aplicabilidade do método de aquisi¢do previsto no CPC 15, a adquirente devera apresentar
também demonstracdes financeiras consolidadas. Nesse cenario, o valor do investimento é excluido do
balanco consolidado, havendo areclassificacdo do &gio como ativo intangivel e aaocacdo damaisvalia
a0s respectivos ativos e passivos [7].

Em sintese, 0 agio € um instituto multifacetado, moldado a partir da interdisciplinaridade entre
contabilidade e direito. Sob um viés prético, sobressai seu papel de estimulo quanto arealizacdo de
aquisicoes de participacles societérias, servindo como recompensa a adquirente por "apostar” na
rentabilidade futura da sociedade-alvo. Dada a magnitude de seu impacto fiscal, faz-se imprescindivel a
plena compreensdo do instituto, seus limites e contornos, afim de garantir que dada combinagéo de
negocios ef etivamente dé azo a &gio passivel de aproveitamento pela adquirente a partir da reducéo de
custos com a tributac&o incidente sobre o lucro.

[1] "O aproveitamento do agio toma-se, naturalmente, parcela decisiva na fixagéo do valor de um
investimento. Afinal, sendo o abatimento do agio uma despesa dedutivel, seu aproveitamento implica
reducéo do lucro real e, consequentemente, da base de calculo do imposto de renda e da contribuicdo
social sobre o lucro". SCHOUERI, Luis Eduardo. Agio em reorgani zagbes soci etérias (aspectos
tributérios). — S&o Paulo: Dialética, 2012, p. 9.

[2] Cumpre esclarecer que, embora sua aplicagdo seja praticamente idéntica, mediante o
desmembramento do valor total do investimento em valor patrimonial, mais ou menos-valiae égio, a
hipétese de incidéncia do artigo 20 do Decreto-L e n° 1.598/1977 ndo é rigorosamente a mesma do
método de aquisicio previsto no CPC 15. E dizer, o primeiro se aplica ao reconhecimento inicial de
participacao societéria adquirida por entidade, quando tal participacdo for avaliada pelo "valor de
patrimonio liquido" (leia-se: por equivaléncia patrimonial), ndo abrangendo participacbes avaliadas de
outra forma que ndo o método de equivaléncia patrimonia (MEP). Ou segja, ndo sdo incluidos casos em
gue ndo hgjainfluéncia significativa e ndo haja controle da adquirente na adquirida, consoante o disposto
no CPC 15. Por outro lado, o0 método de aguisi¢cdo tem aplicacdo mais restrita, sendo reservado aos casos
em gque ha uma combinacéo de negdcios, conceito definido pelo CPC 15 como "operacéo ou outro
evento em que o adquirente obtém o controle de um ou mais negdocios' (item B5). Ainda que haja
sobreposi¢cdo da aplicacdo dos dois dispositivos na maioria dos casos, a sutil distingdo é relevante, uma
vez que o Decreto-Le n° 1.598/1977 prevé o desmembramento do valor do investimento e, por
derradeiro, a possibilidade de deducdo do &gio também em aquisi¢bes societérias nas quais a adquirente
n&o obtenha o controle, mas apenas influéncia significativa, as quais fugiram do escopo do CPC 15.
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[3] "Na préatica das reorganizacfes societarias, evidentemente, existem *4giosinternos reaise
aparentes, com causa e sem causa. Portanto, com relacdo a temética do 'agio interno', é preciso que 0s
aplicadores do Direito e os 6rgaos de julgamento 'separem o joio do trigo', ou sgja, diferenciem
operacdes societarias realizadas a margem dos padrdes legais e, dessa forma, ilegitimas, daquelas em
gue o contribuinte, legitimamente, dentro dos padr&es legais, fez uso de sua liberdade
constitucionalmente garantida e, como resultado de seus negdcios, legalmente se aproveitou do agio
gerado, ainda que em operac0es entre partesrelacionadas’. SILVA, Rémulo Cristiano Coutinho da.
Agio interno, intertextualidade normativa e limites interpretativos & luz da segurancajuridica. Revista
Direito Tributario Atual, n®42. ano 37. p. 405-427. Séo Paulo: IBDT, 2° semestre/2019.

[4] " As empresas-veicul o séo sociedades criadas, emregra, dentro do grupo econdmico com a fungéo
de servir como um canal de transmissdo de direitos, com o fim exclusivo de gerar beneficios fiscais que,
de outra maneira, ndo seriam obtidos. O Fisco muito questiona a utilizacdo das empresas-veicul o por
considerar que o emprego legitimo dessas sociedades demandaria atividades operacionais, a
contratacdo de empregados e a existéncia de despesas, para se identificar na sociedade outros
propasitos que nao fossem simplesmente o de servir de passagem do agio". MARCONDES, Rafael
Marchetti. O &gio e a aproximacdo implementada pela Lei 12.973/2014 do direito tributario com a
contabilidade. Revista de Direito Tributario Contemporaneo, vol. 23, mar.-abr./2020.

[5] A aocagéo do preco de emissio entre as contas de capital social e reserva de capital, conforme o
disposto na Lei Federal n° 6404/1974, é definida pelo excedente pago com relacdo ao valor nominal das
acOes subscritas, quando aplicavel, ou a critério dos subscritores ou dos 6rgaos da companhia, no caso de
companhias cujas agdes ndo tenham valor nominal. Asreservas de capital podem ter particular utilidade
parafacilitar a distribuicdo de dividendos, reembolso ou recompra de agGes ou, ainda, estruturas de
financiamento com remuneragdes diferenciadas a acionistas titulares de agdes preferenciais (nesse
sentido, conferir LAMY FILHO, Alfredo; BULHOES PEDREIRA; José Luiz. Direito das companhias.
Rio de Janeiro: Forense, 2009, p. 233 e 234).

[6] " Conforme todo o exposto, podemos concluir que o tratamento dado pela Lel 12.973/2014 é mais
desvantajoso ao contribuinte, ja que a partir de agora ele ndo podera mais alocar com facilidade
grande parte do valor pago como sendo de rentabilidade futura, tal como era a prética até entdo para
fins de aproveitamento do beneficio fiscal da Lei 9.532/1997". LUKIC, Melina Rocha. O tratamento
tributério do &gio na aquisicéo de participacdo societériaapartir daLe 12.973/2014. Revista dos
Tribunais, vol. 949/2014, nov./2014.

[7] DOS SANTOS, Ariovaldo; IUDICIBUS, Sérgio de; MARTINS, Eliseu; GELBCKE, Ernesto
Rubens. Manual de Contabilidade Societaria: Aplicavel a Todas as Sociedades. — 42 ed. — Barueri:
Atlas, 2022. p. 449.
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