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Renato Silveira: Ascriptomoedas e as piramides financeiras

As nocoes de esperteza sempre inquietaram o Direito Penal, dizendo respeito a que medida deveria
haver uma intervencdo deste. E, assim, de se lembrar a célebre frase atribuida a Phineas Taylor
Barnum segundo a qual a cada minuto nasce um trouxa, e que talvez possa ser tida como o norte de
contencdo a boa sorte de fraude, aqui e acola. E, isso, recordando gue ela mesma detém o erro de sua
autoria, jaque teriasido, de fato, dita por George Hull em alusdo ao conhecido principe das falcatruas.
De todo modo, bem espelha a mistica aura em torno daquilo que se convencionou ter por crime da
esperteza, pg oS visto como estelionato.

As previsdes mais classicas sobre o que se Vé, no Brasil, aluz do artigo

171 do Cadigo Penal, debatem, em profundidade, as distingdes ja percebidas em Hungria sobre o que
seria uma fraude civel e umafraude pena [1]. Embora exista inequivoca identidade entre ambas,
versando sobre malicia e engano, nem sempre se pode dizer uma por outra. Fronteiras definitivas, pois,
seriam desde logo descartadas. Mesmo assim, ensinam 0s manuais que a obtencéo de vantagem ilicita
em prejuizo alheio, mediante artificio ou ardil, ou qualquer outro meio fraudulento, perfaz o crime em
questdo [2]. Trata-se deilicito, enfim, em que € projetada uma representacéo mental que ndo
corresponde a verdade no imaginario da vitima, aproveitando-se desta, sempre em seu desfavor.

A historiografia do estelionato €é riquissima em construcdes que justificaram variacdes e matizacoes
tipicas, as quais vao desde a discussdo sobre a particdo entre crimes patrimoniais, crimes contraa
propriedade ou uma protegdo da personalidade. A "fraude do mendigo” ou a de coleta de fundos a
entidade beneficente, por exemplo, enriqueceram o debate internacional sobre o tema[3], bem paraalém
dalimitagcdo tematica sobre torpeza bilateral ou fraude reciproca.
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Aindaassim, é certo que, cerca de cem anos atras, 0 assunto assumiu nova vertente, ainda hoje motivo
de tantas preocupacdes. Apesar de noticias anteriores de esquemas semel hantes, foi haguele momento
em gue, nos Estados Unidos da América, Charles Ponzi, imigrante italiano, pds a funcionar uma fraude
postal em que prometia, por meios Varios, retornos financeiros de até 100%, em poucos meses. Em
verdade, ele ndo reinvestia o dinheiro recolhido pel os selos internacionais, conforme prometia seu
negadcio, 0 que gerou, derradeiramente, a sua sucessiva quebra. Tornou-se, de qualquer modo, face, entre
outros, a expectativa de altos rendimentos em curto prazo; obtencdo de rendimentos ndo bem
documentados; falta do produto a ser consumido; movimentacéo apenas de dinheiro e ndo do produto e
dependéncia necesséria de grande quantidade de novos investidores que venham a integrar o negocio,
sinénimo moderno de fraude [4], ainda que com distingbes da piramide financeira propriamente dita [5]
. Genericamente, tratava-se de uma fraude piramidal, ou baseada em piramide financeira, hoje téo
conhecida, e com exemplos muitos no Brasil, como os escandal os da Telexfree, do Boi Gordo e do
Avestruz Master, entre tantos outros [6].

O século 21 aperfeicoou tais situactes. Hoje, uma das mais discutidas vertentes e al egadas

possi bilidades de pirdmides financeiras se dd em sede das criptomoedas. O fenbmeno de maior
revolucdo no cenario econdmico mundial contemporaneo parece atrelar-se, ab menos segundo alguns, a
essa verdade. Entretanto, é fundamental que se tenha, desde logo, que a criptomoeda, em si, nédo é
aprioristicamente um esquema Ponzi — 0 que se revelaria pelo retorno financeiro correlacionado ao
capital investido —, ou uma piramide financeira propriamente dita— pela qual seriam recebidos
retornos crescentes em funcéo do nimero de novos participantes que venham aingressar abaixo dele na
estrutura da piramide. Existiram, desde logo, outros fatores a serem levados em conta, como 0 proprio
mercado mundial de oferta e procura. Mas isso quer dizer que ndo podem ser praticados crimes nessa
seara? Por certo que ndo, afinal a maxima de Barnum ainda teria de ser vista como valida.

Sem um necessario ingresso em potencial discussdo sobre 0 que se visualiza como uma possibilidade de
conflito aparente de normas, e se tal cendrio ensegjaria verdadeiraincidéncia, entre outros, nos crimes
contraa economia popular (Lel n°1.521, de 26 de dezembro de 1951 [7]) — ou, ainda, simples contexto
de estelionato, € de se ver que, desde logo, conceitual mente, nem toda a situacéo de investimento em
criptomoedas pode ser enquadrado nessas situagoes. E isso por algumas razdes.

Em primeiro lugar, deve-se ter por claro que este ndo se mostraria um crime propriamente vinculado as
criptomoedas — criptocrime [8] —, umavez que estas s& mero meio ou objeto de uma atividade ilicita,
como seriam os bois ou avestruzes nos exempl os mencionados. Em segundo lugar, muito embora sgja
inegavel que existam aproveitadores, muitas das acusacdes devem-se, fundamental mente, aignoranciae
ao verdadeiro preconceito criminal detectados em relacdo atais mercados [9]. Um bom exemplo disso se
verifica em previsdes abertas que estdo sendo discutidas, no Congresso Nacional, com o escopo de
punicdo de tais condutas, como a organizacdo, gestéo e oferta de criptomoedas com o alegado objetivo
de pirdmide financeira. Ja ndo seriaisso crime? Ou, ainda, qual o limite, enfim, para a configuragéo da
piramide financeira?
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Alias, sO em relacdo a esse ponto, 0 assunto mostra-se muito controverso, pois nem mesmo se sabe,
ainda, se as criptomoedas s30 de responsabilidade reguladora do Banco Central ou da CVM. E certo que
existem similaridades do mercado cripto com piramides financeiras. rentabilidades el evadas em prazos
breves de tempo e origem duvidosa da rentabilidade seriam alguns desses dados. Mas é de se recordar,
por outro lado, que a evolucéo de rentabilidade sentida nos dltimos 13 anos €, de fato, real e metedrica. E
nada tem, em principio, deilegal. Faz parte, sim, de uma revolucdo tecnol 6gica que se esta a sentir.
Promessas de lucros el evadissimos em curto espaco de tempo no universo cripto, portanto, ndo
necessariamente sdo indicios de fraude, mas, sim, parte de andlise gréfica e padréo de mercado. Existem
agueles que creem que esta a se verificar um cendrio de bolha, a exemplo da "tulipomania’, enquanto
outros tém por certo que a mutacdo econdmica esta apenas em seu inicio. Tratar-se-ia, pois, nessa
conformidade, de mero risco do negocio, e nadamais.

Por outro lado, eventual situagcéo de necessidade de recrutamento de novos membros pode se mostrar,
mas ndo obrigatoriamente &, indicio acessorio de esquema piramidal. Ha de se analisar, verdadeiramente,
aldgica deingresso e investimento negocial. Se aintermediacdo proposta apenas avalia ainexperiéncia
em tecnol ogia dos participantes, e oferece lucros reduzidos em relagcdo a margem historica, descontando-
se 0s ganhos da operacdo, iSso N80 hecessariamente se mostra como uma piramide. Pode ser um negocio
— quica arriscado —, mas um negocio préprio de um cendrio cripto. Face a tantas consideracdes, o
Judiciario ja esta atecer consideractes a esse respeito, sendo de se destacar as posi¢des pioneiras, junto
ao Superior Tribunal de Justica, em especia sob a penado Ministro Sebastido Reis Janior [10]

, ponderando tanto questdes de competéncia como de modulago tipica

Entre tantos assuntos em um mundo ainda a se desbravar, hoje estdo a se discutir formas de regulacéo,
agéncias competentes e novas previsoes criminais para esse universo em formagdo. N&o se pode,
entretanto, cair na armadilha de pretensa construcéo de uma Linha Maginot ao procurar entender o
futuro com o passado. As novas tecnol ogias podem procurar desviar daquela realidade, mas sem travar
negadcios corretos e legitimos que venham a se dar, e, quanto a isso, fundamental se ter em mente que os
conceitos de especul agbes ou processos fraudulentos ndo s&o compul soriamente inerentes auma
determinada operacéo, mas, Sim, aos meios em que esta se desenvolve. E, caso isso ndo se mostre
presente, desconfigura-se por completo toda aimplicagdo penal, cedendo espaco para a observacdo de
um mero risco negocial. Esse, derradeiramente, um dos futuros embates entre atecnologia e a leitura dos
tribunais acerca dos novos contornos das piramides a serem combatidas [11].

[1] HUNGRIA, Néson. Comentarios ao codigo penal. Rio de Janeiro: Forense, 1958, vol. VII, p. 172 e
Ss.
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[3] Cf. SALVADOR NETTO, Alamiro Velludo. Direito penal e propriedade privada. A racionalidade do

Page 3
2023 - www.conjur.com.br - Todos os direitos reservados. 08/02/2022



@ CONSULTOR JURIDICO
WwWw.conjur.com.br

sistema penal natutela do patrimonio. Sao Paulo: Atlas, 2014, p. 78 e ss.
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