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Augusto Sim0des. A securitizacéo de creditos dereciclagem

No final de novembro, o Banco Central emitiu a Instru¢gdo Normativa n°® 325/2022 (IN 325/22), com o
intuito de uniformizar os critérios de contabilizac&o dos ativos ligados a sustentabilidade. A IN serefere
a conta "ativos de sustentabilidade”, que se destina ao registro dos investimentos em ativos relacionados
amecanismos de sustentabilidade socioambiental e climatica, inclusive certificados de crédito de
carbono e de crédito de descarbonizacéo (CBIO).
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A instrucdo dispbe que, se o crédito tiver sido comprado para revenda, tera que ser contabilizado pelo
valor justo de mercado. Se for para compensar as emissdes de gases do efeito estufa da propria
instituicéo financeira, deve ser contabilizado pelo valor justo ou o custo de aquisi¢céo, o que for menor.
Esses critérios podem ser alterados no futuro, por conta do desenvolvimento dos mercados de carbono, o
gue aumenta a necessidade de uniformizagdo das regras de contabilizagdo dos ativos e passivos.

EmboraalN 325/22 faca referéncia apenas a certificados de crédito de carbono e certificados de crédito
de descarbonizacéo, estas referéncias sdo meramente exemplificativas, porém ndo exaustivas. Ademais,
em nossa opinido, o arcabouco legal dos certificados de crédito de carbono dado pelo Decreto n°
11.075/2022 é insuficiente para enquadrar este certificado como "ativo financeiro”, ja que ndo setratade
um titulo financeiro tendo como contrapartes credores e devedores.

Situacéo diferente é a dos certificados de crédito de reciclagem, respaldados pelo Decreto n°
11.044/2022. Diferentemente do mercado voluntario de créditos de carbono, o mercado de créditos de
reciclagem € impositivo e obrigatdrio por lei. Atuamente, a quantidade minima que uma empresa
precisa comprovar em relacdo alogistica reversa de embalagens € de 22% de toda a massa de

embal agens por ela comercializada no ano de referéncia. Esta meta € progressiva e, de acordo com as
diretrizes da Politica Nacional de Residuos Solidos, esse percentual deverd aumentar para 45% até o
2031.

Ao invés de montar uma estrutura propria de coleta de residuos pds-consumo, as empresas poderdo,
aternativamente, comprar e vender certificados de crédito de reciclagem, garantindo que o peso
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equivalente do mesmo material ganhou destinagdo ecol ogicamente correta, criando-se assim um
verdadeiro mercado de negociacdo destes créditos, cujos objetivos sdo, entre outros. a adogéo de
medidas para a ndo geracdo e para a reducdo da geracdo de residuos solidos e do desperdicio de
materiais no ciclo de vida dos produtos; a promocéo do aproveitamento de residuos solidos e o seu
direcionamento para a sua cadeia produtiva; e a compatibilizacdo de interesses entre 0s agentes
econdmicos e sociais e 0s processos de gestdo empresarial e mercadol 6gica com os de gestdo ambiental
sustentével.

E importante frisar que, com o novo Marco Legal da SecuritizacZo criado pelaLei n° 14.430/2022, estes
créditos de reciclagem ja sdo passiveis de securitizagdo. Entendemos que as cooperativas de catadores de
material reciclavel, ao deterem direitos creditorios (futuros e ndo-performados) de reciclagem, poderéo
securitizar estes recebiveis, de formaa viabilizar a emissdo de certificados de recebiveis de reciclagem
(CRR). Isso permitira que as cooperativas de catadores de material reciclavel utilizem os recursos
levantados no mercado de capitais ndo apenas para a aquisi¢cao de bens de consumo, mas também para a
aguisicao de bens de capital e de producéo.

Sem sombra de duvidas, 0s CRR serdo passivels de contabilizacdo pelas instituicdes financeiras como
ativos rel acionados a mecanismos de sustentabilidade socioambiental e climética, nos termos da IN
325/22.
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