& CONSULTOR JURIDICO
WwWw.conjur.com.br

Carf analisa atributacdo do agio na emissao de acdes e quotas

Nesta semana, trataremos dos precedentes do Carf acerca da tributagdo ou ndo do &gio na emisséo de

Alexandre Evaristo Pinto

conselheiro do Carf . L. . .
N&o poderiainiciar esta coluna sem uma devida homenagem ao querido

professor Ernesto Rubens Gelbcke] 2], que nos deixou na ultima semana e cujo legado na atividade
académica e profissional na area contabil € enorme.

Uma das principais contribuigdes do professor Gelbcke para a doutrina contabil patriafoi a sua
participacdo na elaboracao do entdo "Manual de Contabilidade das Sociedades por Acdes', da Fipecafi,
a0 lado dos professores Sérgio de ludicibus e Eliseu Martins. Com aedicdo daLei n° 6.404/76 ea
modernizagdo das praticas contdbeis brasileiras, a Fipecafi foi procurada pela Comisséo de Vaores
Mobiliédrios (CVM) em 1977 para elaborar um manual para orientacéo das empresas, profissionais e
mercado acerca das novas normas contébeis, sendo a 12 edicdo do Manual publicadaem 1978. Vae
notar que o Decreto-Lei n° 1.598/77 estendeu as regras de apuracdo do lucro contabil das sociedades por
acOes para todas as pessoas juridicas independentemente do tipo societario[ 3].

Com o processo de convergéncia das normas contébeis brasileiras ao padréo internaciona (IFRS), o
manual passa por reformulagéo ganhando o reforco do professor Ariovaldo dos Santos em 2010 ea se
chamar "Manual de Contabilidade Societéaria’.

Tal obra setornou referéncia ndo so para os profissionais da Contabilidade, mas também para os
profissionais juridicos, sobretudo, agueles que atuam com Direito Tributario. Em uma breve pesquisa na
base de dados do Carf , é possivel identificar que o Manual da Fipecafi jafoi citado em mais de 500
acordéaos.

Feita esta devida mencdo ao professor Gelbcke, torna-se fundamental situarmos a questdo da emisséo de
acOes ou de quotas com &gio.
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Em suaredagdo original, o artigo 178 da Lei n. 6.404/76 estabelecia que o patrimdnio liquido se dividia
nas seguintes contas: (i) capital socid; (ii) reservas de capital; (iii) reservas de reavaliacdo; (iv) reservas
de lucros; e (v) lucros ou prejuizos acumuladog[4] .

No gue tange especificamente ao agio na emissdo de agdes, o artigo 182, 81°, a, daLe n. 6.404/76[5]
determina a classificagdo como reserva de capital da contribuicéo do subscritor de agbes que ultrapassar
o valor nominal e a parte do preco de emisséo das agbes sem valor nominal que ultrapassar a
importancia destinada a formacéo do capital social.

Segundo o Manual de Contabilidade Societaria Fipecafi: "as reservas de capital sdo constituidas de
valores recebidos pela companhia e que ndo transitam pel o resultado como receitas, por sereferirem a
valores destinados a reforgo de seu capital, sem terem como contrapartida qualquer esforco da empresa
em termos de entrega de bens ou de prestacéo de servigos'[6].

Como se observa, além da determinacdo legal dispondo nesse sentido, 0 &gio na emissao de agcdes se
enquadra perfeitamente no conceito de reserva de capital.

Emigual sentido, a nota explicativa da Instrucdo CVM n. 59/86 estabel ecia que: "as reservas de capital
representam acréscimos efetivos aos ativos da companhia que ndo foram originados dos lucros auferidos
em suas operagdes, por ndo representarem efeitos de seus préprios esforcos, mas assim de contribuices
de acionistas ou de terceiros para o patrimonio liquido da companhia com o fim de propiciar recursos
para o capital (em sentido amplo)”.

Nesse sentido, ndo resta davida da classificacdo como reserva de capital do montante recebido atitulo de
agio na emissao de agdes. Ainda que ndo haja dispositivo especifico tratando do &gio na emisséo de
quotas, cumpre ressaltar que as disposi¢bes contabeis das sociedades por agcdes também se aplicam as
sociedades limitadas, assim como em termos conceituais os val ores recebidos em virtude de agio na
emissao de quotas se destinam areforcar o capital e ndo sdo contrapartidas de qualquer esforco da
entidade.

Sob o ponto de vista societario, Sampaio de Lacerda apontava ainda a luz do Decreto-Lei n. 2.627/40
gue a emissdo de agdes por um valor maior do que o nominal erapossivel e justificavel quando o valor
de mercado de tais agBes fosse superior ao valor nominal, de forma que néo seria equitativa a subscricéo
das novas a¢es sem pagamento de prémio ou &gio, pois representaria uma vantagem para aqueles que
resolvessem entrar na sociedade, apds periodos exitosos da entidade, da mesma maneira como entraram
os primeiros subscritores. O referido autor menciona inclusive que uma perspectiva positiva do
desempenho da entidade pode ter derivado de sacrificos anteriores dos primeiros subscritores, que
podem ter sido privados de dividendos e quaisquer outras vantagens, o que possibilitou o
desenvolvimento da sociedade[7].

Com relagéo aos aspectos tributarios, o artigo 38, |, do Decreto-Lel n. 1.598/77[8] estabeleceu que ndo
serdo computadas na determinac&o do lucro real asimportancias, creditadas areservas de capital, que o
contribuinte com aforma de companhia receber dos subscritores de valores mobiliérios de sua emisséo a
titulo de &gio na emissdo de agoes.
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Ainda que o dispositivo em comento se refira especificamente ao 4gio naemisséo de "acles' e serefira
ao contribuinte com aforma de "companhia’, resta saber se estar-se-a diante de uma norma isentiva ou
de uma norma que apenas explicita uma ndo incidéncia, ja que tal agio nem transitaria pelo resultado do
exercicio.

Feitas as consideracOes gerais sobre o tema, passaremos a andlise dos precedentes do Carf.

Considerando a previsdo expressa de nao tributacdo do &gio na emissdo de agdes das sociedades
anbnimas, verifica-se que amaior controvérsia acaba envolvendo a tributacdo ou ndo do &gio na emisséao
de quotas.

No Acdrdao 1201-00.036 (de 12/05/09), decidiu-se por maioria de votos pela ndo tributacéo do agio na
emissao de agoes.

No voto vencedor, o redator designado[9] aponta que a entdo regra das sociedades limitadas, o Decreto
n° 3.708/19, previa que se aplicam as disposi¢coes dalei de sociedades por agdes para 0 que n&o estiver
regulado no estatuto social das sociedades limitadas.

Tal processo foi objeto de recurso especial interposto pela Procuradoria Geral da Fazenda Nacional,
sendo que no Acdérddo 9101002.009 (de 07/10/14), decidiu-se por voto de qualidade pela tributacéo do
&gio naemissao de quotas como se ele fizesse parte do resultado do exercicio parafinsde IRPJe CSLL.

No voto vencedor, o redator designado[10] assinala que a previséo expressa do artigo 38, |, do Decreto-
Lei n. 1.598/77 se refere tdo somente as sociedades por acdes, de forma que o legislador néo teriafeito
tal previsdo se entendesse que néo ha fato gerador na emissdo de agBes com &gio. Além disso, um
eventual tratamento tributério diferente para sociedades andnimas e para sociedades limitadas poderia se
fundamentar na extrafiscalidade, uma vez que o legislador quisincentivar o mercado de capitais.

No voto vencido, o conselheiro relator[11] destacou que n&o ha que se falar em tributagdo do &gio na
emissdo de quotas, umavez que ele ndo registravel no resultado do exercicio. Ademais, aregrado artigo
38, I, do Decreto-Lel n. 1.598/77 estipula uma ndo incidéncia e ndo umaisencgao.

Mais recentemente houve casos em que se discutia a potencial tributacéo por PIS e COFINS do
montante recebido por sociedade por agbes atitulo de agio na emissdo de acdes. Os auditores fiscais
autuaram as contribuintes com fundamento em uma interpretagdo de que tal montante teria a natureza de
receita e que estateria um alcance amplo no ambito do regime ndo cumulativo, ainda que tivesse sido
registrada como reserva de capital.

No Acdrdao 3402003.196 (de 23/8/16), a turma decidiu por maioria de votos por afastar atributacéo de
PIS e Cofins sobre 0 &gio na emisséo de agles.

O conselheiro relator[12] assinala que ainda que tal 4gio possa configurar ingresso de recursos na
entidade, ndo se configura como receita, visto que ndo advém das atividades empresariais desenvolvidas
pela contribuinte. Ademais, o relator pontua a previsao de tal reserva de capital pelaLei n°® 6.404/76.
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No Acordao 3402006.298 (de 27/02/19), aturma decidiu de forma unanime por afastar a tributacéo de
PIS e Cofins sobre 0 &gio na emissao de agoes.

O conselheiro relator[ 13] assevera que o agio na emissdo de agdes é figuratipicaprevistanaLei n.
6.404/76, ndo possui natureza juridica de receita e representa uma transagdo de capital com 0s sOcios,
sendo registrado devidamente como reserva de capital.

Hainclusive citagdo do conceito de reserva de capital previsto no Manual de Contabilidade Societaria da
Fipecafi, nalinha de que sdo transagbes de capital com 0s sOcios, que ndo transitam pelo resultado do
exercicio e que ndo estéo relacionados com esforgos da entidade em realizar as suas atividades.

Diante do exposto, nota-se que os precedentes do Carf tém reafirmado que n&o ha tributacéo pelo IRPJ,
CSLL, PIS e Cofins sobre 0 4gio na emisséo de acdes. Todavia, quando se trata de agio na emissdo de
guotas, ha precedente desfavoravel ao contribuinte na Camara Superior de Recursos Fiscais, no sentido
de que aregra contida no artigo 38, |, do Decreto-Lei n. 1.598/77 apenas versa sobre a ndo tributacéo se
a sociedade se reveste sob a forma de sociedade por agoes.

* Este texto ndo reflete a posicéo institucional do Carf, mas, sim, uma analise dos seus precedentes
publicados no site do 6rgéo, em estudo descritivo, de carater informativo, promovido pelos seus
colunistas.

[2] Ernesto Rubens Gelbcke foi Professor Doutor da FEA/USP, onde se formou Bacharel em
Contabilidade e Doutor em Contabilidade. Atuou no desenvolvimento de normas contabeis e de
auditoria por meio de participacdo marcante no Ibracon, CFC, Comissdo Consultivada CVM, Comité de
Pronunciamentos Contébeis (CPC), IFAC e IASC/IASB. Eratitular da cadeira 23 da Academia Paulista
de Contabilidade.

[3] Decreto-Lei n. 1.598/77: “ Art 67 — Este Decreto-lei entrard em vigor na data da sua publicagéo e a
legislacéo do imposto sobre a renda das pessoas juridicas sera aplicada, a partir de 1° de janeiro de 1978,
de acordo com as seguintes normeas: (...)

X1 —o lucro liquido do exercicio devera ser apurado, a partir do primeiro exercicio social iniciado apds
31 de dezembro de 1977, com observancia das disposi¢cfes da Le n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976".

[4] Lei n. 6.404/76: “Art. 178. No balango, as contas seréo classificadas segundo os elementos do
patrimoénio que registrem, e agrupadas de modo afacilitar o conhecimento e a andlise da situacéo
financeira da companhia. (...)

8 2° No passivo, as contas serdo classificadas nos seguintes grupos. (...)
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d) patrimdnio liquido, dividido em capital social, reservas de capital, reservas de reavaliacéo, reservas de
lucros e lucros ou prejuizos acumulados”.

[5] Lei n. 6.404/76: “Art. 182. A contado capital social discriminaréa o montante subscrito e, por
deducéo, a parcela ainda néo realizada.
8 1° Seréo classificadas como reservas de capital as contas que registrarem:

a) a contribuicéo do subscritor de acdes que ultrapassar o valor nominal e a parte do preco de emisséo
das acBes sem valor nominal que ultrapassar aimportancia destinada a formagéo do capital socidl,
inclusive nos casos de conversao em acdes de debéntures ou partes beneficiarias;”.

[6] GELBCKE, Ernesto Rubens; SANTOS, Ariovaldo dos; IUDICIBUS, Sérgio de; MARTINS, Eliseu.
Manual de Contabilidade Societaria. 32 ed. Sdo Paulo: Atlas, 2018. p. 383-384.

[7] LACERDA, José Candido Sampaio de. Da emisséo de ages com &gio no direito brasileiro.
Imprenta: Rio de Janeiro, Universidade do Brasil, 1949.

[8] Decreto-Lei n. 1.598/77: “ Art 38 — N&o ser&o computadas na determinagao do lucro real as
importancias, creditadas a reservas de capital, que o contribuinte com aforma de companhia receber dos
subscritores de valores mobiliarios de sua emissdo atitulo de:

| —&gio naemissdo de aghes por prego superior ao valor nominal, ou a parte do preco de emisséo de
acOes sem valor nominal destinadas aformacéo de reservas de capital;”.

[9] Conselheiro Guilherme Adolfo dos Santos Mendes.

[10] Conselheiro Marcos Aurélio Pereira Vaadao.

[11] Conselheiro Vamir Sandri.

[12] Conselheiro Diego Diniz Ribeiro.

[13] Conselheiro Pedro Sousa Bispo.
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