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Mesquita: A necessaria derrubadadosvetosale do Fiagro

O setor produtivo relacionado ao agronegdécio aguardava ansiosamente a sancao do presidente da
Republlcaao PL 5 191/20, aprovado no inicio deste més pelo Congresso Nacional. Entretanto, a

-feira (30/3), jogou um balde de agua friano investidor e nos
S a0 texto original do PL.

OPINIAO

O Projeto de Lei 5.191/20 foi apresentado pelo deputado

Arnado Jardim (Cidadania-SP) com o proposito de criar instrumentos no mercado de capitais para
financiar a producao de toda a cadeia relacionada ao setor agroindustrial, possibilitando ao produtor rural
e auma gama de empresérios a el e relacionados a obtencdo de crédito por umavia paralela aguela
oferecida pelas institui¢cdes financeiras.

Os instrumentos criados pelo PL buscaram canalizar recursos privados a atividade agroindustrial, por
meio de instrumentos andl ogos aos ja existentes na L el n° 8.668/93, que institui os Fundos de
Investimento Imobiliario (FII).

Entretanto, os vetos da presidéncia da Republica deixaram o Fundo de Investimento nas Cadeias
Produtivas Agroindustriais (Fiagro) menos atrativo que o Fll.

NaMensagem 111, de segunda-feira (29/3), o presidente da Republica, por meio dos vetos:

a) Retirou aisencéo do Imposto de Renda na fonte sobre as aplicactes do Fiagro na remuneracéo
produzida por Certificado de Depdsito Agropecuario (CDA), Warrant Agropecuério (WA), Certificado
de Direitos Creditorios do Agronegocio (CDCA), Letrade Crédito do Agronegécio (LCA), C
ertificado de Recebiveis do Agronegdécio (CRA), e Cédula de Produto Rura (CPR);

b) Retirou o pagamento diferido — que, segundo o PL, seria para 0 momento do resgate da cota do
fundo — do Imposto de Renda sobre 0 ganho de capital nas hipéteses em que o proprietario do imoével
rural integraliza o capital do fundo com essa propriedade;

) Retirou aisencéo do Imposto de Renda dos rendimentos distribuidos pelo Fiagro cujas cotas sgjam
admitidas a negociacéo exclusivamente em bolsas de valores ou no mercado de balcdo organizado.
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Este ultimo beneficio, naredagdo do PL 5191/20, seria concedido somente aos fundos que contassem
com, no minimo, 50 quoatistas, e ndo seria concedido ao quotista pessoafisicatitular de cotas que
representem 10% ou mais da totalidade das cotas emitidas pelo Fiagro ou cujas cotas Ihe dessem direito
ao recebimento de mais de 10% do total de rendimentos distribuidos pelo fundo.

Interessante notar que os diversos vetos colocados na Mensagem 111 se traduzem em beneficios que
ainda permanecem em outras normas.

Os rendimentos e ganhos de capital auferidos pelos FII gozam de isencdo de |OF e de Imposto de Renda
(IR) (artigo 16 daLe n° 8.668/93).

A isencdo de IR ainda existe, como regrageral (artigo 3%, IV eV, daLei n°11.033/04), na remuneragao
produzida pel os mesmos certificados, letras e cédulas indicadas no veto relativo ao item "a" acima
indicado.

A mesma Le n°11.033/04 ainda prevé aisencéo do Imposto de Renda sobre os rendimentos distribuidos
pelos FlI cujas quotas sejam admitidas a negociacdo exclusivamente em bolsas de valores ou no
mercado de bal cdo organizado (artigo 3°, I11).

A Unicarazdo para os referidos vetos dada pela presidéncia esta no suposto "débice juridico por acarretar
rendincia de receita, sem o cancelamento equivalente de outra despesa obrigatéria e sem que estegja
acompanhada de estimativa do seu impacto orcamentario e financeiro” (trecho da Mensagem 111).

Entretanto, o Fiagro € um novo produto que, certamente, ird movimentar o mercado financeiro e o
agronegocio, atraira investimentos e gerara inimeras novas fontes de receita. Se esse produto esta sendo
criado agora, no cenério atual, o erario vai arrecadar mais — e ndo menos — do que arrecada hoje.

Ainda, alguns detalhes devem ser ressaltados: a) aredacdo do PL 5.191/20 n&o conferiaisencdo do

IR sobre 0 ganho de capital naintegralizacéo de um imdével rural em um Fiagro, mas sim o seu
pagamento diferido, quando da liquidacdo das quotas; b) a ndo incidéncia do IR sobre adistribuicéo de
dividendos € aregra e ndo a excecdo no sistemactributario brasileiro; e ¢) ndo houve isonomia tributaria
entre o FIl eo Fiagro.

Diante desse cenario, os profundos vetos presidenciais naredacdo daLei n° 14.130/21 revelam que: @) 0
Fiagro recebeu um tratamento juridico-tributério aquém daguele dado ao FlI; b) o Poder Executivo
deixou escapar a oportunidade de se criar um importante mecanismo de investimento privado (nacional e
internacional) para 0 mais importante setor produtivo nacional; e ¢) os vetos, sob o pretexto de evitar
"renunciade receita’, provocaréo o efeito inverso de desincentivo do ingresso de investimentos (internos
e externos) no setor agroindustrial e, certamente, deixardo de promover o crescimento da arrecadagao
dos tributos sobre esse setor.

O Poder Legidativo deve seimpor para derrubar os vetos e corrigir os rumos da integracdo entre o
mercado financeiro e o agronegdcio.
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