& CONSULTOR JURIDICO
WwWw.conjur.com.br

Mar co legal das startups cria “ sociedade anonima simplificada”

O chamado marco legal das startups (Lel Complementar 182/21), sancionado nestaterca-feira (196) pelo
presidente Jair Bolsonaro, fez alteragcdes importantes na Lei das sociedades por agOes (Lel 6.404/76 —
LSA), consideradas as mais significativas dos ultimos tempos. A principal delas diz respeito a criacéo de
condices facilitadas para 0 acesso de companhias de menor porte ao mercado de capitais, matéria que
deve ser regulada pela Comisséo de VValores Mobiliarios (CVM) — conforme o artigo 294-A da LSA.
Apesar de alei ndo usar essaterminologia, 0 novo regime vem sendo chamado de " sociedade anbnima
simplificada’.

Dollar Photo Club

LC 182 fez alteracbes importantes na L el das sociedades por acbes
Dollar Photo Club

Assim, empresas menores vao poder deixar de captar dinheiro exclusivamente nos bancos, ofertando
entdo acoes e titulos de divida no mercado de capitais. Segundo o artigo 294-B da L SA — inserido pela
LC 182 —, sdo consideradas "empresas de menor porte" as que tenham receita bruta anual inferior a R$
500 milhdes.

"Em um momento em gque o mercado de a¢les esta aquecido, como agora, a poupanca privada esta
sendo desaguada no mercado de aces. E amelhor maneira de financiar uma nova empresa, dar aelaum
impulso inicia”, diz o advogado Walfrido Warde Jr. Ao lado do também advogado Rodrigo Monteiro
de Castro, ele foi um dos mentores de um projeto de lei apresentado a Camara dos Deputados em 2012
pelo deputado Laercio Oliveira (PP-SE). Segundo Warde, a maior parte dos dispositivos desse PL foi
incorporada pela L C 182. Os dois advogados também publicaram o livro Regime Especial da Sociedade
Andnima Smplificada, pela editora Saraiva.

Warde explica que até agora as pequenas e medias empresas se constituiam como sociedades limitadas
— por causa dos custos diretos e indiretos envolvidos na criagcéo e manutencdo de sociedades por agoes,
além das dificuldades administrativas. Agora, segundo o advogado, vai ficar mais simples e mais barato
para essas sociedades limitadas entrar no mercado de capitais, bastando para tanto a converséo para
esse regime simplificado de sociedades anbnimas.
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De acordo com as ateragdes, por exemplo, a CVM podera dispensar ou modular algumas exigéncias,
como ade instalacéo do conselho fiscal a pedido de acionistas; de intermediacdo de instituicéo
financeira em distribuic¢des publicas de valores mobiliarios; de recebimento de dividendo obrigatorio; e
guanto a forma de publicacdes determinadas pela LSA.

Outra alteracdo importante na L SA diz respeito a companhias fechadas com receita bruta anual de até R$
78 milhdes, que passam a poder, por forca da lei, publicar eletronicamente— e ndo em jornais
impressos — as documentagdes exigidas pela LSA. Essas empresas também poderéo substituir livros
contabeis e outros documentos societarios por registros mecanizados ou eletronicos. As previsdes
constam do atual artigo 294 daL SA.

"Basta entdo constituir um sociedade anénima com regime simplificado, com um diretor so, sem os
custos de publicagdo — um mane o muito mais simples —e buscar dinheiro no mercado de capitais’,
afirma Warde, referindo-se também a outra mudanca na L SA. E que partir de agora, segundo o artigo
143 dalei, adiretoria das companhias sera composta por um ou mais membros. Antes da alteracéo, eram
exigidos no minimo dois diretores.

Distribuicdo de dividendos

A LC 182 trouxe ainda outra novidade: a possibilidade de os dividendos serem distribuidos livremente,
por meio de decisdo da assembleia geral, mas desde que néo seja prejudicado o direito dos acionistas
preferenciais de receber os dividendos fixos ou minimos a que tenham prioridade. Assim, um socio que
tenha participagcéo menor, mas que contribua com a sociedade por meio de seu proprio trabalho, podera
auferir dividendos maiores — em relagdo ao quinhao proporcional a que antes teria direito.

As alteracOes na L SA estdo previstas nas disposicoes finais do LC 182:
"Art. 16. A Lel n°6.404, de 15 de dezembro de 1976, passa a vigorar com as seguintes alteragoes:

Art. 143. A Diretoria serd composta por 1 (um) ou mais membros eleitos e destituiveis a qual quer tempo
pelo conselho de administracdo ou, se inexistente, pela assembleia geral, e 0 estatuto estabel ecera:

Art. 294. A companhia fechada que tiver receita bruta anual de até R$ 78.000.000,00 (setenta e oito
milhdes de reais) podera:

| — (revogado);

Il — (revogado);

Il —realizar as publicaces ordenadas por esta Lei de forma eletrdnica, em excecédo ao disposto no art.
289 destaLei; e

IV — substituir os livros de que trata o art. 100 desta Lei por registros mecanizados ou el etronicos.

8§ 4° Na hipétese de omissdo do estatuto quanto a distribuicéo de dividendos, estes seréo estabelecidos
livremente pela assembleia geral, hipdtese em que ndo se aplicara o disposto no art. 202 desta L ei, desde
gue ndo sgja prejudicado o direito dos acionistas preferenciais de receber os dividendos fixos ou
minimos a que tenham prioridade.

8§ 5° Ato do Ministro de Estado da Economia disciplinara o disposto neste artigo.” (NR)
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Art. 294-A. A Comissdo de Valores Mobiliarios regulamentara as condi¢oes facilitadas para o acesso de
companhias de menor porte a0 mercado de capitais, e sera permitido dispensar ou modular a observancia
ao disposto:

| —no art. 161 desta Lei, quanto a obrigatoriedade de instalacdo do conselho fiscal a pedido de acionistas;
Il —no 8§ 5° do art. 170 desta L ei, quanto a obrigatoriedade de intermediacdo de instituicdo financeiraem
distribuicdes publicas de val ores mobiliarios, sem prejuizo da competéncia previstano inciso |11 do § 3°
do art. 2°daLei n°6.385, de 7 de dezembro de 1976;

1l —noinciso | do caput do art. 109, nos 88 1° e 2° do art. 111 e no art. 202 desta L ei, quanto ao
recebimento de dividendo obrigatorio;

IV —no art. 289 desta L ei, quanto aforma de realizagéo das publicactes ordenadas por estaLei; e

V —(VETADO).

Art. 294-B. Parafins do disposto nesta L e, considera-se companhia de menor porte aquela que aufira
receita bruta anua inferior a R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais).

8§ 1° A regulamentacao editada ndo prejudica o estabel ecimento de procedimentos simplificados
aplicaveis as companhias de menor porte, pela Comissdo de Vaores Mobiliérios, com base nas
competéncias previstas naLel n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, especialmente quanto:

| — & obtencdo de registro de emissor;

Il — as distribuigdes publicas de valores mobiliarios de sua emisséo; e

Il —aelaboracdo e a prestacdo de informagdes periddicas e eventuais.

§ 2° A Comissao de Valores Mobiliarios podera:

| — estabelecer aforma de atualizacéo do valor previsto no caput deste artigo e os critérios adicionais
para a manutencdo da condic¢éo de companhia de menor porte apos seu acesso ao mercado de capitais; e
Il —disciplinar o tratamento a ser empregado as companhias abertas que se caracterizem como de menor
porte nos termos do caput deste artigo."”

Clique aqui paraler aintegrada LC 182/21
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