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Miranda e Azevedo: O movimento ESG para muito além da sigla

O movimento ESG — sigla para "environmental, social and corporate governance' — vem ganhando
destaque entre os agentes de mercado e entes governamentais. A iniciativa ndo poderia ser mais
meritocratica, a medida que congrega a busca pelo sucesso financeiro e o positivo impacto social e
ambiental dentro do ambiente de negocios.

N&o se trata de algo recente, sendo desenvolvida, em menor ou maior escala ha anos, e sob diversos
nomes, como " capitalismo consciente", "funcdo social da empresa’, entre outros, tanto sob o viés
juridico como sob a perspectiva econémica. No ambito da bolsa de valores brasileira, por exemplo,
registra-se a adocdo do indice S& P/B3 Brasil ESG, que procura medir a performance de titulos
negociados em mercado a partir de critérios de sustentabilidade, sendo ponderado pel as pontuacdes ESG
daS&PDJl.

A novidade/atualidade advém do crescente estimul o ao seu desenvol vimento e, sobretudo, a sua
aplicacéo prética, por parte de investidores, nacionais e internacionais, em um contexto marcado pela
interconexao e pela percepcao do que a decisdo tomada em um canto do planeta pode produzir graves
efeitos em todo 0 mundo (como a pandemiatem feito sentir na pele).

No Brasil, o cenario ndo é diferente. Uma boa amostra disso séo as propostas regulatérias que o Bacen,
por intermeédio das Audiéncias Publicas n° 85/2021 [1] e n°® 86/2021 [2], ea CVM, por meio da
Audiéncia Pdblica SDM n° 09/20 [ 3], vem apresentando ao mercado, em linha com as principais pautas
desse movimento.

Cabe destacar que tais iniciativas ndo estéo restritas aos entes governamentais. Além da ja mencionada
atuacdo da bolsa de valores brasileira, na esfera das associagoes, federagOes e agentes autorreguladores,
podemos citar os guias ESG langados pela Associacéo Brasileira das Entidades Fechadas de Previdéncia
Complementar (Abrapp), pela Federagdo Brasileira de Bancos (Febraban) e pela Associagéo Brasileira
das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (Anbima) como importantes iniciativas do setor.

E € justamente nesse contexto, propondo uma provocacao critica e pragméatica, que coloca a questéo
central deste artigo: como fazer parairmos além da sigla? O que faz com que as iniciativas atuais se
destaguem dos movimentos anteriores de fomento a consciente geracdo de capital empresaria? A
resposta, a nosso ver, deve partir da literatura classica e se materializar na experiéncia concreta dos
investimentos (e investidores) de cada pais, em seu tempo.

E ultrapassada a perspectiva de que as empresas ndo possuiriam compromissos com a sociedade e que a
responsabilidade de seus administradores se restringiria a acionistas e funcionarios, com o exclusivo
intuito de maximizar o lucro da companhia [4].
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N&o se admite que a empresa se organize como umailha, a margem da sociedade, ndo estando inserida
na comunidade. Atualmente, e mais do que nunca, as empresas devem ser enxergadas como parte do
todo que habitam e sob uma dupla perspectiva, com objetivos divididos entre o fim imediato e 0 mediato
para os quais funcionam. Imediatamente, a empresa deve buscar o sucesso financeiro (materializado no
lucro), justamente por ser agasolina que ela precisa para produzir e se desenvolver. Mediatamente,
essa busca deve ocorrer de forma sadia, de modo que os reflexos na sociedade sgjam positivos, afinal,
ndo se trata aqui de um tiro curto, mas, sim, de uma maratona, e ndo existira empresa, ainda que amais
lucrativa, sem uma sociedade minimamente equilibrada que a absorva.

Em um mundo indiscutivelmente conectado, essa visdo global € importante, ofertando-se estimul os para
gue, concretamente, cada parte se proponha a permitir esse universo de oportunidades, com alivre busca
de lucro entre as empresas, sem perder de vista suaimportancia para o social e o ambiental.

A pauta ESG deve ser (e tem sido) atualizada e enxergada, assim, como importante fomentador dessa
dinadmica, com a possibilidade de mesclar as duas frentes, pois, a medida em que € atribuido valor a
causa, asiglasal dateoriae passaa ser, aum so tempo, capaz de gerar resultados positivos dos pontos
de vista econémico e socio-ambiental.

Trata-se, em poucas e objetivas palavras, de um constante e relevante jogo de estimulos e o cendrio
nunca esteve t&o estimulante quanto o atual para que a visao da empresa como parte da comunidade,
como contempla, ha muito, o artigo 116 danossaLei das S.A., sgajuridicamente solida,
economicamente eficiente e mercadol ogicamente favoravel ao desenvolvimento de um ambiente
lucrativo e saudavel paratodos os seus agentes.

Portanto, ainterconexao que tanto nos afeta serve como ponto de partida para uma positiva revolugéo
negocial, propiciando-se a valorizagdo de boas préaticas, ndo so em livros de Direito ou Economia, como
também nas planilhas de valuation, desenvolvendo-se um mercado social e ambientalmente lucrativo
para as empresas nele inseridas.

Aos agentes desse mercado, nos resta aplicar, na pratica, essas excelentesiniciativas, avaliando riscos e
assessorando negacios juridicamente seguros e social, financeira e ambientalmente lucrativos.

[1] Disponivel em: https://www3.bch.gov.br/audpub/Detal harAudienciaPage?8-1.1LinkListener-form-
dadosEntidadeDetal hamentoPanel -link Arguivo.

[2] Disponivel em: https://www3.bch.gov.br/audpub/Detal harAudienciaPage?2-1.1LinkListener-form-
dadosEntidadeDetal hamentoPanel -link Arguivo.

[3] Disponivel em: http://conteudo.cvm.gov.br/audiencias_publicas/ap sdm/2020/sdm0920.html.
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[4] FRIEDMAN. Milton. The Social Responsibility of Businessisto Increaseits Profits. 1970.

Disponivel em: https://www.nytimes.com/1970/09/13/archives/a-friedman-doctrine-the-social -
responsi bility-of-business-is-to.html.
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