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Opiniao: A MP do Ambiente de Negdcios e os empr éstimos bancarios

Tramitano Congresso Nacional o Projeto de Lel n° 15/2021, de conversdo da Medida Provisorian®
1.040/2021 (MP do Ambiente de Negocios), que, segundo o governo federal, tem por objeto diminuir
exigéncias burocraticas, smplificar a abertura de empresas e criar Novos regramentos soci etarios como
forma de atrair investimentos internos e externos ao Brasil e, assim, reduzir os efeitos econdémicos
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OPINIAO

Ha diversas criticas ao texto do projeto aprovado pela

Camara dos Deputados, notadamente nos temas que tocam aspectos sensiveis do Direito Societario
brasileiro, alguns deles ha muito tempo consolidados, a exemplo da extingéo das sociedades ssimples,
introducdo do voto plural nas sociedades an6nimas e a transformagdo automatica das empresas
individuais de responsabilidade limitada em sociedades limitadas unipessoais.

Entre as medidas propostas a partir da tramitagdo na Camara dos Deputados, chama a atencéo aquela que
autoriza a emissao de notas comerciais por sociedades andnimas, limitadas e cooperativas. De acordo
com o projeto de lei em conversdo, as notas comerciais sdo titulos de divida de curto prazo e poderéo ser
utilizadas para financiar atividades com vencimento imediato, atender & necessidade de capital de giro
das pessoas juridicas ou mesmo para pagar fornecedores. Na pratica, as notas comerciais sdo titulos
privados de divida, ou melhor, notas promissorias comerciais.

Atéentdo, alLe n°6.404/1976 (Lei das SA) previa a possibilidade de emissdo de titulos de dividas
apenas por sociedades andnimas, sob aforma de debéntures, como alternativa de captacéo de recursos
para esse tipo societario. Além de disponibilizar mais uma opcao de titulo de divida para as sociedades
anbnimas, o texto atual da MP do Ambiente de Negdcios também confere esse beneficio paraas
sociedades limitadas e cooperativas, que, somadas, representam mais de 98% das empresas ativas do
Brasil, segundo o mapa das empresas divulgado pelo Ministério da Economia.
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Apesar das diversas ressalvas as modificacdes introduzidas pelo projeto de lei em conversdo, € preciso
gue o legislador saiba separar os acertos dos erros, mantendo os pontos do projeto que realmente iréo
fomentar a atividade empresarial no Brasil e melhorar 0 nosso ambiente de negdcios, como as notas
comerciais agqui mencionadas.

Caso aprovada ainsercéo das notas comerciais como instrumento de financiamento para as sociedades
anbnimas, sociedades limitadas e cooperativas, a modificagdo legidativa, que atualmente se encontra sob
aanalise do Senado Federal, podera representar importante alternativa aos empréstimos bancarios,
sempre repletos de formalidades, exigéncias, garantias e, quase como regra geral, significativamente
destoantes da taxa béasica de juros da Selic. Em tempos de retomada econdmica apos o periodo mais duro
da pandemia da Covid-19, a emissdo de notas comerciais por sociedades e cooperativas representara, na
prética, umaimportante aternativa para o autofinanciamento, atrelada ao compromisso de pagamento
por meio de operagdo de crédito privada, sem ainterferéncia de nenhum agente externo, além de credor
e devedor.

Para o investidor/credor ha garantias importantes, como: 1) observancia de padrdes técnicos adequados,
em conformidade com os Principios para I nfraestruturas do Mercado Financeiro do Bank for
International Settlements (BIS), inclusive no que diz respeito a seguranca, a governanca e a continuidade
de negécios; 2) possibilidade de a nota comercial ser executada independentemente de protesto, por se
tratar de titulo executivo extrgjudicial; 3) possibilidade de a taxa de remuneracdo do investimento, a
correcao, 0 vencimento e as garantias serem previamente gjustados. Além do que, do ponto de vista
contébil, apds o término do exercicio social, as notas comerciais tém prioridade no pagamento, antes
mesmo da constitui¢ao de reservas legais e distribui¢do de lucros aos socios.

Além disso, as notas comerciais, nas sociedades limitadas e cooperativas, podem conter cldusula de
conversao em participacdo societaria, quando ofertadas por meio distribuicdo privada.

Portanto, cabe, neste momento, fiscalizar atramitacdo da MP do Ambiente de Negocios para que, em
um futuro ndo distante, as sociedades andnimas limitadas e cooperativas possam contar com uma
importante alternativa a fim de minimizar os severos efeitos econdémicos decorrentes da pandemia da
Covid-19 e, ainda, contribuir para que o pais possa a cancar melhor posi¢éo no ranking Doing Business

, do Banco Mundial. Espera-se que o Congresso Nacional venha a aprovar o projeto de lei em conversao
com a manutengdo das notas comerciais, principal mente por se tratar de verdadeiro instrumento de
fomento para a atividade empresarial. Vamos acreditar!
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