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Tiago Cisneiros: O plano alternativo dos... legisadores?

Até o ultimo dia 22 de janeiro, aLei 11.101/2005 previa apenas uma consequéncia para arejeicéo do
plano de recuperacéo judicial em assembleia gera de credores. a convolagdo em faléncia. Com a entrada
em vigor daLei 14.112/2020, o cenario mudou substancialmente, com aintroducdo da possibilidade de
apresentacéo de plano alternativo pelos credores. A novidade foi bem recebida por parte da comunidade
juridica, como reforco ao carater negomal dos processos e ao proprio objetivo ou principio de

2cio da coppreca O prabloma o aule justamente os dispositivos que regulam essa nova opcao

OPINIAO

N&o é segredo que, em grande parte das recuperacoes, 0s

titulares dos maiores créditos sdo instituicdes financeiras, junto as quais a maioria das sociedades
empresarias se endivida para obter o capital pararealizar investimentos ou saldar débitos contraidos com
terceiros.

A participacao dessas instituigdes no total dos créditos sujeitos a recuperacao ou presentes a assembleia
geral de credores é relevante na discusséo sobre o plano alternativo previsto no artigo 56 da L ei
11.101/2005. O 85° do dispositivo estabelece que, diante dareeicdo do plano darecuperanda, o
administrador judicial submeterd a discusséo a possibilidade de apresentacdo desse novo documento, a
ser elaborado pelos credores.

A opcéo depende da aprovacao dagquel es que representem mais da metade dos créditos presentes a AGC.
Vencida essa etapa, alei estipula requisitos cumulativos para que o plano seja posto em votagdo. Um
deles também real ca a importancia dos titulares dos maiores créditos. Trata-se do artigo 59, 86°, I11, que
exige 0 apoio de credores que representem mais de 25% dos créditos totai s sujeitos a recuperacéo, ou
mais de 35% dos créditos presentes a AGC que aprovou a sua el aboracao.

Se esses dispositivos sugerem um papel de lideranca das institui¢cbes financeiras na consolidagdo dos
planos alternativos, osincisos 1V eV do artigo 59, 86°, parecem querer deixar tudo como estava, isto €,
fazer com que argeicéo do plano do devedor implique a convolacdo em faléncia. Os requisitos por eles
impostos desestimulam a adogdo daquelainovacao, por contrariarem o carater negocial tipico das
recuperagdes, a dinamicidade da economia e os fundamentos predominantes na jurisprudéncia.
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Oinciso |V estabelece, como pressuposto avotacdo do plano alternativo, que ele ndo impute
"obrigacdes novas, ndo previstas emlei ou em contratos anteriormente cel ebrados, aos socios do
devedor". Jaoinciso V dispde que o plano deve prever a"isencdo das garantias pessoais prestadas por
pessoas naturais em relacao aos créditos a serem novados e que sejam de titularidade dos credores
mencionados no inciso |11 deste paragrafo ou daqueles que votarem favoravel mente ao plano de
recuperacao judicial apresentado pelos credores, ndo permitidas ressalvas de voto".

Os dispositivos beneficiam, sobretudo, integrantes do quadro societério das recuperandas, seus
familiares e pessoas préximas. Por outro lado, desestimulam a ades&o de grandes credores ao plano
aternativo. Asinstituigdes financeiras, por exemplo, podem vislumbrar a necessidade de reforgo das
obrigactes assumidas pel os socios do devedor, como fator de seguranca para apoiar a tentativa de
soerguimento. Esse poderia ser, inclusive, um importante mecanismo de captacéo de financiamento: com
mai s garantias ou com garantias mais idoneas, a tendéncia é de maior conforto na liberagdo de novas
linhas de crédito.

Ja as garantias pessoais sdo, frequentemente, a Uinica via encontrada por aquel as institui cdes para obter
seus créditos ou reduzir os impactos da inadimpléncia da devedora principal. N&o faz sentido,
economicamente falando, que elas sgfam obrigadas por lel a abrir méo desse recurso, tdo somente para
gue se possa votar um plano. A questdo também pode ter impacto imprevisivel sobre as execugdes, que,
em geral, s80 suspensas contra a recuperanda, mas prosseguem contra garantidores, por forca do

artigo 49, 81°, daLel 11.101/2005 e de provimentos vinculantes do Superior Tribunal de Justica (REsp
repetitivo 1.333.349/SP e simula 581).

Osincisos |V eV contrariam o carater negocial da recuperacao, ja que impdem, ao plano, clausulas de
cariz econdmico-financeira, suscetiveis a avaliagdo e ao juizo de conveniéncia dos sujeitos envolvidos,
enquanto players do mercado. N&o ha justificativa plausivel sob a 6tica do controle de legalidade.

E francamente majoritério o entendimento jurisprudencia de que discussdes sobre deségios e prazos de
caréncia e pagamento estdo adstritas a esfera negocia dos envolvidos, ndo estando sujeitas a intervencéo
estatal. Também esse pensamento tem resultado na aceitacdo de clausulas que estabel ecem supressio de
garantias, a mercé dos artigos 49, 81°, e 59, daLei 11.101/2005 (vide REsp 1.532.943/MT).

Por isso, ndo ha como negar aincoeréncia entre essa posi¢ao jurisprudencial majoritéria, ja amadurecida,
eosincisos|V eV do artigo 56, 86°. Se o Judici&rio ndo interfere na esfera negocial, nem mesmo na
andlise das particularidades do caso concreto, ndo se pode tomar como razoavel que o Legisativo o faga,
de forma aprioristica.

Nesse cenario, poucas sdo as razfes para depositar esperanca no instituto do plano aternativo.
Infelizmente, a solucéo para salva-lo parece ser um velho — e problematico — conhecido: o
descompasso entre jurisprudéncia e lei, fator de inseguranca para os jurisdicionados. Assim como juizes
e tribunais passaram a admitir sucessivas renovacdes do stay period (apesar da clareza do artigo 6°, §4°,
dalLe 11.101/2005, antes da reforma, em sentido contrario), seria preciso desconsiderar, agora, 0S
incisos 1V eV, do artigo 56, 86°. Motivos, juridicos ou econémicos, ndo faltam.
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