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Antonio Raposo: A seguranca juridica na atuacéo dos FIDCs

Nos ultimos anos, o Judiciario tem sido provocado aresolver diversas controvérsias relativas a atuacao
dosfundos de investimento em direitos creditérios. Os FIDCs tém um papel primordial como veiculo de
apitais, antecipando, aterceiros, recebiveis decorrentes de direitos

OPINIAO

Por meio desse tipo de operacéo, o terceiro consegue

antecipar, em seu fluxo de caixa, o recebimento de um crédito que Ihe € devido (com deségio), ao passo
gue o FIDC passa a sucedé-lo natitularidade do crédito, podendo, a partir de entdo, perseguir a sua
cobranca contra o devedor.

Nos litigios decorrentes de tais operacdes, € muito comum que os devedores aleguem, em juizo, excesso
de cobrancga nos encargos moratorios, com base naLei da Usura, sob o argumento de que os FIDCs ndo
teriam legitimidade para cobrarem juros como se institui¢des financeiras fossem.

Esse argumento foi minuciosamente enfrentado e refutado pela 42 Turmado Superior Tribunal de
Justica, sob arelatoria do ministro Luis Felipe Saloméo, que, em agosto de 2019, julgou 0 Recurso
Especial n° 1.634.958/SP, decidindo o seguinte: " O mercado financeiro abrange o de capitais, ea
operacao dos FIDCs, por envolver a captacéo de poupanca popular mediante a emissao e a subscricao
de cotas (valor mobiliario) para concessao de crédito, € inequivocamente de instituicao financeira,
bastante assemelhada ao desconto ou redesconto bancério (...)". Logo, os FIDCs devem, sim, ser
enquadrados como institui¢des financeiras para os fins legais.

A solucéo adotada pelo STJ também se mostra consenténea com a disciplina geral previstano Direito
brasileiro, segundo a qual, "salvo disposicdo em contrario, na cessdo de um crédito abrangem-se todos
0S seus acessorios' (artigo 287 do Cadigo Civil) — compreendendo-se ai, naturalmente, 0s encargos
moratorios.

Em relacéo as cédulas de crédito bancério, o artigo 29, 81°, daLei n° 10.931/04 dispde expressamente
gue, na hipétese de transferéncia do crédito consubstanciado em tal instrumento, "o endossatario,
mesmo ndo sendo instituicdo financeira ou entidade a ela equiparada, podera exercer todos os direitos
por ela conferidos, inclusive cobrar os juros e demais encargos na forma pactuada na Cédula"
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Por conta disso, no aludido precedente, a corte concluiu: "A tese sufragada pelo acordao recorrido
acerca da incidéncia da limitacéo de jurosda Lel da Usura ignora a natureza de entidade do mercado
financeiro dos FIDCs, conduz ao enriquecimento sem causa do cedido e vai na contraméao da evolugao
do Direito, que busca conferir objetivacdo a regular cessdo de crédito, conforme se extrai da teleologia
do artigo 29, § 1°, da Lel n. 10.931/2004".

Além da possibilidade de cobranca de juros nos exatos termos do titulo originario (objeto da cessdo), a
gualificacéo dos FIDCs como institui ¢des financeiras também possui outras repercussdes praticas.

Recentemente, em maio, a 32 Turma do Superior Tribunal de Justica enfrentou outra controvérsia
relevante para a atuagéo dos FIDCs, ao julgar o Recurso Especial n° 1.909.459/SC, sob arelatoriada
ministra Nancy Andrighi, ocasido em que referendou a validade da clausula contratual por meio da qual
o cedente garante ao fundo cessionario a solvéncia do devedor originario.

No caso, entendeu-se nas instancias judiciais inferiores que a operacdo de cessao objeto da controvérsia
possuiria natureza de fomento mercantil, motivo pelo qual se trataria de cessdo de crédito pro soluto
e a cessionaria, na qualidade de faturizadora, assumiria o risco de inadimpléncia dos créditos adquiridos.

O STJ, contudo, entendeu gque os FIDCs ndo se confundem com as empresas de factoring, as quais ndo
atuam no mercado financeiro. Concluiu a corte, entdo, o seguinte: "O art. 2°, XV, da IN CVM 356/2001
prevé expressamente o conceito de coobrigacao. E certo que tal previsio foi incluida na normativa com
a finalidade de referendar a higidez da clausula constante de contrato de cessdo de crédito
convencionado comum FIDC, por meio da qual o cedente garante a solvéncia do devedor. Nao sb, ndo
ha, no ordenamento juridico brasileiro, previsdo legal que vede os FIDCs de estipular a
responsabilidade do cedente pelo pagamento do débito em caso de inadimplemento do devedor e,
segundo dispde o art. 296 do CC/02, o cedente ficaré incumbido do pagamento da divida se houver
previsio contratual nesse sentido”.

De fato, ndo parece haver motivo para deixar de aplicar, no ambito do mercado de capitais, amesma
disciplina da cessdo de crédito pro solvendo, conhecida de longa data no Direito brasileiro, se assim as
partes tiverem pactuado no instrumento de cessdo (conforme artigo 296 do Cadigo Civil).

Enfim, os precedentes examinados, embora relativos a questdes juridicas distintas, contém uma
convergéncia importante para a atuagéo dos FIDCs. Em sintonia com a chamada Lel da Liberdade
Econdmica, que preconiza aliberdade no exercicio de atividades econémicas e a subsidiariedade da
intervencao estatal (artigo 2°, incisos| e lll), as decisdes contribuem para trazer mais previsibilidade e
seguranca juridica para a atuacdo dos FIDCs no mercado de capitais.
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