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Carf aponta para incidéncia de IR sobre incor poracéo de acoes

Nas acbes recentes que julgam a possibilidade de incidéncia do Imposto de Renda sobre as operacdes de
incorporacdo de aghes, a Justica tem decidido de forma favoravel ao contribuinte. Ja nas instancias
superiores do Conselho Administrativo de Recursos Fiscais (Carf) hd uma deciséo favoravel e outras
sete desfavoraveis; nas instancias ordindrias, mais de 30 a¢des foram decididas pelo Carf de forma
acondenar o contribuinte ao pagamento do imposto.
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Maioria das decisdes recentes do Carf sdo contrérias ao contribuinte
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Essafoi aconclusdo de levantamento produzido pelo escritério Rolim, Viotti, Goulart, Cardoso
Advogados.

A incorporacdo de ages € um mecaniSmo previsto no artigo 252, daLe 6.404/76 (Lei das Sociedade
por Acgdes) que garante gque todas as acOes de uma empresa (incorporada) sejam adquiridas por outra
companhia (incorporadora). Apds o processo, a companhiaincorporada virauma subsidiariaintegral da
incorporadora.

O paragrafo 3° do dispositivo citado prevé que os acionistas da empresa incorporada receberdo as acoes
gue lhes forem de direito naincorporadora, da qual passaréo a ser socios. Ou sgja, o capital da sociedade
incorporadora devera ser aumentado pela emissao de novas acoes e essas passardo atitularidade dos
acionistas anteriores da sociedade incorporada.

Discussao tributéria

Diante desse cenério, surgem dividas sobre a repercussao tributaria da operacdo. O acionista da empresa
incorporada, ao receber as agdes da companhiaincorporadora, terd ganho de capital que deve ser
tributado pelo imposto de renda?

Para responder a essa pergunta existem duas correntes, tanto na doutrina quando na jurisprudéncia. De
acordo com a primeira, umavez que ha sucessao, continuidade e absor¢éo de patrimoénio, entende-se que
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as partes envolvidas, seja a empresa incorporada ou 0s seus socios, ndo auferem ganho tributéavel na
operacao.

Para essa corrente, a operagao de incorporagdo de agoes ndo se confunde com a alienacéo de acbes, mas
constitui simples substituicéo de acbes mediante sub-rogagéo. N&o ocorre, portanto, o fato gerador de
incidéncia do Imposto de Renda.

A segunda corrente, por outro lado, entende que ha ganho tributavel pela diferenca entre o valor de
cotacdo das a¢Oes da empresaincorporadora e o valor das agdes anteriormente detidas na empresa
incorporada. Assim, como aincorporagdo de agdes envolve atransferéncia da titularidade das agfes da
incorporada para aincorporadora, trata-se de uma espécie de alienacdo. Com avalorizacdo a prego de
mercado das acOes dadas em pagamento, ocorreria acréscimo patrimonial tributavel pelo ganho de
capital.

Como ha grande divergéncia nos casos em que o Fisco autua o0s acionistas da empresa incorporada com
a cobrancga de imposto de renda por omisséo de resultado de ganho de capital, o contribuinte busca
solucdo no Judiciario ou junto ao Carf, 6rgéo administrativo que julgalitigios em matériatributéria
federal.

Decisbes favor aveis

Entre as decisdes mais recentes sobre o tema, verifica-se que o Poder Judiciario vem adotando
posicionamento favoravel aos contribuintes. Em setembro de 2020, a 72 Vara Civel Federa de Séo
Paulo, em processo que trata sobre aincorporacdo do Unibanco pelo Itad, cancelou a cobranca de IRPJ
aplicada pelo Fisco (processo 5026528-67.2018.4.03.6100).

De acordo com a decisdo, aincorporagao de acOes constitui negocio plurilateral, cujo objeto é a
integracéo de participacdo societaria, mediante a agregacdo de todas as a¢les daincorporada, ao
patrimdnio daincorporadora. Ou sgja, ndo ha extingdo da sociedade cujas agdes forma incorporadas,
Mmuito menos a sucessao em seus direitos e obrigagoes.

Em caso semelhante, julgado pela 142 Vara Civel Federal de Sao Paulo, o juizo entendeu que a
tributacéo do IR deve ser afastada, tendo em vista que a operacdo € instituto juridico proprio do Direito
Societério, que ndo se confunde com a alienacédo de acdes, consubstanciando-se em simples substituicdo
de a¢Bes mediante sub-rogacéo, ndo estando presente o fato gerador da hipétese de incidéncia do
imposto de renda (processo 5002494-57.2020.4.03.6100).

Em 2015, a 22 Turmado Tribunal Regiona Federal da 42 Regido ja havia proferido decisdo no mesmo
sentido. No caso dos autos, o contribuinte detinha 92% das acbes da empresa incorporada, transferidas a
incorporadora, que, em contrapartida, entregou aos acionistas da incorporada a mesma proporcao de
acoes que estes detinham antes.

Assim, colegiado entendeu que, como o contribuinte manteve em sua declaracéo de bens o valor de
custo das agOes sub-rogadas, a mais valia decorrente da avaliacéo das agOes dadas em substituicdo n&o
esta sujeita aincidéncia do IRPF (processo 5052793-42.2011.4.04.7000).

Page 2
2023 - www.conjur.com.br - Todos os direitos reservados. 07/12/2021



& CONSULTOR JURIDICO
WwWw.conjur.com.br

Na Cémara Superior do Carf ha apenas uma decisdo favoravel ao contribuinte, de 2015, na 22 Turma. O
orgéo decidiu que, naincorporacéo de acdes, aincorporada passa a ser subsidiariaintegral da
incorporadora. Assim, se da a substitui¢céo no patriménio do socio, por idéntico valor, das agles da
empresaincorporada pelas agdoes da empresa incorporadora.

Entdo, de acordo com a deciséo, 0s socios, pessoas fisicas, devem apenas promover tal alteracdo em suas
declaragtes de gjuste anual. Ademais, nos termos do artigo 38, paragrafo unico, do RIR/99, a tributacdo
do imposto sobre arenda para as pessoas fisicas esta sujeita ao regime de caixa, sendo que, no caso, 0
contribuinte ndo recebeu nenhum numerario em razéo da operacéo autuada.

"Trocam-se, portanto, titulos por outros titulos. O fato de as novas agdes serem eventual mente superiores
ao valor contabilizado (ou valor de custo), ndo permite dizer que houve acréscimo patrimonial, visto que
ndo h& qualquer disponibilidade efetiva de renda. Esta somente se verificara quando o contribuinte
efetuar a alienacdo da participacdo societéria, recebendo, em contrapartida, o preco”, concluiram os
consel heiros (acordao 99202-003.579).

Ha outras duas decisdes favoraveis, nas instancias inferiores do Carf, com o mesmo entendimento da
citada (acérdaos 2202-002.187 e 3402003.187).

Decises desfavor aveis

A maioria das decisdes do Carf, no entanto, adota a segunda corrente, contréria ao contribuinte. Em
agosto de 2021, a 12 Turma da Camara Superior se posicionou no sentido de que aincorporacdo de agbes
é efetivamente alienacéo (acorddo 9101-005.691). Nessas operacdes 0 socio entrega as suas agoes a
incorporadora, pelo valor previamente determinado em laudo de avaliacéo especifico paratal fim,
recebendo desta um conjunto de acfes que, também de acordo com laudo de avaliacéo de peritos,
corresponde ao valor patrimonial proporcional ao investimento que passa a deter diretamente na empresa
incorporadora.

Ou sgja, para os conselheiros, haveria prévia avaliacéo do valor patrimonial e precificacéo das acdes a
serem incorporadas, sendo que as agbes da incorporadora que sdo destinadas aos antigos acionistas da
incorporada podem ter valor menor, igual ou superior aos desta Ultima, inexistindo identidade de valores
com vistas aatingir afinalidade de recomposi¢do de patrimonio, necessaria para caracterizar a sub-
rogacéo real, ocorrendo verdadeira variagdo patrimonial.

No caso, observaram gue, como as acdes recebidas da incorporadora foram avaliadas por valor superior
a0 registrado no ativo da empresa incorporada, houve acréscimo imediato e mensurével no patrimonio,
restando, assim, configurado o ganho de capital tributavel. Assim, a diferenca positiva entre a
participacdo que passa a ser detida naincorporadora e a participacdo antes detida na incorporada
constitui ganho de capital tributavel.
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Em setembro, mais uma vez, a 12 Turma manteve cobranca de |RPJ sobre valores de ganho de capital na
incorporacdo das acbes de emissao da HFF Participactes pela BRF, que deu origem a unido entre Sadiae
Perdigdo. Em 2009, a Lianex Participagdes tinha agdes da Sadia que passaram a integrar o capitalsocial
da HFF Participagdes e logo foram incorporadas pela BRF.

A empresafoi autuada com a cobrancade IRPJ e CSLL por omissdo de resultado de ganho de capital em
2009 em operacdo de incorporagao de agOes. Para a Receita Federal, como aincorporacéo de acbes
envolve atransferéncia da titularidade das agbes da incorporada para a incorporadora, trata-se de uma
espécie de alienacdo. Com avalorizacéo a preco de mercado das acdes dadas em pagamento, ocorreu
acréscimo patrimonial tributédvel pelo ganho de capital, segundo o Fisco (acorddo 9101-005.777).

Outros dois julgamentos da 12 Turma concluiram que a operacdo de incorporacéo de acdes néo € caso de
sub-rogacéo e nem de permuta, mas sim de alienagdo. Assim, a diferenca positiva entre a participagao
gue passa a ser detida naincorporadora e a participacao antes detida naincorporada constitui ganho de
capital tributavel, independentemente da existéncia de fluxo financeiro (acérdaos 9101-003.536 e 9101-
002.735). Também na 22 Turma ha deci sbes nesse sentido (acordaos 9202-006.501; 9202-008.371 e
9202-000.662).

Entre 2014 e 2021, as camaras ordinarias do Carf julgaram outros 37 processos sobre o temae
concluiram desfavoravelmente ao contribuinte, adotando o entendimento do Fisco de que incide imposto
de renda sobre aincorporacéo de acoes.
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