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Opinido: Piramidesfinanceiras. busca por maior responsabilizacao

N&o é raro nos depararmos com negoci os que prometem ganhos expressivos em pouco tempo, ainda
mai s nesse contexto pandemlco no qual a busca por estabilidade financeiratem crescido cadavez mais,
Q) grande nroblorma aar tras desses métodos " milagrosos” existem, na verdade,
pessoas ao prejuizo.

OPINIAO

Em 2020, a Comisséo de Valores Mobiliarios (CVM)

registrou crescimento de 76% dos indicios de crimes financeiros em relagéo a 2019 [1], com destagque
para as piramides, que foram os mais frequentes, correspondendo a 54% dos comuni cados enviados pela
entidade aos Ministérios Publicos dos Estados e Federal.

O relatério de janeiro, elaborado pela Comissdo Especial de Piramides Financeiras, instituida pelo
Conselho Nacional de Defesa do Consumidor (CNDC), indicou correlagdo do aumento das piramides
financeiras com a pandemia e com a queda da Selic (taxa basicade juros) [2].

Embora a préatica seja recorrente e tenha alto risco de dano, ainda ndo ha no Brasil regulamentacdo
especifica para essa conduta. Com o objetivo de suprir alacuna, o tema é tratado em projetos de lel,
como demonstraremos neste artigo, indicando, ainda, como evitar cair nesses esguemas.

Mas, afinal, o que configura piramide financeira?

S80 assim chamados os esquemas que oferecem lucro baseado no recrutamento de novos participantes,
por meio da cobranca de taxa de adeséo ou da aquisicdo de algum produto simbalico (isto €, sem
utilidade ou valor efetivo). Dessaforma, as reais chances de lucro so apenas para participantes que
entraram primeiro e compdem o topo da piramide, ndo sendo negdcio sustentével, pois, sem novas
adesbes, 0 esquema desmorona, acarretando prejuizos para os integrantes que entraram por ultimo.

Esses esquemas podem ser identificados pelas promessas de lucros exorbitantes em pouco tempo, sem
risco e de formafécil, além de ndo fornecerem muitas informacdes sobre o produto oferecido tampouco
sobre a empresa que o administra.
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Caso de piramide financeira que ficou muito famoso € o do italo-americano Charles Ponzi, conhecido
como "Esquema Ponzi", utilizado até hoje para nomear praticas similares. O referido esquema se
baseava na compra de cupons postais estrangeiros para revenda nos Estados Unidos por preco mais alto,
prometendo lucros de 50% do rendimento em 45 dias e 100%, em trés meses. O grande problema é que
0 lucro se originava nos investimentos de novos membros, e ndo da venda dos cupons, ruindo em pouco
tempo.

No Brasil, esquema muito conhecido foi o da TelexFree, que oferecia o servico de ligactes telefbnicas
viainternet por meio do voice over IP (VolP), que funcionava da mesma forma e levou ao prejuizo mais
de dois milhdes de investidores [3].

Sobre o assunto, Vanessa Santos, Valéria Spers e Graziela Cremonezi afirmam [4]: "Esse sistema é
ilegal, pois contraria a lei. Buscar enriquecer indevidamente, por meio de circunstancias fraudulentas,
tende a ferir a economia”.

Em que pese a gravidade da prética e os altos indices lesivos as vitimas, esse golpe ainda ndo possui
tipificagdo especificano ordenamento juridico nacional. Tal conduta € encaixada entre os crimes contra
aeconomia popular, nostermos dalLei n°1.521/1951, cuja pena base € de seis meses a dois anos ou
multa, como preveem os artigos 1° e 2° dareferidale:

"Artigo 1° — Ser&o punidos, na forma desta lei, os crimes e as contravencdes contra a economia
popular. Esta lel regulara o seu julgamento.

Artigo 2° — S3o crimes desta natureza:

| X — obter ou tentar obter ganhosiilicitos em detrimento do povo ou de nimero indeterminado de
pessoas mediante especul acbes ou processos fraudulentos (‘bola de neve', ‘cadeias), 'pichardismo’ e
guaisquer outros equivalentes)”.

Entretanto, apesar da proibicdo legal deta pratica, entende-se que a punicdo € insuficiente parainibi-la.

Inclusive, em recente caso, a Justica Federal do Rio de Janeiro, que havia condenado, em maio deste
ano, atrés anos de prisao o responsavel por uma empresa carioca que prometia retorno de cerca de 10%
ao més, substituiu a pena pelo pagamento de multa e prestagdo de servigos a comunidade [5].

M aj or acéo da pena etipificacdo do crime de piramide financeira no Cédigo Penal

A fim de combater modalidade de fraudes camufladas como investimentos, o senador Flavio Arns
apresentou o Projeto de Lei n° 4.233/2019, atualmente em tré@mite no Senado, paraincluir no Codigo
Penal 0 artigo 171-A, tipificando o crime de piramide financeira, prevendo penas mais severas do que a
atual, semelhantes a aplicada ao estelionato, ou sgja, de um a cinco anos de reclusdo, com a previsao de
agravamento da punicdo com base no valor que o esquemailicito auferiu. A redacéo propostafoi a

seguinte:

"Artigo 171-A — Obter ou tentar obter ganho em detrimento de nimero indeterminado ou determinavel
de pessoas mediante especulacdes ou processos fraudulentos e indicacao ou afirmagéo enganosa sobre
a existéncia, a natureza, a qualidade, o retorno ou o risco de produto ou servico: Pena —reclusao, de
um a cinco anos, e multa.

Paragrafo unico. A pena do crime sera de:

| —reclusdo, de dois a seis anos, se a vantagem ou prejuizo total for igual ou superior a cem salarios

minimas vigentes ao tempo do fato;

11" 2F&lusao, de quatro a ol angs,seaYRRLAZEM LR ElLizaatal dovdgual ou superior amjb salrics

minimos vigentes ao tempo do fato;
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recluséo, de seis a doze anos, se a vantagem ou prejuizo total for igual ou superior a dez mil salarios
minimos vigentes ao tempo do fato".

Segundo o autor do projeto, o crime representa sérios riscos a col etividade e as penas atuais sao tdo leves
gue o Poder Judiciario tem preferido enquadrar as préticas como estelionato, de forma que o projeto se
justificaria ao aumentar a pena e dar descricéo mais efetiva da pratica, auxiliando no combate a esse tipo
decrime [6].

Recentemente, casa de andlise e investimentos propds solucéo similar, lancando projeto de lei de
iniciativa popular [7]. O texto apresenta similaridades ao projeto em trémite no Senado, mas é possivel
verificar que se busca responsabilizacdo ainda mais severa, com a majoragao de aproximadamente o
dobro da pena:

"Artigo 171-A — Receber, captar, obter ou tentar obter para si, ganho em desfavor de outrem, mediante
promessa de rentabilidade fraudulenta ou de publicidade enganosa sobre produto, servico, bens méveis
e/ou imdveis, semoventes, seja em moeda fiduciaria local, estrangeira ou em criptoativos, incompativel
de ser cumprida.

Pena —reclusdo, de quatro a dez anos, e multa.

81°. A pena do crime sera de:

| —reclusdo, de quatro a doze anos, se a vantagem ou prejuizo total for igual ou superior a cem
salarios minimos, vigentes ao tempo do fato;

Il —reclusdo, de quatro a quinze anos, se a vantagem ou prejuizo total for igual ou superior a mil
sal&rios minimos, vigentes ao tempo do fato;

Il —recluséo, de quatro a dezoito anos, se a vantagem ou prejuizo total for igual ou superior a dez mil
salarios minimos, vigentes ao tempo do fato.

§82°. Nas mesmas penas incorre quem, sabendo ser fraudulento o esquema ponz, o propaga, divulga ou
recebe quaisquer valores, com o fito de colaborar com a captacéo indeter minada de clientes para o tipo
do caput”.

Em que pesem as semelhancas desse novo projeto de lei com o anterior, inclusive quanto aos valores
obtidos como indicadores das penas a serem aplicadas, ha, nesse caso, ainclusdo de parégrafo que visa
a responsabilizar também aquel es que participarem indiretamente, por meio da divulgacéo.

Ainda, para maior conscientizacao sobre 0s riscos desses golpes, vale destacar algumas caracteristicas
listadas pelos autores dainiciativa: " Rendimentos fixos ou variaveis, incompativeis com o mercado
financeiro, auséncia de autorizacdo ou dispensa nos 6rgaos regulatorios, utilizando-se das
criptomoedas para dar licitude a atividade criminosa, vez que a possibilidade de ganhos nesse tipo de
mercado € alta, dando ar de viabilidade do negdcio”.

Como evitar cair em esqguema de piramide financeira?
— Antes derealizar o0 investimento, € importante verificar aidoneidade da empresa junto a Comissdo de
Valores Mobiliarios (CVM);
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— Atente-se ataxa basicade juros, a Selic, pois os investimentos atrelados a ela séo, em tese, os mais
seguros, bem como aos juros hormalmente pagos em CDBSs e outros investimentos de rendafixa. Caso a
rentabilidade prometida como certa seja muito superior, € bom ficar atento;

— Lembre-se de que, em aplicacdes de renda variavel (agbes, opcdes, fundos imobiliarios,
criptoativos etc.), ndo € possivel afirmar com precisio gue ocorrerd o ganho nem de quanto seria esse
eventual ganho. Portanto, figue atento as promessas de lucro em curto prazo;

— Antes de aplicar seu dinheiro em uma instituicdo nova, procure entender, de forma clara, como as
operacdes funcionam e o lucro é obtido, afim de concluir se as promessas estdo de acordo com a
realidade;

— Procure informagdes sobre a institui¢do e seus responsaveis, afim de verificar se hAalgum
posicionamento da CVM ou 6rgéo investigativo arespeito, bem como verifique reclamacfes de
investidores ou qualquer noticia que possa deixa-1o desconfortavel sobre a aplicacéo;

— Informe-se sobre a regulamentacdo dessa aplicacdo no Brasil e se h4 necessidade de certificacdo para
as institui cbes que a operam.

Por fim, caso se sinta desconfiado de nova possibilidade de investimento, a contratacdo de assisténcia
juridica para andlise do negdcio e dos contratos pode ser ferramenta eficiente de prevencéo e aerta
guanto a possiveis clausulas abusivas. |gualmente, caso tenha sido vitima desse tipo de crime e sofrido
prejuizo, a contratacdo de advogado especializado também representa forma eficaz de tentar recuperar o
valor ou ao menos parte dele.
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