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Costa e Destri: Variagdo cambial de dividas de empresasna RJ

A renegociacdo de dividas narecuperacéo judicial, conforme previsto no artigo 59 da Lei n° 11.101/05,
resulta na novagdo das obrigaces constituidas anteriormente ao pedido de recuperacéo. Como a
legislacéo brasileira ndo prevé um regime tributario especifico aplicavel a devedores em recuperacéo
judicial, essa renegociacdo/novacdo pode ocasionar 0s mais variados efeitos fiscais a recuperanda, a

' ificalge o albhmets lae ag tratamento adequado, a fim de cumprir suas obrigagbes

OPINIAO

No presente artigo, trataremos particularmente dos possiveis

efeitos da recuperacdo judicial sobre avariacdo cambial de dividas em moeda estrangeira que séo
renegociadas neste procedi mento.

|. Reconhecimento de variacdes cambiais para finsfiscais

Em regra, as pessoas juridicas sujeitas ao lucro real devem reconhecer suas receitas e despesas pelo
regime de competéncia. Todavia, ao tratar do reconhecimento dos efeitos das variagdes cambiais de
créditos e obrigactes, alegisacao tributariaimpde outraregrageral. Nesse caso, o regime de
competéncia é admitido em carater excepcional, por escolha do contribuinte] 1], conforme artigo 30 da
Medida Provisorian® 2.158-35/01, regulamentado pela Instrucdo Normativa (IN RFB) n° 1.079/10:

“Art. 30. A partir de 1° de janeiro de 2000, as variagdes monetarias dos direitos de crédito e das
obrigacdes do contribuinte, em funcéo da taxa de cambio, ser&o consideradas, para efeito de
determinacéo da base de calculo do imposto de renda, da contribuicéo social sobre o lucro liquido, da
contribuicéo para o PISPasep e Cofins, bem assim da determinacgao do lucro da exploracéo, quando da
liquidacéo da correspondente operacao.

§ 1° A opgao da pessoa juridica, as variagdes monetarias poderdo ser consideradas na determinagdo da
base de calculo de todos os tributos e contribui¢oes referidos no caput deste artigo, segundo o regime
de competéncia.(...)” .
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Segundo o referido dispositivo, salvo opcdo em sentido contrério, para fins de determinacéo da base de
calculo do Imposto de Renda das Pessoas Juridicas (IRPJ), da Contribuicdo Social sobre o Lucro
Liquido (CSLL), da Contribuicdo para o Programa de Integracéo Socia (PIS) e da Contribuicéo para
Financiamento da Seguridade Social (Cofins), as variagdes cambiais sdo reconhecidas no momento da
“liguidacéo” de cada operacao.

E importante destacar que tal regra € aplicavel parafins fiscais, sendo que para efeitos contébeis, as
variagfes cambiais continuam a ser reconhecidas pelo regime de competéncia. Por esse motivo, a pessoa
juridica deve fazer 0s gjustes pertinentes na apuracao de seus tributos.

Pois bem, a quest&o que se coloca é se, nos casos em gque hao se optou pelo regime de competéncia, a
renegociacao de dividas em moeda estrangeira no ambito de uma recuperacéo judicial caracterizaria
“liguidacéo” das respectivas operagoes, resultando no reconhecimento, parafinsfiscais, dos
correspondentes ganhos ou perdas de variagcdo cambial.

II. Abrangéncia do termo " liquidacao"

Embora o termo "liquidagdo” possater mais de um significado, seja na acepcao juridica ou contébil, nem
o artigo 30 da MP n° 2.158-35/01 e tampouco aIN RFB n° 1.079/10 indicaram o alcance pretendido para
afinalidade neles prevista. Uma perspectiva mais literal do sentido da palavra permite, de forma
preliminar, concluir que as acepcbes mais aplicaveis seriam as de “por fim a; eliminar; pagar, resgatar
(uma divida, umtitulo); solver uma obrigagdo”, conforme defini¢&o do dicionario[2]. A caracteristica
inerente a todos esses significados é aideia de extingéo darelacdo existente.

Transportando-se essaideia para o plano juridico, nota-se que o Cédigo Civil possui um titulo
integralmente dedicado ao tema da extingdo das obrigacdes (o Titulo 111, que trata“ do Adimplemento e
Extincdo das Obrigacdes’). Nesse titulo, sdo disciplinadas todas as diferentes modalidades pelas quais
uma obrigagéo pode ser extinta ou, em outras palavras, liquidada.

Estéo previstos no Cédigo Civil osingtitutos da dacdo em pagamento, da compensacéo, da novagdo, do
perdao (remissao) e do pagamento propriamente dito. Dentre todas essas modalidades de extingdo de
obrigacoes, para afinalidade do presente artigo, destaca-se a novagéo.

O artigo 360, |, do Cadigo Civil trata da modalidade de novagdo mais relevante quando se falaem
renegociacdo de dividas e dispde que novacdo se da“quando o devedor contrai com o credor nova
divida para extinguir e substituir a anterior”. Como ndo poderia ser diferente, adoutrinacivilistaé
unanime em reconhecer 0 efeito extintivo da novagdo, como ensina Silvio Rodrigues, “as partes criam
obrigacéo nova para extinguir uma antiga. (...) a0 mesmo tempo que por meio dela [da novagdo]

a primitiva obrigag&o perece, uma nova surge, tomando seu lugar”[3].

A ocorréncia da novagdo, nos termos do art. 361 do Codigo Civil, depende, via de regra, da vontade (
animus) das partes envolvidas. Essa vontade pode ser expressa ou técita, mas deve ser inequivoca.
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A renegociacdo de dividas em uma recuperacdo judicial, formalizada no plano de recuperacéo judicial,
evidencia uma clara intencéo de extinguir as obrigaces preexistentes para substitui-las por novas, o que
leva a conclusdo de que arecuperacdo judicial resulta na novagao das obrigacdes renegociadas. N&o por
outrarazdo aLei n°11.101/05 dispde, no citado artigo 59, que a homologac&o do plano implica novagao
das obrigacdes constituidas anteriormente ao pedido de recuperacdo judicial.

Como alegislacao tributaria ndo contém previsao especifica disciplinando os efeitos da novagdo, o
conceito extraido do Direito Privado deve ser observado parafinsfiscais, por forcado art. 109 do
Caodigo Tributério Nacional. Em linhas gerais, segundo esse dispositivo, na ausénciade le tributéria
expressamente modificando — para efeitos fiscais — institutos, conceitos e formas de direito privado,
devem estes ter sua definicéo, contelido e al cance extraidos diretamente do aparato técnico fornecido
pelo Direito Privado, conforme ligoes de Aliomar Baleeiro[4]:

“ O legidador reconhece o império das normas de Direito Civil e Comercial quanto a definicao,
contelido e alcance dos institutos, conceitos e formas consagradas no campo desses dois ramos
juridicos, opulentados por 20 séculos de lenta estratificacéo. A prescricdo, a quitacdo etc. conservam,
no Direito Financeiro, quando neste ndo houver norma expressa em contrario, a mesma conceituacéo
classica do Direito Comum.

A incidéncia das normas tributarias, em geral, decorre diretamente dos atos e hegdcios juridicos
praticados pel o sujeito passivo, cujos contornos e efeitos sdo regulados exclusivamente no ambito do
Direito Privado e devem ser observados pela norma tributaria, a menos que essa norma expressamente
prescreva efeitos diversos. A novagdo, portanto, configura uma forma de extingao/liquidacéo de
obrigactes também parafins fiscais, assim como outros institutos mais comuns, como o0 pagamento.

Conclui-se, assim, que havendo extingéo das obrigacdes em moeda estrangeira por forca da novagéo
ocasionada pela aprovacao do plano de recuperacéo judicial, resta configurada a hipotese de incidéncia
do artigo 30 daMP n° 2.158-35/01.

Se, por um lado, ndo ha duvidas de gue com o pagamento ha extincdo do liame obrigacional (e ha
liguidac&o), por outro, ndo seriarazoavel supor que a Unica modalidade de extincéo de obrigacdes
contemplada pelo referido artigo 30 seria a do pagamento propriamente dito. Fosse assim, bastaria que o
legislador tivesse usado o termo mais restritivo "pagamento”, referindo-se apenas a essa especie de
extincao de obrigacdes, e ndo 0 termo mais genérico "liquidacdo”.

Umavez que o texto dalel empregou o termo mais abrangente e ndo impds limitag&o adicional ao seu
significado, sequer implicitamente, ndo cabe ao intérprete impor tal restricdo, reduzindo indevidamente o
escopo do dispositivo.

Ademais, outras modalidades de extingdo de obrigaces, como o perddo de dividas (remissdo) ou a
compensagao, S&0 comumente aceitas como aptas a ensgjar a aplicagdo do artigo 30 daMP n° 2.158-
35/01. Haveria verdadeiro contrassenso em se adotar um entendimento diverso apenas em relacéo a
novagado, cuja natureza juridica é a mesma desses outros institutos.

A Vvisdo de que a novagdo caracteriza verdadeira extingdo de obrigacdes e nascimento de novas néo é
inovadora no Ordenamento Juridico. O revogado artigo 378, 11, do Decreto n° 3.000/99 (Regulamento do
Imposto de Renda— RIR/99) previa que, havendo novacéo, deveriam ser apuradas e tributadas as
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variaghes cambiais ativas ou passivas relativas a obrigacdo novada:

“ Art. 378. Compreendem-se nas disposi¢es dos artigos 375 e 377 as variacdes monetarias apuradas
mediante: (...)

I — conversao do crédito ou da obrigacéo para moeda nacional, ou hovacao dessa obrigagdo, ou sua
extincao, total ou parcial, em virtude de capitalizacao, dacao em pagamento, compensacao, ou qual quer
outro modo, desde que observadas as condic¢oes fixadas pelo Banco Central do Brasil” ;

A época em que o RIR/99 foi promulgado, ainda n&o estava em vigor o artigo 30 da MP n° 2.158-35/01,
de forma que as variagOes cambiais eram tributadas, como regra, pelo regime de competéncia (i.e., a0
final do periodo de apuracdo). No entanto, ao estipular a novacdo como um momento especifico para o
reconhecimento de ganhos ou perdas de variacéo cambial, o dispositivo implicitamente reconheceria que
anovagao resultava na efetiva liquidagdo da operagdo em moeda estrangeira, exigindo a tributagcéo das
variagbes cambiais pertinentes.

Em sentido semelhante, a Procuradoria Geral da Fazenda Nacional (PGFN), no Parecer CAT n° 67/2018,
ao tratar daincidéncia de Imposto sobre Operactes de Crédito (IOF/Crédito) em renegociactes de
divida, deu particular destaque ao fato de que a novacao implicaria extinggo da operacdo de crédito
anterior e a criagdo de novas transagdes independentes, embora ndo tenha abordado a temética das
variagOes cambiais:

“é forgoso reconhecer que a novagao, assim como outros negocios assemelhados (...) constituem novas
operacoes de crédito, que ndo se confundem coma inicial. Nao sdo meros desdobramentos das
respectivas relaces juridicas, originarias, (...). Com efeito, a renegociacéo fara nascer uma nova
divida, extinguindo-se a anterior. Em outras palavras, a novagao, bem como os demais ajustes
mencionados no §7° do art. 7° do Riof, constituem, na verdade, novos negécios juridicos(...)".

Em alguns acordéos do Conselho Administrativo de Recursos Fiscais (Carf), também foi reconhecido o
efeito das diferentes formas de extingdo das obrigacdes previstas pelo Cédigo Civil:

“DACAO EM PAGAMENTO. CESSAO DE CREDITO. EFICACIA. O efeito que a dagiio em pagamento
produz é a extingdo do creédito, qualquer que sgja o valor da coisa dada em substituicéo. (...)” (Acdrddo
3402-004.002 de 30/03/2017[5]).

[11. A “liquidacdo” pela per spectiva contabil

Considerando que a tributac&o das pessoas juridicas é influenciada pelas orientagdes contdbeis e, na
maior parte dos casos, delas decorre, seria possivel argumentar que o termo “liquidacdo” utilizado no art.
30 daMP n° 2.158-35/01 deveriater seu significado e abrangéncia extraido de tais orientacfes e néo
necessariamente do Direito Civil. Como se vera a seguir, as orientagdes contabei s atualmente em vigor
no Brasi| utilizam a palavra“liquidagdo” com a mesma acepgao de extingdo, sobretudo ao tratar da

renegociacao de dividas, o que confirma as conclusdes acima.
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O sentido contabil da palavra"liquidacdo" pode ser obtido a partir da previsdo do item 3.3.1 do
pronunciamento técnico do pronunciamento técnico do Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) n°
48 — Instrumentos Financeiros, segundo o qual: “ a entidade deve baixar o passivo financeiro apenas
guando ele for extinto, ou sgja, quando a obrigacao especificada no contrato for liquidada, cancelada
ou expirar” . Nota-se, deinicio, que a liquidacéo seria uma forma de extingdo de uma divida, em sentido
muito semel hante aquel e visto acima.

Além da proximidade conceitual, € interessante notar que as orientacdes contabeis dispdem que uma
renegociacdo de dividas pode resultar na extingdo da divida original e reconhecimento de uma nova
divida com novos termos e condigdes, tal como ocorre com a novagao.

Nos termos do item 3.3.2 do CPC n° 48, arenegociacao de dividas da qual resulte modificacéo
substancial nos termos e condi¢des da obrigacdo deve ser contabilizada como uma extingdo do passivo
original (ou sgja, liquidagéo) e reconhecimento de um novo avaliado avalor justo. O item B 3.3.6 do
CPC n° 48 esclarece que a modificagdo substancial ocorre quando o valor presente do fluxo de caixa
descontado da divida sob os novos termos for diferente em, pelo menos, 10% do valor presente do fluxo
de caixa descontado da divida original.

A diferenca entre o valor do passivo extinto e o valor danovadividaavalor justo devera ser reconhecida
em resultado, nos termos do item 3.3.3 do CPC n° 48. Nos casos em que os termos das dividas sdo
substancia mente modificados, portanto, as orientacGes contabeis consideram o passivo originalmente
registrado e renegociado no ambito de uma recuperagao judicial como, de fato, liquidado, exigindo o
registro da diferenca entre essa obrigacdo e a nova em conta de resultado, como um ganho ou perda
efetivamente incorrido.

Diante do quanto visto acima, para efeitos do reconhecimento de ganhos ou perdas de variacéo cambial
nos moldes do artigo 30 da MP n° 2.158-35/01, o sentido atribuido a palavra"liquidacéo” seriao de
"exting&o da obrigagao".

No ambito de uma recuperacéo judicial, a aprovacdo do plano importa novagéo das obrigacbes da pessoa
juridica devedora. Como a novacao, sob a perspectiva juridica e contabil, implica a extincdo das
obrigagcdes novadas por meio da concomitante criacdo de novas obrigacdes, a recuperanda estaria
compelida areconhecer, parafinsfiscais, as variagbes cambiais relativas a tais obrigacdes extintas.

Desse modo, caso 0 Real tenha se desval orizado em relacdo a moeda nominal da divida, arecuperanda
registraria perdas dedutiveis na apuracéo do IRPJ e da CSLL, ao passo que a valorizacdo da moeda
nacional daria origem a ganhos computaveis na apuracao desses tributos (atualmente, ganhos dessa
natureza estdo sujeitos ao PIS e a Cofins, no regime ndo-cumulativo, pela aiguota zero).

[1] Asregrasrelativas a escolha e a possibilidade de alterac&o do regime ao longo do ano-calendario
fogem ao tema do presente artigo.
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[2] Dicionario Michaelis. Sdo Paulo: Melhoramentos, 2018.

[3] RODRIGUES, Silvio. Direito Civil — Parte Geral das Obrigagdes Vol 2. 30?2 ed. S50 Paulo: Saraiva,
2007. p 199. No mesmo sentido: “a novacao € a operacao juridica por meio da qual uma obrigacéo
nova substitui a obrigacéo originaria. O credor e o devedor, ou apenas o credor, ddo por extinta a
obrigacdo e criamoutra. A existéncia dessa nova obrigacdo € condicdo de extincdo da anterior”
(VENOSA. Silvio de Salvo. Direito Civil — Teoria Geral das Obrigactes e Teoria Geral dos Contratos
Vol 2. 72ed. Sdo Paulo: Atlas, 2007. p. 244).

[4] Baleeiro, Aliomar. Direito Tributério Brasileiro. Atualizado por Misabel Abreu Machado Derzi
— 13ed. Rio de Janeiro: Forense, 2015. p. 1066 — grifamos.

[5] Vide, também, o Acdrddo 2401-004.310, de 14/04/2016, no qual o Carf referiu-se ao pagamento com
sub-rogacéo, outra modalidade de extingdo de obrigaces, como forma de “liquidacéo da divida’.
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