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Machado: Aumento de fusdes e aquisicoes valoriza due diligence

O nimero de fusBes e aquisi¢des no Brasil, no primeiro semestre, foi 23% maior do que a média dos
ultimos cinco anos. Apenas no més de julho, foram realizadas 88 operacdes de M& A (mergers &
acqwsmons) de acordo com Ievantamento mensal da PwC Brasil. N&o ha davidas de que o mercado
Lanactos da pandemia da Covid-19, especia mente entre margo

OPINIAO

Diversos fatores indicam que o segmento estd em pleno

aguecimento. Entre eles, esta a baixa historica das taxas de juros no pais. Com a Selic a 2% ao ano, o
cenario é extremamente favoravel para os investimentos, umavez que as empresas conseguem
condi¢des de financiamento muito melhores. Ao mesmo tempo, muitos negdcios estdo com dificuldade
para se manter. Muitos setores ainda ndo tém perspectiva de retorno e, mesmo para os gue retomaram, as
atividades ainda estdo em ritmo timido e lento, bem distante da realidade pré-pandemia. A aternativa
para quem ndo suportar a crise pode estar justamente na abertura para 0 mercado, em um processo de
fusdo ou | PO, paradar folego ao caixa.

Outro motivo para o empresario ficar otimista € a chegada de uma vacina para a Covid-19, que se
aproxima a cada dia. Pesguisas em todo o mundo tém demonstrado sua seguranca e eficacia,
aumentando as perspectivas de que, em breve, o mundo podera voltar a ser como conheciamos — ou,
pelo menos, 0 mais proximo disso possivel.

E, para que essa operacdo seja possivel, é necessaria a realizaco da chamada due diligence, uma extensa
auditoria juridica e contabil em que ambas as empresas — vendedora e compradora— iréo abrir seus
documentos para garantir a maior transparéncia possivel no processo. A compravale a pena? Os riscos
valem apena? Se sim, como €é possivel reduzi-los? Pode-se negociar melhor os precos? Tudo isso devera
ficar claro para o interessado na operacao.

Paraisso, o processo é dividido em etapas, a comegar pela assinatura de um termo de confidencialidade,
em gue as empresas se comprometem a manter as informagdes alheias em sigilo. Em seguida, a
compradora emite uma lista de documentos que entende serem necessarios para estudar 0 negéocio que
serd adquirido. Nesse momento, € importante estabel ecer o foco da operacdo. Por exemplo: uma empresa
ligada a area ambiental devera comprovar que medidas tém tomado em relacéo ao tema. Da mesma
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forma, uma empresa com muitos funcionarios demandard um sério estudo sobre seus aspectos
trabal histas.

Depois de entregues todos os documentos necessarios, € feito um relatdrio de andlise de riscos. E preciso
ter em mente que ndo ha operacdo sem riscos, mas € com base neles que se pode negociar melhores
condic¢des de compra. Por exemplo: se uma empresa compradora tera de arcar com um enorme passivo
trabal hista, a empresa que esta sendo adquirida perde valor. O risco existe e precisa ser considerado
antes de fechar negacio.

Uma due diligence bem feita prevé diversos cenérios para aquel as empresas, do mais otimistaao mais
pessimista, buscando estar amparado judicial e economicamente para o que possa acontecer. Por isso, €
necessario contar com o apoio de profissionais das éreas juridica e contabil, que iréo tanto ler e entender
as documentagdes quanto propor um plano de negdcios. Enquanto durarem os efeitos da crise de Covid-
19, existe atendéncia de aumento dessas operacdes e, consequentemente, daimportancia da Due
Diligence!
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