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Opinido: CVM pretende controlar atuacéo dos influencers

Se antes bastava um "esta € aminha opini&o" ou "ndo estou recomendando™” para escancarar 0 espaco
virtual atodo tipo de aproveitadores, ao que parece, 0 aumento nas noticias de golpes fez com que a
CVM demonstrasse sua preocupacao com o tema, ensejando a publicacdo do Oficio-Circular n° 13/2020
ade profissional de analista de valores mobiliarios nos termos

OPINIAO

Busca-se por meio de tal "aerta’ ndo s relembrar quais séo

as atividades privativas de analista de valores mobiliérios (conceito disposto no 8§1° do artigo 1° da
ICVM 598 [2]), bem como estabel ecer quando outras atividades podem vir ainvadir tal competéncia.

Percebe-se tal aspecto na analise do item 3, em que se grifa o termo "em carater profissional”

, que pode ser aferido, principalmente, por meio de habitualidade, beneficios (remuneracdes ou
vantagens), cobrancas de mensalidades ou anuidades e, ainda, receitas indiretas (recebidas em fungdo do
acesso de terceiros).

Nositens 4, 5 e 6 seinforma que "manifestactes nas redes sociais ou por qualquer outro meio, ainda
gue contenham opini&o sobre valores mobiliarios, mas que ndo evidenciem o exercicio desse oficio de
forma profissional, ndo exigem prévio credenciamento na forma da ICVM 598", mas, em contraposi ¢&o,
se esclarece que os famosos disclamers serdo analisados cum granus salis, dentro do contexto e
comparativamente com alinguagem utilizada. Nao mais adiantara avisar "isto ndo é uma
recomendacdo” e, durante afala, utilizar linguagem apelativa, influenciadora e, até mesmo, desonesta.

Se o0 item 7 estabel ece que 0 uso das redes sociais — ainda que em caréter ndo profissional — para obter
vantagens mediante criagdo de condicOes artificiais de demanda, oferta ou prego de valores mobiliarios,
manipulagdo de pregos, realizagdo de operagdes fraudulentas ou viabilizaco de préticas ndo equitativa
pode configurar crime contra o mercado de capitais, nos termos do artigo 27-C da Lei n° 6.385/76.
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Importante, para essa linha de atuac&o, a iniciativa de que sejam esclarecidas as normas aplicaveis ao
tema, delimitando-se os ambientes de atuacéo para cada agente, sem o estabel ecimento de entraves
desproporcionais para qualquer atividade. Cada um desses profissionais, consoante 0s objetivos e as
caracteristicas de sua atuacdo, deve atender as regras regul atérias estabel ecidas pela CVM, sgjam
analistas de valores mobiliarios, consultores, administradores de carteiras ou, simplesmente, influencers
, Nos termos do ato em discuss&o.

A atuacéo dos influencers, devidamente organizada, contribui para o fluxo de informagdes e para o
acesso ao mercado de capitais. Entretanto, maus agentes, que, diga-se de passagem, correspondem a
indiscutivel minoria, tém a capacidade de trazer impactos extremamente desfavoraveis, funcionando em
sentido contrario e criando obstacul os para 0 acesso ao mercado.

O item 8, por suavez, aertaque o uso (das redes) para fins educacionais, embora néo sujeito a controle
da CVM, pode ser levado ao conhecimento do Ministério Publico se houver indicios de publicidade
enganosa (v.g. falsos éxitos em operagdes mobiliarias).

Destaca-se, dessaforma, o posicionamento educacional e informativo por parte da CVM, ofertando
ferramentas para que 0 mercado de capitais possa se manter em evolucdo, com os investidores tendo
acesso a mecanismos e informagdes compl etas, podendo se precaver contra maus agentes de mercado e,
por consequéncia, enaltecendo-se o trabalho dos bons influencers, em prol damaior transparénciae
higidez do setor.

Louvéavel, entdo, a publicagdo do Oficio-Circular n® 13/2020, pois, como mostram as estatisticas, o
numero de novos investidores na bolsa de val ores cresce exponencialmente, principal mente entre os
mais jovens, e esse publico que consome muitainformagdo das redes sociais se revela como presa fécil
para " comunicadores astutos” travestidos de "experts bem-sucedidos’.

P.S.: "Digital influencer € um perfil famoso em redes sociais, que estabel eceu credibilidade em um
nicho de mercado especifico e, por ter acesso a um grande publico nessas plataformas, possui a
capacidade de influenciar outros usuarios, ditar tendéncias, comportamentos e opinifes, podendo
moneti zar influéncia em ganhos financeiros'.

[1] Importante registrar ainiciativada CVM deinformar e "educar" o mercado e seus investidores sobre
o tema, mediante a edicéo de oficio-circular, que consistem, como dispde a autarquia em "orientagdes da
CVM aos regulados (participantes do mercado) sobre determinados normativos a serem cumpridos
pelos mesmos. Os oficios circulares séo emitidos pelas areas técnicas da CYM" (disponivel em:
http://www.cvm.gov.br/. Acesso em 12 de nov. de 2020). Sendo assim, ndo houve a criacdo de novas
normas sobre 0 tema, mas sim 0 esclarecimento sobre como esses agentes devem atuar.

[2] "Artigo 1°— Analista de valores mobiliarios €? a pessoa natural ou juridica que, em cara
ter profissional, elabora relatorios de anélise destinados a? publicacéo, divulgacéo ou distribuica
oa terce| ros, amda que restrlta a cllentes § 1°. Para 0s fins da presente mstrugao a expre&sao

S(Ibf@\ml ores mobl lidrios especm cosou sobre emissores de vaI ores maobi I iarios deter minados que
possam auxiliar ou influenciziZimnvestidestas roprocessyeietdigida decietdsso de investimentol'3/11/2020


https://klickpages.com.br/blog/digital-influencer-o-que-e/
http://www.cvm.gov.br/
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