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CVM edita novos parametr os para processos administrativos

A Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM) editou nesta segunda-feira (17/6) instrucéo que estabelece
0S parametros para os processos administrativos. A Instrugdo CVM 607 dispde sobre apuracdo de
infracdes, rito dos processos administrativos sancionadores (PAS), aplicacéo de penalidades, termo de
compromisso e acordo administrativo em processo de supervisao.

Entre as principais mudancas est&o os parametros para definir quando o processo administrativo néo
precisara ser instaurado, e a substituicdo de alguns procedimentos do meio fisico para o virtual (como a
comunicacdo dos atos por e-mail e a publicacdo no Diario Eletronico, em vez do Diério Oficial da
Uni&o).

“A CVM fez um esforgo importante para unificar todas as etapas e assuntos que dizem respeito aos
processos administrativos sancionadores e suas repercussoes em uma sd norma, que codificao temae
orienta os administrados, em linha com ainiciativa mais ampla de reducdo dos custos de observanciaem
curso na Autarquia’, afirma o presidente da CVM, Marcelo Barbosa.

Principais mudancas em relacéo ao regime do PAS vigente

e (i) Estabelecimento de parametros para a decisdo das superintendéncias arespeito danéo
instauragéo de processo administrativo sancionador, quando decidirem pela utilizacdo de outros
instrumentos ou medidas de supervisdo que julguem mais efetivos.

e (ii)) Adocdo do meio eletrénico como regra para comunicagao dos atos processuais perante 0s
acusados, tanto no caso da citagdo quanto das demais intimagdes realizadas.

e (iii) Publicacdo de atos processuais do Diario Eletrénico no site da CVM, em substituicdo a
publicacdo atualmente realizada no Di&rio Oficial da Uni&o.

e (iv) Possibilidade da superintendénciaresponsavel pelo processo apresentar nova manifestacéo
apos a apresentacdo da defesa.

e (v) Definicdo de critérios para a dosimetria das penalidades fixadas com fundamento no art. 11, 8
1° 1, daLei 6.385/76 (que permite a aplicacdo de multa de até R$ 50 milhdes), de acordo com o
grau de gravidade da conduta (Anexo 65).

e (vi) Ampliacdo do rol deinfrages sujeitas ao rito simplificado.

e (vii) Regulamentacdo do procedimento aplicavel aos acordos administrativos em processo de
supervisao introduzidos pelaLel 13.506/17.

Principais alter acbes com relacéo a minuta apr esentada na audiéncia publica

¢ Alteracdo naordem inicial dos artigos dainstru¢éo, de modo a melhor organizagdo do texto.

e Consolidac&o das comunicagdes dos atos processuais e dos prazos objeto da instrucéo em secbes
especificas.

e Reorganizacéo da fase pré-sancionadora do processo em um novo capitul o, reconhecendo a
prevaléncia, em quantidade, do termo de acusacdo como instrumento do processo administrativo
sancionador.

¢ Alteracdo da dindmica de atuagcdo da Procuradoria, que passa a exercer funcéo consultiva em todos
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0S casos mais relevantes, independentemente do rito, passando o inquérito administrativo a ser
conduzido apenas pela Superintendéncia de Processos Sancionadores (SPS).
¢ Reconhecimento explicito da vedacéo ao bisin idem na dosimetria das penalidades.

¢ Revisdo das alocagdes das irregularidades nos diferentes grupos de dosimetria da pena base do
Anexo 63, diferenciando as condutas graves.

Clique aqui paraler aresolugéo.
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