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Walfrido Warde: A cigarra quer mandar na poupanca da formiga

Os especidistas afirmam que 0 nosso modelo previdenciario faliu. Que no confronto entre aposentadoria
apagar e contribuicdes areceber, o rombo arrisca se tornar inadministravel. 1sso justificaria a adocéo,
sujeita ao crivo do Parlamento, de um novo sistema previdenciério para o Brasil.

Tudo o que dele se sabe ao certo, até agora, é que contempla aumento da idade de aposentadoria para
homens e mulheres e que pretende converter o atual modelo mutualistico, pelo qual os maisjovens
pagam a aposentadoria dos mais velhos, para um model o de capitalizacdo, em que a aposentadoria é o
resultado do investimento das contribuic¢des no mercado por administradores profissionais.

Ou sgja, o dinheiro do trabalhador seria investido, grosso modo, em acdes, cotas de fundos de
investimento e titulos de divida: ativos de risco, maior ou menor. O resultado do investimento, que pode
ser positivo ou negativo, seria usado para pagar os beneficiérios quando alcancassem aidade de
aposentadoria.

O Estado, nesse contexto, deixaria de ser o grande administrador do sistema previdenciério. A
administracéo da poupanca do trabalhador se submeteria, entéo, as regras e aos riscos de mercado.

O que ainda ndo € certo nessa transi ¢éo t&o desejada pelo governo é:
1. Qual serd aidade de aposentadoria?

2. O novo modelo valera paratodos, sem distingdo, ou continuara a estabel ecer privilégios para alguns
grupos, a exemplo dagueles sujeito aregime previdenciério proprio?

3. Quem cobrira e como sera coberto o rombo e fard o pagamento dos beneficios aqueles que ndo
migrarem para o modelo de capitalizacéo?

4. Quais as garantias de que sob regras de mercado no model o de capitalizacdo, uma grande crise
econdmica, ou entdo uma administracdo equivocada ou maliciosa de recursos em capitalizacéo, acabara
por frustrar o recebimento de beneficios?

A proposta de migracdo do model o mutualistico para o de capitalizacdo é uma coqueluche entre
parlamentares, como demonstrou uma recente pesguisa promovida pelo banco BTG, um dos
administradores naturais do novo sistema, assim como 0S outros poucos bancos em atuacéo no pais.

Mas ndo € uma proposta tdo popular assim entre os seus alvos: os futuros aposentados do Brasil. Acho
gue temem que por aqui a experiéncia, de cunho liberal, produza os mesmaos ou piores resultados do que
aquefoi levada a cabo no Chile, e que elevou ataxa de suicidios e de mendicancia entre idosos.

Sem boas explicacdes, e temo que elas ndo venham, passar a Reforma da Previdénciando seraum
passei 0 o parque.
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