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Uso do desagio como par ametro na for macao de preco

O prego como elemento que integra a estrutura dos contratos de contraposi¢do de interesses, na
esclarecedora licdo de Von Ihering[ 1], além de receber distintas designagdes segundo os diferentes
negocios que o tem como expressdo dos efeitos quantitativos monetérios resultantes de seu concerto[ 2],
e formado por critérios, por parametros col hidos na realidade objetiva, méaxime se tomada a realidade
das partes do negdcio na chamada ordem juridica do mercado. O norte da defini¢cdo do prego, ndo nos
esguecamos, € balizado por dois vetores cardeais para o direito, quais, o do equilibrio econdmico e
financeiro do negocio juridico e o da vedagdo do enriquecimento sem causa

Antes de seguir, o atributo nuclear do preco na estrutura dos contratos de intercambio € a expressao da
equivaléncia [3]: isto &, expressa o limite maximo em que as partes tém seus interesses atendidos e,
assim, revela o0 méximo (do minimo) que o adquirente se dispbe a pagar para adquirir um bem e, o
minimo (do méximo), que a contraparte esta disposta a receber para transmitir o bem paraa primeira.

A equivaléncia expressada pel o prego pressupde o equilibrio das relagdes de mercado, situada em
qualquer de seus quadrantes (negdcios de venda e compra, de fornecimento, ou financeiros, entre
outros), tendo presente as possibilidades previstas pelaLei Civil de se deixar a fixac&o do preco a taxa
de mercado ou de bolsa, em certo e determinado dia e lugar, bem como de o prego ser fixado

em funcéo de indices ou parametros, desde que suscetiveis de objetiva determinacdo que laboram para o
equilibrio das relacbes juridicas de mercado.

O que interessa no espaco deste texto é destacar 0 desagio dentre os parametros que, de ordinario,
fundamentam a definicdo do preco de um bem que ostenta, como valor monetario, um enunciado
nominal resultante de levantamento contébil, de um titulo de crédito, de uma obrigag&o contratual ja
constituida, ou, até mesmo, da cotacdo em bolsa.

A C0isas assim se passam, porque 0 preco, nos casos de direitos de crédito, para expressar a necessaria
equivaléncia gue o justifica nessa modalidade de negdcio juridico, depende de variaveis temporais que
influenciam e, até mesmo, condicionam a apuracdo valorativa monetéria, seja pelas mudancas no
interesse pelo haver a ser negociado, ou, mais precisamente, o tempo de sua realizagdo em contraponto
com as possibilidades, ou oportunidades de mercado disponiveis para as partes, credor e devedor, no
caso de das obrigacdes (crédito ou débito).

Desde logo, ao assim situar a questdo, revela-se que o0 desagio, enquanto critério para afericdo de um
determinado preco, é expressado por um percentual (que pode resultar da oscilacdo da cotagéo em bolsa,
da oscilacéo dataxa de cambio, ou até da taxa de juros prevalente no mercado financeiro, ou, mesmo, da
apreciacao de uma modalidade negocial ali praticada). Em momento algum, contudo, pode ser
confundido com o padré&o de referéncia do qual deriva o desagio apurado.

Dito de outro modo, o deségio ndo pode ser confundido: se resultante de cotagcdo da bolsa, com a
mercadoria negociada, com o titulo negociado ou com elemento eleito (como indice ou moeda), cuja
oscilacéo da cotacdo no periodo o define; se resultante de indices, ndo pode ser confundido com os
elementos obj etivos que constituem a base dos indices aferidos, como as negoci agdes em mercados
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futuros de moeda, ou de juros, por exemplo.

Indo direto ao ponto, o0 que chama atengédo € a enorme confusdo que alguns fazem entre o critério, (0
parametro eleito pelas partes para definicdo de um prego), e o elemento de que resulta a expressao
quantitativa do critério [a moeda ou a mercadoria cotadas, o titulo ou valor mobiliario negociado, ou os
juros expressos por um numero percentual, umataxal .

No caso, 0 deségio, enquanto critério para apuracdo do prego de um crédito, o bem mais usual em que o
desagio € empregado para apurar-lhe o preco, € confundido com 0s juros ou com a moeda estrangeira,
cujataxa formada pelas cotagdes ou oscilagdes daquel as, € utilizada para definicéo do preco.

Por isso é injustificavel a atribuicdo do regime juridico dos juros ou da moeda estrangeira para o desagio
, quando tais parametros, taxa de juros ou moeda estrangeira, constituem-se nos elementos eleitos pelas
partes para determinagdo do preco de um crédito, o desagio.

Ao tratar do tema, alguns desconsertadamente vao asregras da Lei da Usura (Decreto no 22.626/33) e as
especificas sobre juros no Cédigo Civil (artigos 406 e 591, basicamente) para concluir por uma limitagdo
do desagio (ou do &gio), e ai 0 desacerto desse raciocinio claramente se exple, eis que:

(i) Néo fosse por todas as demais razbes explicitadoras do prego enquanto expressao da equivaléncia, no
caso dos créditos em que as partes pretendam antecipar sua liquidacdo, o desagio € o quantum por que a
parte devedora esta disposta a cumprir a obrigacéo de pagar antecipadamente a data em que ela se
tornara exigivel. [O méximo por que a parte devedora se dispde a pagar para liquidar seu débito antes do
vencimento; e, em contrapartida o minimo que o credor aceita receber antecipadamente para quitar a
obrigacao].

N&o h, pois, 0 elemento nuclear previsto naLe daUsura, qual, avedacdo da cobranca de juros por taxa
acimado limite legal. A simples leituralogica darelacéo de crédito/débito afasta a possibilidade juridica
de o desagio expressado por taxa superior ado limite legal, ser ilegal, pois 0 devedor n&o cobra o credor
e nem o poderiafazer..

O preco aceito pelo credor parater antecipada a satisfacdo de seu crédito, expressa a equivaléncia,
apenas isso.

Relembre-se, a propdsito, que 0 nosso mercado de debéntures teria sido inviabilizado se ailogica do
raciocinio diverso (aquele que enxerga “usura do devedor...”) tivesse prevalecido!
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(if) H& uma sintomética piora no raciocinio dos que advogam a limitacdo do desagio, quando, paraforcar
ajusteza de sua posicéo, querem reduzir a antecipacdo do pagamento a uma atividade deinstitui¢céo
financeira. O non sense revela-se de formaclara, eis que aliquidagcdo do débito, no caso, ndoo é de
terceiro, mas do préprio pagador e pouco importa quais 0s recursos utilizados, vez que sempreterdo de
ser da disponibilidade do devedor (que os tém de seu giro, ou obtém de terceiros, até debancos)! Nada a
ver, portanto, maxime, ainda, se as partes tiverem atividade comercial de distintosramos, como varegjo,
atacadista, emissora de cartéo de crédito ou credenciadora nos designados “ arranjosde pagameno”!

(iii) Dessa consideracao deflui a que toma por parametro para o desagio, a negociacdo de moeda
estrangeira, basicamente a cotagdo no mercado futuro, em que toda sorte de agentes econdmicos podem
buscar hedge para distintas situagfes engendradas em negdcios nominados em moedas estrangeiras,
comerciais e/ou financeiros.

Nesses casos, a simples leituradalegislacdo cambial descartariaalicitude do desagio (ou agio)
definidos pela oscilacéo das cotacbes ou das taxas de cambio, pois apenas as instituicdes habilitadas
podem comprar e vender moedas estrangeiras em nosso mercado cambial e, mais ainda, os swaps al
operados, dependendo das contrapartes, seriam fonte deilicitude...

Mas, tal ndo ocorre porgue 0s negocios que servem de parametro nessas hipoteses so constituidos e
concluidos em bolsas de futuros, sob o regime dos contratos diferenciais, cujaliquidacdo, como a
locucéo o diz, se opera pela diferenca de cotacOes ou de taxas apurada, na data ou época aprazada, ndo
sendo exigivel, nesses casos, a efetiva entrega do bem que embasa o negdcio.

Essas consideractes parecem suficientes para gue ndo se acolham as confusdes de raciocinio sobre
desagio, em particular no que respeita a liquidacdo antecipada de créditos, hipdtese aque é
simplesmente inaplicivel arguir limitagdo legal dataxa dejuros.

1 Rudolph Von Ihering, A Evolucdo do Direito, José Bastos & Cia. Editores, Lisboa, pag. 129

2 Assim, o Codigo Civil refere: aluguel (artigo 569, I1), salario (paragrafo unico, 11, do artigo 599),
juros (artigos 591 e 670), remuner acao (artigo 676), prémio (artigo 757), indenizacéo (parégrafo
Unico do artigo 868); ao tempo em que o0 Decreto 3.200 de 26/03/1.999, entre outros arts. 385, § 2°, 393
e 783, 82°, inciso | toma outras pelo efeito que provocam na apuragdo quantitativa do valor de bens e
direitos, como prémios, comissdes, agio e desagio.

3 Op.cit., pag. 132 e 133.
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