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Opini&o: Aliquotas de ganho de capital: 15% ou progressiva até
22,5% 7?

Primeira alienagdo: em 2015, alienel 30% das agdes de minha empresa. Parte do valor recebi
avista e parte depositei em conta garantia (escrow). Em 2018, a escrow foi liberada 100%,
aposter sido verificada zero realizagdo de contingéncia.

Segunda alienagdo: em 2019, alienei o percentual restante (70%) para 0 mesmo adquirente.
Parte do valor recebi avista e parte depositei em escrow. Em 2022, se ndo materializada
contingéncia, a escrow sera liberada 100% (ou parte).

Quais aliquotas aplicar para calcular o imposto sobre ganho de capital? Ndo se iludam. Mesmo um caso
gue pode parecer simples, traz uma complexidade que exige atenta andlise. A situacéo hipotética poderia
ser extraida de qualquer operacéo de fusdo e aquisicdo em que a pessoa fisica aliena participacéo
societaria e apura ganho de capital.

A legislagdo e a orientagdo das autoridades ndo comportam discussdo com relacéo ao fato gerador do
Imposto de Renda (nascimento da obrigacdo tributaria) sobre o ganho de capital devido na alienacéo de
acoes a prazo: apurado como se a venda fosse realizada a vista (disponibilidade econémical/juridica da
renda) e o imposto recolhido quando do recebimento das respectivas parcelas (vencimento da obrigacéo),

Até 2016 a aliquota incidente sobre esse ganho de capital era Gnica (15%). N&o havia controversa.
Contudo, uma luz vermelha se acendeu com a edicéo da MP 692/2015, convertidanaLel 13.259/2016,
gue instituiu as aliquotas progressivas de 15% a 22,5%, a partir de 2017. Para alienacdes de aces
realizadas antes de 2017 com liberacdes de valores pos 2017, ou ainda, para alienacdes realizadas apos
2017 e valores liberados em diferentes momentos: qual a aliquota aplicavel ?

A legidlacdo definiu e as autoridades reconhecem gue o fato gerador do Imposto de Renda incidente
sobre 0 ganho de capital nessa hipotese ocorre navenda, que € quando nasce a obrigagdo tributaria, com
a concretizacdo da alienacdo e definicdo dos cinco aspectos da hipotese de incidéncia que autorizaa
exigénciado IR: material; espacial; temporal; pessoal; quantitativo (base de calculo); quantitativo
(aliquota).

Afirmamos seguramente que na alienacdo de acdes anteriores a 2017, com parte do valor recebido pés
2017, aaiquota do IR incidente sobre 0 ganho de capital apurado no recebimento das parcelas ou de
eventual gjuste de preco (escrow) é a vigente quando da ocorréncia do respectivo fato gerador (momento
da alienacdo): 15% prevista nalegislacéo anterior a modificacéo dalei.

O pagamento do preco fixado na venda em parcel as representa tdo somente um diferimento, ja que o fato
gerador ocorre na alienagéo, quando nasce a obrigagéo de recolher o IR; o prazo para o seu recolhimento
€ postergado para 0 momento do recebimento do preco, que representa apenas o vencimento da
obrigagéo.
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Tal postergacdo ndo tem o objetivo de transferir a ocorréncia do fato gerador para o futuro. Ndo ha
gualquer condicéo capaz de suspender o fato gerador para que sua implementacdo se dé quando do
pagamento do preco. O montante do valor mantido em escrow e liberado em data posterior tem
exatamente essa caracteristica

Com a assinatura do contrato e transferéncia da titularidade das ac0es, a venda esta pronta e acabada. As
acOes sdo transferidas ao adquirente, conforme o prego previamente g ustado. Logo, a ocorréncia do fato
gerador, quando se definem os aspectos da hipotese de incidéncia do IR, se da quando da venda (neste
caso, considerada a vista) e ndo pode ser transferido para a data futura quando do recebimento de parcela
ou gjuste de prego.

Dessa forma, na alienacdo de acdes concretizada antes de 2017, aaliquotado IR € de 15%,
independentemente de parte do pagamento do prego ocorrer pds 2017 em parcelas ou eventual gjuste no
seu valor por conta de garantia apresentada em escrow.

Em casos préticos, essa € a orientagcdo da propria Receita Federal que, por meio do seu sistema
eletrénico de declaracdo e apuracdo do vaor do IR incidente sobre o0 ganho de capital, indicaa aiquota
sempre de acordo com a data do respectivo fato gerador fixado no momento da alienacéo.

Equivocadamente, a Receita Federal se pronunciou no sentido contrario, afirmando que “o fato gerador
ocorre por ocasido de cada recebimento” (SC COSIT 451/2017), razéo pelaqual se aplicariam as novas
aliguotas sobre “0 ganho de capital percebido por pessoa fisica em decorréncia da alienacdo de
participagdo societaria— realizada mediante contrato firmado em 2016, com clausula de condigdo
suspensiva, que foi implementada somente em margo de 2017 (SC COSIT 323/2018).

A Receita Federal se apressou ha andlise. A resposta ndo € tdo simples. A aliquota aplicavel na apuracéo
do ganho de uma alienagéo realizada em 2019, com parte do valor recebido a vista e parte recebido
posteriormente, sera a progressiva de 15% a 22,5%. Mas, existe uma discussdo de base de calculo. O
valor recebido em 2019 é uma base. O valor areceber em 2022 seria outra base?

Entendemos que a base é uma so, pois o fato gerador € o mesmo: alienacéo de 70% das agdes em 2019.
Se existissem dois fatos geradores, como concluiu a Receita Federal, necessariamente existiriam duas
bases de célculo diferentes. E naregrada aliquota progressiva faria toda diferenca: 0 imposto seria
menor.

N&o queremos aplicar duas regras diferentes para a mesma situagdo. Um fato gerador, uma base, uma
aliguota. N&o existe resposta simples para questdes tributarias. A pergunta“qual aliguota aplicavel?’
deve ser respondida com cautela. A avaliagéo dos fatos, em conjunto com as regras em vigor, faz toda
diferenca e evitariscos de exposi ¢éo.
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