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Opini&o: pontos sensiveis da M P sobr e publicagbes societarias

Objeto de polémica, a edicdo da Medida Provisoria 892/2019, cuja finalidade é desobrigar sociedades
andnimas (com agdes negociadas na Bolsa de Valores ou ndo) de publicar balangos e outros documentos
em Diario Oficial ejornais de grande circulacdo, ndo € ilegal, mas contém disposi ¢des especificas que
precisam ser analisadas, sob pena de contrariar o principio da hierarquia dasleis.

Em linhas gerais, aMP 892 alterou a Lei das Sociedades Andnimas (Lel 6.404/76), no que serefere a
publicacdo de balangos e atos societérios em jornais impressos — referida norma, alias, jahaviasido
objeto de mudanca semel hante com a aprovacéo, em 24 de abril, daLei 13.818/2019, que flexibilizou as
regras paratais publicagdes, mas fixou 1° de janeiro de 2022 como marco para que seus dispositivos
entrassem em vigor, com aressalva de que os balancos seriam publicados em versdo resumida nos
jornais impressos e na integra em suas respectivas paginas nainternet.

Por suavez, aMP 892, cujavigéncia é imediata, estabeleceu o fim da obrigatoriedade da publicacdo dos
documentos societérios/contabel s em periddicos, ficando as empresas de capital aberto obrigadas a
publicar os documentos em meio el etrdnico nos sites da Comissao de Vaores Mobilidrios (CVM) eda
B3, e as de capital fechado, a cumprir com o procedimento que devera ser estabelecido pelo Ministério
da Economia.

A mudanca de paradigma traz menos burocracia e reduz custos para as empresas e, em linhas gerais, €
bem sustentada do ponto de vista juridico, em que pese o carater questionavel de tratar o tema por MP
depois de 0 Congresso ter legislado sobre o tema t&o recentemente.

Entretanto, a redacdo da MP traz dois pontos que requerem atencao.

Primeiro ponto: aMP conferiu a CVM a capacidade de “disciplinar quais atos e publicacdes deverdo ser
arquivados no registro do comércio”; ou sgja, de determinar os atos societérios e publicacdes que
dever&o ser arquivados na Junta Comercial. Contudo, apropria Lei 6.404/76 ja prescreve 0s atos que
deverdo ser publicados e arquivados no registro do comércio, como atas de assembleias gerais
ordinarias, ateracdes de estatuto social e eleicdo de administradores, dentre outros.

Ou sgja, aMP atribui a um 6rgédo administrativo o poder de editar normas infralegais que,
eventualmente, poderdo ser contrarias a disposicéo previstaem lei, o que fere o principio da hierarquia
das normas. Ademais, nota-se ainstalagdo de uma contradi¢&o na norma societaria, ao atribuir aCvVM o
poder de decidir arespeito da publicacdo e registro de atos que ja estéo indicados em outros dispositivos
daproéprialei como obrigatorios.
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Segundo ponto: o novo paragrafo 4° do mesmo artigo da Lei 6.404/76 alterado pela MP atribui ao
ministro da Economia o poder de “disciplinar aforma de publicacéo e de divulgacéo dos atos relativos
as companhias fechadas’ — neste caso, a adocéo do termo “divulgacdo dos atos’ junto ao termo
“publicacdo” aparenta, em uma primeira analise, tratar-se de umaimprecisao, requerendo maior
discusséo a seu respeito, pois “ divulgacdo” ndo € um termo adotado pela L e das Sociedades Anénimas
ao tratar de registro ou publicacfes de atos societarios e, naMP 892/19, ndo ha clareza sobre sua

aplicagdo ou interpretacdo.

Ainda, de forma semelhante ao primeiro ponto, a determinacdo de que o Ministério da Economia devera
dispor sobre as publicaces de companhias fechadas parece também dar margem a um possivel conflito
entre as normas infralegais e as disposicdes da lei ordinaria, contrariando igualmente o principio da
hierarquia que rege o ordenamento juridico.

As potenciais contradicdes apontadas acima devem ser analisadas, sob pena de que sejam questionados
judicialmente, dando margem a desnecessaria inseguranca juridica.
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