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William Koga: Marcoinicial para creditos extraconcursais na faléncia

Crises financeiras repentinas podem afetar os negoécios de firmas com grande potencial de crescimento.
Elementos adversos e externos eventual mente desencadeiam uma série de ataques de credores contra o
patrimoénio da empresa, visando a satisfacdo de créditos, impedindo a execucédo de projetos da empresa
gue, nesta medida, pode comecar a enfrentar desde dificuldades com fornecedores até suportar o
encarecimento do custo do dinheiro para o financiamento de suas respectivas atividades.

O ingtituto da recuperacéo judicial, previstapelaLe 11.101 de 2005, € justamente voltada a prevencéo
de situagdes como esta.

E reconhecido que a faléncia de uma empresa desencadeia graves danos sociais, como a perda de
empregos e a diminuicdo na arrecadacéo de tributos. Tanto que, na origem, a exposi¢do de motivos desta
lel japretendia que a recuperacdo judicial fosse adotada para prevenir afaléncia“em substituicéo a
concordata suspensiva, com a finalidade de proteger o interesse da economia nacional, e aos
trabalhadores’.

Hoje, o diplomalegal oferece um instrumento para que o empresario detentor de um negocio promissor,
mas que esteja enfrentando uma crise financeira, possafrear as cobrancas e reorganizar a atividade da
empresa mediante apresentacdo de um plano aos respectivos credores, detalhando novas condigdes para
0 pagamento das dividas. Sem que tenha, paratanto, que se desfazer de patrimonio necessario ao
desenvolvimento da atividade.

Isto em nada se confunde com perddo das dividas. A lei apenas autoriza esta centralizacéo das
negociacdes com os credores e ainterrupcado temporaria das cobrancas para que a empresa em crise
ganhe o f6lego necessario para uma recuperacao.

As novas condigdes de pagamento constituem novacao das dividas €, inclusive, devem ser aprovadas
pelos credores, conforme rito e quérum previsto nalei recuperacional. Tudo, novamente, orientado a
viabilizar aretomada da atividade da empresa, permitindo a contratacdo com fornecedores e 0 acesso a
crédito financeiro.

No mundo real, € natural que qualquer novo credor de uma empresa em recuperacdo judicial tenhauma
percepcdo maior de risco e exija, assim, condic¢des de pagamento mais rigidas e payoffs maiores, para
gue se sintam confortéveis em realizar negdcios com a empresa recuperanda.

Atuamente, todo e qualquer novo contrato celebrado pela empresa em dificuldade, durante a
recuperacao judicial, sgja com fornecedores ou para o recebimento de empréstimos, deve ser
considerado como crédito extraconcursal na hipotese insucesso do plano de recuperacéo e operacdo da
convolacdo em faléncia.
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Considerar o crédito como extraconcursal € o mesmo que lhe dar preferéncia. Ou sgja, alei define que as
dividas contraidas pela empresa, durante a tentativa de recuperacdo, devem ser pagas antes dos débitos ja
existentes a época em que a empresa solicitou a recuperacdo judicial.

Pelalei de recuperacdo judicial, esta dindmica de ‘ extraconcursalidade’ aplica-se a novas obrigacoes
assumidas durante a recuperacdo judicial. Ou sgja, novas dividas contraidas pela empresa em
recuperagao para manter em marcha a sua atividade econémica.

Todavia, uma divida pode ser razoavel mente levantada sobre o termo inicial considerado pelalel, vez
que interpretacdes divergentes sdo possiveis, podendo-se pensar 0 marco inicia no (1) deferimento do
processamento da recuperacdo judicial ou (2) na aprovacéo do plano de recuperacéo judicial pelos
credores.

Quando incitado a manifestar-se, 0 Superior Tribunal de Justica, em julgamento do Recurso Especial
1.398.092 de relatoria da ministra Nancy Andrighi, estabel eceu que o marco inicial € adecisdo que
defere o pedido de processamento da recuperagao. Por entender que importa para o novo credor
conhecer a situagcdo da empresa e ser esta decisdo 0 evento de publicidade da crise econdmico-financeira
da sociedade.

Assim, o mero deferimento do processamento da recuperagao judicial sinaliza uma probabilidade de
faléncia, em niveis evidentemente incertos, sendo que a ulterior aprovacdo do plano ndo seria capaz de
alterar este cenario ja evidenciado pelo ato de deferimento do processamento.

Neste diapasdo, esta em tramitacdo o Projeto de Lei 8.238/2017, de iniciativa do Senador Fernando
Bezerra Coelho (PSB-PE), que procura confirmar o termo inicia definido pelo STJ, com uma ateracéo
relativamente simples na Lel de Recuperacdo Judicial e Faléncia.

A justificativa apresentada no ambito do Projeto de Lei do Senado 18/2016, que deu origem ao PL
8.238/2017, é, justamente, a de que “ as alteragdes propostas visam esclarecer uma situagcdo mal resolvida
pelaredacdo atual das normas’. Indicando, tratar-se de uma tentativa de aprimorar o texto legal e fazé-lo
convergir ao entendimento jurisprudencial, harmonizando as expectativas e conferindo previsibilidade
aos agentes atuantes no mercado de ativos estressados.

Ainda sem uma alteracéo legidlativa definitiva, ja se pode considerar que, em decorréncia do
entendimento jurisprudencial e da proposta (ja avancada) de alinhamento legal ainterpretacéo do STJ,
gue os créditos gerados a partir de relagdes com empresas em recuperacdo judicial antes da aprovacéo do
plano pela assembleia geral de credores, podem, na maioria das vezes, serem considerados
extraconcursais na hipotese de convolagdo da recuperacéo judicial em faléncia, observados os demais
dispositivos legais relacionados a ordem de pagamento de credores.
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