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Oferta de cota em fundo de mineracéo de bitcoins exige aval da CVM

Cotas em grupo de investimento em minerag&o de bitcoins séo um valor mobiliario. Portanto, sO podem
ser oferecidas por institui¢éo autorizada a fazer esse tipo de transacdo pela Comissdo de Vaores
Mobiliérios. Antes de anunciar a aplicacéo, porém, a entidade deve registrar o pedido ou a dispensa de
registro de oferta publica junto a autarquia.
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— a
SO instituicdes registradas na CVM podem oferecer cotas em grupos de investimento em

mineracao de bitcoins.
123RF

Com esse entendimento, o colegiado da CVM determinou, nesta terca-feira (27/2), que a empresa Hash
Brasil e seu proprietario, Leonardo Janiszevski, deixem de oferecer cotas em grupo de investimento em
mineracao de bitcoins, sob pena de terem que pagar multa diariade R$ 5 mil.

A decisdo foi resumida pela presidente da CVM, Marcelo Barbosa, na Deliberacdo 790. O colegiado
constatou que a Hash Brasil e Janiszevski estavam oferecendo cotas em fundo de investimento em
mineracdo de bitcoins no site da empresa e nas paginas dela no Facebook e no Twitter.

SO que esses titulos, da forma como vém sendo anunciados, enquadram-se no conceito legal de valor
mobiliério (artigo 2° daLei 6.385/1976), apontou a CV M. E alegislacéo estabelece que “titulos ou
contratos de investimento coletivo que gerem direito de participacdo, de parceria ou de remuneracao,
inclusive resultante de prestacéo de servicos, cujos rendimentos advém do esfor¢o do empreendedor ou
de terceiros somente podem ser ofertados publicamente mediante registro da oferta ou de sua dispensa
naCVM?”, ressaltou o colegiado.

Porém, nem a Hash Brasil nem o antincio de cotas em fundo de mineracéo de bitcoins foram submetidos
aregistro ou dispensa de registro perante aCVM, em violagcdo aLei 6.385/1976 eaLe 6.404/1976,
entenderam os julgadores.

Sem essas formalidades, destacaram, a autarquia pode determinar a suspensao da operacéo. Eles ainda
citaram que a conduta constitui, em tese, crime contra o sistema financeiro (artigo 7°, I, daLei
7.492/1986
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http://www.planalto.gov.br/Ccivil_03/leis/L6385compilada.htm
http://www.planalto.gov.br/Ccivil_03/leis/L6404consol.htm
http://www.planalto.gov.br/CCivil_03/leis/L7492.htm
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Decisdo coerente

Para o procurador do estado do Rio de Janeiro Thiago Aradjo, a decisdo é coerente com o entendimento
gue a CVM vem adotando sobre o assunto. Ele destaca que, em 2017, a autarquia ja apontava a
possibilidade de asinitial coin offerings (ofertas iniciais de moedas) serem enquadradas como valores
mobiliérios, a partir de captacdes publicas de recursos prevendo a contrapartida de emisséo de ativos
virtuais.

O procurador também avalia que a decisao reflete uma tendéncia de harmonizac&o com a postura da
Securities and Exchange Commission (SEC), 6rgéo dos EUA equivaente a CVM. Segundo Araljo, a
SEC notificou diversas empresas que fizeram initial coin offerings no ano passado.

"Ainda é cedo para concluir, mas tudo indicaque a CVM irase valer do artigo 2°, I X, daLei 6.385/1976,
para expandir seu ambito de regulacéo, abrangendo futuras initial coin offerings’, prevé Thiago Araljo.

Clique aqui paraler aintegra da Deliberacéo 790.
*Texto alterado as 21h16 do dia 1/3/2018 para acréscimo de informacoes.
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