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Mudanca no Novo M er cado aumenta transpar éncia, diz advogado

Estéo valendo desde o inicio deste més as novas regras do Novo Mercado, da Bovespa. O segmento, que
conta atualmente com 131 companhias, € voltado a negociacdo de agbes emitidas por empresas que se
comprometeram a adotar praticas de governanca corporativa adicionais as exigidas pelalegislagdo em
vigor.

Algumas das mudancas séo a divulgacdo de informagdes relacionadas a rentincia de administradores e a
reorganizacdo societaria, além da publicacdo simulténea de fatos relevantes em portugués e inglés.
Também foram alteradas regras sobre a composi¢do do Conselho de Administrac&o e a obrigagdo
deinstalar 6rgados de fiscalizacdo e controle e estruturar 0 processo de avaliagéo dos administradores.

Quem jafaz parte dessa listagem podera se adaptar as novas regras até a data de 2021 em que ocorrer a
assembleia geral ordinéria voltada a andlise das contas do exercicio social de 2020. Ja para as
companhias interessadas em fazer parte do segmento, as novas diretrizes estdo valendo desde o dia 2 de
janeiro deste ano.

Para Jos¢ Romeu Amaral, socio do JR Amaral Advogados, as medidas aumentam a transparéncia nas
empresas. “ A presenca de mais especialistas e executivos independentes nas companhias promoverao
debates descentralizados nos conselhos. O resultado disso serdo empresas mais responsaveis no
cumprimento das leis que regem o mercado de capitais, gerando uma maior confianca do investidor —
principalmente o estrangeiro”, afirma.

Outra mudanca el ogiada pelo advogado especialista em mercado de acdes € a obrigatoriedade de
divulgar as politicas que contextualizam importantes decisdes. Ele afirma que isso aproximara o
investidor das diretrizes das empresas listadas no Novo Mercado. “ Agora ndo basta comunicar, 0
formulario de referéncia deverainformar como séo elaboradas as politicas de remuneracéo, indicacéo de
executivos para os 0rgdos de administracéo e controladoria, por exemplo.”

As novas regras também of erecem uma contrapartida as regras mais rigidas, conta Amaral: 0 aumento
do prazo para empresas que necessitem recompor suas acdes em circulacdo (free float), que passou de 6
meses para 18 meses. Com a mudanca, empresas que possuam valor médio didrio negociado acimade
R$ 25 milhdes poderéo ter 15% dos papéis a disposi¢cdo do mercado — antes 0 percentual minimo erade
25%.

Lelaaentrevista:

ConJur — O que o0 senhor achou das mudancas no regulamento?

José Amar al — Essas mudancas vao levar as companhias a aprimorar cada vez mais suas préticas de
governanca corporativa, especialmente em relagdo as de controle interno, mitigagdo de riscos e de
compliance. E uma evolugdo importante para o mercado, visto que a nova norma obriga as companhias
listadas no Novo Mercado a terem fungdes de compliance e controles internos e auditoriainterna. O
novo regulamento preocupou-se bastante com a protegdo do investidor ao exigir a criagéo de funcdes e
compliance e controles internos, muito provavelmente em funcéo dos casos de corrupcao e préticas

Page 1
2023 - www.conjur.com.br - Todos os direitos reservados. 29/01/2018


https://www.conjur.com.br/wp-content/uploads/2023/09/regulamento-mercado-vigor-partir.pdf

& CONSULTOR JURIDICO
WwWw.conjur.com.br

indevidas verificadas nos Ultimos anos no Brasil.

ConJur — Quaisas principais alter agcdes nasregras de divulgagdo de infor magdes ao investidor ?
José Amaral — Uma das inovacdes € a divulgacéo da rentncia ou destitui¢céo de membros da
administrac@o por meio de fato relevante, que deve ser publicado no primeiro dia Util imediatamente
posterior ao recebimento da carta de reniincia e/ou da aprovacao da destituicdo, o que ndo era exigido
pel o regulamento anterior. Outro ponto importante € a necessidade de divulgacdo simulténea, em
portugués e inglés, de fatos relevantes, informes sobre declaracdo e pagamento de juros sobre o capital
proprio e dividendos e a apresentacdo de resultados. O regulamento anterior exigia a apresentacéo
simultanea em inglés apenas das demonstracdes financeiras.

As novas regras trazem, ainda, a obrigacdo de a companhia fazer apresentacdes publicas de resultados
em até cinco dias Uteis apos a divulgacdo desses resultados. A forma de atualizac&o do calendario de
eventos corporativos das companhias também passa a ser mais simples. O regulamento anterior exigia,
além da reapresentacdo do calendério, que as companhias comunicassem ao mercado esclarecimentos
guanto aos motivos da ateracdo. O novo regulamento exige apenas a reapresentacdo do calendario
previamente a realizacdo do evento alterado.

ConJur — Como se dara a nova composi¢ao de executivos no Conselho de Administracéo?

José Amaral — O regulamento anterior exigia, para as companhias listadas no Novo Mercado, que o
Conselho de Administracdo fosse composto de, no minimo, cinco membros, dos quais 20% deveriam ser
membros independentes. A lel exige que o conselho seja composto de, no minimo, trés membros. O
novo regulamento exclui a previsdo de nimero minimo de conselheiros, que passa a ser 0 minimo
previsto em lei (trés membros). Contudo, estabelece que o Conselho de Administracdo seja composto de,
no minimo, dois consel heiros independentes ou 20% do total de membros, o que for maior.

ConJur — Qual a fungéo dos conselheir os independentes?

José Amar al — Basicamente, assegurar que o Conselho de Administracdo seja composto de membros
gue ndo sgjam ou tenham sido vinculados ao acionista controlador. O membro independente possui, em
tese, autonomia e imparcialidade nas discussdes das matérias submetidas ao conselho, fazendo com que
as discussies e debates no ambito do referido 6rgdo tenham um balanceamento e que sejam voltadas
sempre ao melhor interesse da companhia

ConJur — A exclusdo de definicbes anterior es de conselheir o independente foi feita para unificar

o entendimento? Quais eram os entendimentos possiveis antes da alter acdo?

José Amaral — N&o apenas para unificar o entendimento, mas paratornar os critérios, antes apenas
objetivos, mais rigidos. As regras do novo regulamento passam a requerer também uma andlise subjetiva
da caracterizacdo de independéncia do membro indicado. A declaracéo da condicéo de independéncia
nao mais sera suficiente. Serd necessario que os acionistas efetivamente deliberem em assembl ela sobre
aindependéncia do membro indicado. Antes da alteragcdo, como os critérios eram objetivos, poderia
ocorrer aeleicdo de consel heiros independentes que, apesar de atenderem os requisitos, possuiam
vinculos ou ligagdes, ainda que indiretas, com os acionistas controladores.

ConJur — Quaisregrasde controleinterno devem existir nos estatutos das empresas para
impedir interfer éncias? Apenasum or camento apartado da area responsavel pela fiscalizacdo é
suficiente para impedir ingerénciasindevidas?

José Amaral —
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Além dainstalacdo obrigatdria do comité de auditoria, que ja era prevista, 0 novo regulamento passa a
exigir ainstalacéo de outros 6rgados de fiscalizagc&o e controle das companhias, tais como uma auditoria
interna encarregada de avaliar a efetividade dos processos de gerenciamento de riscos, controle e
governanca corporativa, e uma area de compliance, para controle interno e de riscos corporativos. Além
disso, as companhias passam a ser obrigadas a elaborar e divulgar novas politicas além daguelas ja
previstas no regulamento anterior. O orcamento apartado ndo é suficiente.

O maisimportante € a subordinacdo da &rea. O regulamento prevé que a auditoriainterna, por exemplo,
ndo deve estar subordinada a qualquer area operacional. O ideal seria que a auditoria interna estivesse
vinculada diretamente ao Comité de Auditoria do Conselho de Administragdo, de maneira que os
membros da &rea de auditoria internativessem autonomia e independéncia para a realizagéo das
investigacoes e apuracdes de fatos |evados a conhecimento por meio dos canais de denlincia, por
exemplo.

ConJur — Quais seriam as situacdes excepcionais que per mitiriam dispensar as obrigacoes
previstas neste regulamento pela diretoria executiva da B3 [6r gao responsavel por apresentar ao
Conselho de Administracéo o relatorio da administracéo e as contas da diretoria, além de aprovar
0 uso dos lucros do exercicio anterior e propor orcamentos, planos estratégicos, projetos de
expansao e programas de investimento]?

Jose Amaral — A principio, ndo identificamos situagdes que levem adiretoria executivada B3 a
dispensar o cumprimento das obrigacdes previstas no regulamento. 1sso se verificard a partir da
implementacéo das novas regras. Por exemplo, um caso que pode ser analisado é a cumulacdo das
funcbes de compliance e controles internos com a &rea de auditoriainterna. 1sso ndo esta previsto no
regulamento e algumas companhias ja possuem as areas integradas. Em que pese as funcdes serem
distintas, adiretoria executiva da B3 poderater que enfrentar esse tipo de consulta.
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