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Mattos Filho lidera escritorios na retomada de fusdes e aquisicoes

Em 2017, foram feitas 1.096 transacOes de fusdes e aquisi¢coes envolvendo empresas brasileiras, atade
5,69% em relacdo a 2016. E essas operactes movimentaram R$ 194,93 bilhdes, o maior valor
acumulado em um ano desde 2013, de acordo com o Relatorio Anual da Transactional Track Record, em
parceria com aLexisNexis e TozziniFreire Advogados.

Apesar de ter registrado queda de 13%, 0 segmento de tecnologia foi 0 mais ativo do ano, seguindo
tendéncia que se mantém desde 2014, contabilizando 186 transacfes no periodo. Em seguida, aparecem
os setores financeiro e seguros, com 112, e distribuicdo e varejo, com 103, que apresentaram declinio de
16% e 6%, respectivamente. O setor imobiliario foi o de maior crescimento no ano — 48%, devido as
suas 98 operagoes.

O escritorio Mattos Filho, Veiga Filho, Marrey Jr. e Quiroga Advogados est4 no topo do ranking da
Transactional Track Record de operacfes de fusdes e aquisicdes assessoradas por escritorios de
advocacia por valor total de transacfes, tendo totalizado R$ 43,1 bilhdes. A banca € lider também por
numero de operacdes, 62. Na segunda colocacdo esta o Pinheiro Neto Advogados, com R$ 24,4 hilhoes,
seguido por Barbosa Mussnich, Aragdo, com R$ 21,3 bilhdes.

Private equity

O volume financeiro das operacfes de private equity registradas no Brasil em 2017 foi de R$ 20 bilhdes,
alta de 44% em relacéo a 2016, apesar de queda de 8% no nimero de operacdes registradas, 90. No
subsetor distribuicdo e varejo, que lidera os investimentos da modalidade desde 2015, houve reducgéo de
24% no numero de transagdes no ano.

A tendéncia de investimentos nos subsetores salide, higiene e estética e imobiliério permanece — foram
os favoritos dos fundos e registraram respectivo crescimento de 71% e 80%. O setor elétrico também
passou a receber mais aportes dos fundos de private equity, e cresceu 300% no ano.

No cenério de venture capital, 2017 foi um periodo de forte crescimento. Das 181 transacdes registradas
no relatério, 94 revelaram valores que somam R$ 3,07 bilhdes, alta de 54% em comparag&o a0 ano
precedente. Os investimentos em venture capital em 2017 ultrapassaram os valores investidos no Brasil
Nos quatro anos anteriores.

Os subsetores mais atrativos foram tecnologia, 97 operacdes registradas e crescimento de 8%, internet,
com 44 negécios, mas que fechou 0 ano com queda de 46%, e financeiro e seguros — 25 transagdes, ata
de 108%.

Mer cado de capitais

O mercado de capitais brasileiro voltou a ter um ano expressivo e registrou 11 IPOs em 2017, quase o
dobro dos trés ultimos anos somados, movimentando mais de R$ 20 bilhfes. Destagque para a estreia na
bolsa da BR Distribuidora, que superou o valor de R$ 5 bilhdes, e do Grupo Carrefour Brasil, que
chegou a R$ 4,9 hilhdes.
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As emissdes de a¢les também tiveram um ano positivo, apesar da queda no nimero de operacdes em
relacdo a 2016, de 25 para 22, mas que movimentaram R$ 26 bilhdes em 2017, mais do que o dobro do
ano anterior, R$ 12 bilhdes.

Oper acgdes cross-border

Os EUA seguem como o pais com 0 maior nimero de aquisicdes no mercado brasileiro, com 87
operages que acancaram R$ 19 bilhdes em investimentos, uma retomada de 3,57% no crescimento em
relacdo ao ano anterior. A segunda posi¢cao, em volume total de investimentos, ficacom a China, que
acumulou R$ 12,2 bilhGes em 2017, com destaque para o setor de energia el étrica.

Em ndmero de operacdes, a Franca aparece atras dos EUA, com 21 operaces que somaram R$ 5
bilhdes, seguida pelo Reino Unido, 13 transacfes, em sua maioria de pegueno porte, que movimentaram
R$ 230 milhdes.

Desde 2010, as empresas brasileiras que mais atraem investimentos estrangeiros séo as empresas do
segmento de tecnologia e internet. Em 2017, foram registradas 47 transacdes, porém com queda de
16,07% em relagdo ao ano anterior. O setor de tecnologiafoi aguele que mais recebeu aporte de
empresas estrangeiras ao longo do ano. Destague também para 0s setores el étrico e de consultoria,
auditoria e engenharia.

O pais que recebeu mais investimentos de empresas brasileiras foram os EUA, com 12 operagdes que,
juntas, totalizaram R$ 542,29 milhdes. A vizinha Argentinatambém foi alvo dos investidores
brasileiros, que aportaram R$ 433,55 milhdes em 9 negdcios.

AméricalLatina

Os resultados de 2017 também consolidam a lideranca brasileira no cenério latino-americano de fusfes e
aquisicoes. De janeiro a dezembro, foram contabilizadas 752 transagdes domésticas no mercado
nacional, enquanto o México, pais que apresentou o segundo melhor resultado no quesito, registrou 116.

Também se destacam os numeros de aguisi¢des cross-border inbound no pais, 236, mais do que o dobro
das transactes dessa modalidade registradas pelo México (95). Entretanto, o0 mercado mexicano fechou o
periodo com 61 aquisi¢des cross-border outbound, enquanto o mercado brasileiro encerrou o periodo
com 43.

Transacao do trimestre

A transag&o escolhida pelo Transactiona Track Record como a de destaque do trimestre foi a concluséo
da aguisicéo da participacdo de 50% que a Vigor Alimentos detinha na Itambé Alimentos, empresa
fabricante de produtos l&cteos, pela CCPR, Cooperativa Central dos Produtores Rurais de Minas Gerais,
por R$ 700 milhdes.

Em suas 5 fabricas, a Itambé processa diariamente mais de 3 milhdes de litros de leite, que sdo
transformados em mais de 100 produtos diferentes. A empresa conta com mais de 7 mil produtores e
mais de 3 mil colaboradores. Com a concluséo da operacéo, a CCPR passa a assumir 100% da Itambeé.
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A CCPR contou com a assessoria juridica do escritério Souza, Cescon, Barrieu & Flesch Advogados.
Por suavez, aVigor recebeu assessoria juridica do Mattos Filho, Veiga Filho, Marrey Jr. e Quiroga
Advogados, no Brasil, e do Rico, Robles, Libensony Bernal, no México.

Assessor es financeir os

O ranking do Transactional Track Record de assessores financeiros por valores das transagcoes chega ao
fim de 2017 liderado pelo Banco Itall BBA, tanto em nimero de transagdes, 36, quanto em valor
transacionado, R$ 22,5 bilhGes. Em segundo lugar aparece o Banco BTG Pactual, R$ 21 bilhGes, e, na
sequéncia, Banco Bradesco BBI, R$ 19,7 bilhGes.
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