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Presidente e executivos da corretora Gradual sio presos por fraude

A presidente da Gradual Investimentos, Fernanda Lima, e outros executivos da corretora foram presos
nesta quinta-feira (12/4). Eles so acusados de participar de um esquema de emissdo de titulos de divida
(debéntures) sem lastro. De acordo com a Policia Federal, o esquema movimentou R$ 1,3 bilhdo de
sistemas de previdéncia municipais.

Ao todo, aPolicia Federal cumpriu 20 mandados de priséo preventiva e 60 de busca e apreensdo em sete
estados (SP, RJ, MG, PR, MT, SC e GO). Todos expedidos pela 62 Vara Crimina Federal de S&o Paulo.

De acordo com a Policia Federal, o objetivo da operacéo é apurar fraudes envolvendo a aplicacéo de
recursos de institutos de previdéncia municipais em fundos de investimento que contém, entre seus
ativos, debéntures sem lastro, emitidas por empresas de fachada.

Debéntures sdo titulos de divida emitidos por empresas privadas no mercado de capitais para levantar
dinheiro parainvestir. Essa modalidade é usada como alternativa a abertura de capitais em bolsas de
valores ou empréstimos bancarios.

Os investigadores identificaram 28 institutos de previdéncia municipais que, direta ou indiretamente,
adquiriram os papéis sem lastro. Também estdo sendo investigados, até o momento, 13 fundos de
investimento.

No segundo semestre de 2016 foi constatada a existéncia de R$ 827 milhdes em apenas oito destes
fundos, dinheiro que, em Ultima andlise, destina-se ap pagamento das aposentadorias dos servidores
municipais.

Os investigados responder&o por crimes contra o Sistema Financeiro Nacional, fraude a licitagao,
corrupcao ativa e passiva e lavagem de dinheiro.

Ao jornal O Estado de S. Paulo, a Gradual Investimentos informou que 0s executivos da empresa estdo
colaborando com a Policia Federal, "contribuindo com as investigacfes de forma transparente para
esclarecer 0 que for necessario as autoridades e provara suas alegacfes e 0s reais responsavels”.

Papel fantasma
A operacdo desta quinta-feira € uma continuacdo das investigacdes que comecaram em julho de 2017.
Naquele més, a Gradual Investimentos foi alvo de mandados de busca e apreenséo.

O inquérito policial foi instaurado apds a PF receber ainformagdo de que os administradores de uma
corretora de valores haviam adquirido diretamente (o que € proibido) titulos de divida, conhecidos como
debéntures, emitidos por uma empresa fantasma com patriménio declarado incompativel com os titulos
gue emitiu (sem lastro).

Na época, a Policia Federal detalhou, sem citar qual era a corretora, que a companhia usada para emitir
as debéntures tinha 0 mesmo endereco da gestora de investimentos, assim como a mesma diretoria. Essa
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companhia usada para a emissdo dos papéis sem lastro, continuou, ndo tinha funciondrios, site, telefone
ou veiculos em seu nome. Também n&o foram encontrados servicos ou atividades prestadas por essa
empresa de tecnologia, disse a PF.

Ainda segundo a Policia Federal, 0 negécio oferecido pela corretora era apresentado como investimento
em empresas com forte potencial de crescimento, por exemplo, startups. E eram cobrados entre R$ 500 e
R$ 1 mil pelos servigos prestados.

Disputa setorial

Segundo fontes ouvidas pela ConJur na época, que pediram para ndo ter seus nomes divulgados, apos
umainvestigacdo interna, foi descoberto que a Gradual subscreveu debéntures sem lastro a partir do
Fundo Piata

A empresa que teria sido usada, segundo a dendincia, para a emissao de debéntures foi aal TS@
Tecnologia para I nstitui¢cdes Financeiras. Porém, a Gradual esclareceu no comunicado que, em junho de
2016, a companhia “recomprou R$ 4 milhfes da emissdo de suas debéntures alocadas no fundo Piatd” .
Esse montante equivale a 40% do valor total emitido pela companhia.

O prazo para recompra de todos os papéis, segundo a Gradual, vence em 2020. “ Conforme instrumento
de recompra cedido pela | TS, aprimeira parcela do restante do saldo, equivalente a R$ 1,5 milhao, foi
paga em marco deste ano, com a quitacdo prevista até dezembro de 2017. Depois da recusainjustificada
da Incentivo em aceitar arecompra, ajuizada 242 Vara Civel autorizou o pagamento da primeira parcela
da recompra nos moldes do que ja havia sido combinado, fixando multa diédria de até R$ 100 mil a
Incentivo por descumprimento da decisdo (processo 1115299-43.2016.8.26.0100)”, explica a Gradual .

A ITS Tecnologia pertence a um dos socios da Gradual, Gabriel Paulo Gouveia de Freitas Jr., marido da
presidente e acionista da corretora, Fernanda Ferraz Braga de Lima de Freitas.

Driblando asregras

Em maio de 2017, reportagem da ConJur contou que a Gradual enfrenta san¢des do Banco Central, da
Justica, CVM, BM& F Bovespa e Associacéo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais (Anbima) pel os dribles ao mercado.

O texto descreve alguns métodos utilizados pelo grupo e afirma que a corretora esta “ escrevendo” um
verdadeiro manual sobre as fragilidades do sistemafinanceiro. A Gradual chegou a conseguir censurar
na Justica a publicacdo, mas por decisdo do ministro Luis Roberto Barroso, do Supremo Tribunal
Federal, anoticiavoltou ao ar.
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