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Uso de dados privilegiados na area financeira € crime, diz ministro

Ao ocultar fatos relevantes do processo de negociacao da compra do Banco Real, o banco ABN Amro
feriu aL el das Sociedades Andnimas e as normas da Comissdo de Valores Mobiliarios, incorrendo na
praticado insider trading, crime pelo uso de informagdes privilegiadas que ndo séo de conhecimento
geral do mercado financeiro. Assim votou o relator do caso, ministro Marco Aurélio Bellizze, da 32
Turmado Superior Tribunal de Justica, nesta terca-feira (20/6).
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Para o ministro do STJMarco Aurélio Bellizze, uso de informagdes privilegiadas no
rSnT%rcado financeiro € crime,

O julgamento, porém, foi suspenso apods pedido de vista do ministro Paulo Dias de Moura Ribeiro. Antes
disso, Bellizze apresentou um voto extenso e chegou a pedir descul pas aos colegas pela demora,
tamanha a complexidade do processo.

O caso em andlise teve inicio apos a Asa Administradora de Bens entrar com um processo contrao ABN
Amro (hoje comandado pelo Santander) sob 0 argumento de que o banco manipulou os precos das actes
do Banco Real, ao omitir, por mais de um ano, que tinha adquirido o controle acionério dainstituicdo
financeira.

Bellizze comegou seu voto recordando as origens da legislacéo que regulamenta o mercado financeiro.
Segundo €ele, os Estados Unidos decidiram disciplinar com maior rigor as negociactes imobiliérias para
evitar fraudes apds a crise de 1929. No Brasil, anos maistarde, aLei 4.728, de 1965, estabel eceu regras
mais rigidas nessas rel agdes financeiras.

De acordo com o processo, em julho de 1998 teria ocorrido a primeira omissao, quando o ABN Amro
fechou o acordo com o ent&o controlador do Banco Real, Aloysio Andrade Ferreira, e anunciou que
haviam fechado apenas uma " parceria estratégica’, sem mudanca no controle acionario.

Poucos meses depois do anuncio, em dezembro de 1998, o ABN Amro lancou ofertas publicas para
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comprar agbes do Banco Real. Foi nessa etapa que o0 autor do processo diz ter sido lesado. Na ocasi 8o,
ele vendeu os papéis paraa ABN, mas afirma que tomou agquela deciséo sem saber dos detalhes da
operacao envolvendo os dois bancos, o que alteraria 0s precos do papéis.

Somente um ano depois, em dezembro do 1999, com a publicacéo do aval do Banco Central, tornou-se
publica atransferéncia do controle acionario do Banco Real, que havia sido acertada em julho de 1998.

O relator afirmou que ninguém “pode se valer de informagdes privilegiadas'. “ Dai, entéo, o ilicito
causador de prejuizo. N&o se pode fazer oferta publica de venda de acfes sem que fosse dada aos
titulares arelevante informagéo que a alienacdo ja estava concretizada’, sustentou.

Bellizze ressaltou que n&o cabe questionar aimportancia das informacdes omitidas, pois se tratava da
mudanca do controle de uma companhia, “fato dos mais rel evantes para o futuro daquela empresa’.

Para 0 advogado Sérgio Bermudes, que defende o Banco Santander, que comprou o ABN, 0 recurso
extraordinario ao acordéo do Tribunal de Justica de Sao Paulo deveria ser provido porgue ele se sustenta
em leis vigentes em 2013, quando o fato julgado aconteceu sob a vigéncia dalegislacdo de 1998.

“N&o havia na época do negocio necessidade imposta nalei no sentido de que houvesse comunicagéo
aons sOCi0s minoritarios, mesmo porque, se 0 contrato malograsse, haveria instabilidade no valor das
acOes em vias de ser adquiridas’, diz.

O advogado da Asa Administradora, Rodolfo André Moura, foi enfatico ao falar dailegalidade do uso
de informagdes privilegiadas. “ O recorrente insiste em dizer que ndo teria obrigacéo de informar a
transferéncia do controle ou, como diz, a meraintencéo de aquisi¢do. Quando, naverdade, o que o banco
fez ndo foi meraintencdo, mas sim a transferéncia efetiva, ocultando isso de todo publico investidor, ndo
SO nessa agdo, mas em milhares outras, prejudicando muito mais gente”, criticou.

Segundo ele, o fato de a compratotal do Banco Real ter se dado antes de dezembro de 1999, quando foi
comunicada ao mercado, estd amplamente comprovada nos autos do processo. “Dentre outras provas, ha
uma carta-contrato de julho de 1998 em que fica claro o acordo para aquisi¢do do controle pelo ABN ja
naguela data’, diz.
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