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Carlos Dariani: E falso conflito do | PCA-E em créditos trabalhistas

A discussdo sobre a utilizacdo da Taxa Referencia (TR) ou o IPCA-E para corrigir os créditos na Justica
do Trabalho néo é nova. Em agosto de 2015, o Tribunal Superior do Trabaho entendeu que era devido
substituir nos créditos trabalhistas a TR pelo indice dos precos ao consumidor.

Houve muita repercussao sobre esse tema, e o Supremo Tribunal Federal concedeu uma liminar fazendo
com que o assunto fosse congelado e todos voltassem a utilizar a TR. Em 26 de agosto de 2015, escrevi
artigo sobre este tema na ConJur, que descrevia com detalhes o impacto financeiro para as empresas da
substituicdo da TR pelo IPCA-E.

O problema persiste, embora hoje o cenario sgja diferente e ataxa de juros de referéncia, a Selic, tenha
chegado em 6 de dezembro ao seu mais baixo patamar desde 1999 e adiferencaentreo IPCA-Eea TR,
no acumulado de 12 meses, € de apenas 1,65%,.

Embora se queira emprestar a discussdo um carater juridico, esse tema ha verdade € uma questdo
simplesmente econdmica. E lamentavel que juizes pouco estudem economia, pois se o fizessem
entenderiam essa questéo de outraforma.

A seguranca juridica é um pilar basico de qualquer nacdo e elemento essencial para a economia. Saber
gue as regras ndo mudam aos humores e desgjos dos agentes, mas que estes séo fixados e limitados a
legislacdo e a Constituicdo, possibilitam aos investidores avaliar seus projetos e fazer investimentos de
forma segura. E assim que o mundo funciona.

Osjuros de 1% ao més aplicados pela Justica do trabalho ja penalizam em muito agueles a quem os
juizes acreditam n&o ter cumprido alegislacdo. A TR € um fator adicional, de correcdo monetéria,
embora os valores devidos ja tenham sido corrigidos, dentro da prescricéo, pelos dissidios aplicados a
cada categoria.

N&o h& possibilidade de um trabalhador receber valor desatualizado com juros de 12% ao ano mais TR,
além da correcéo dos débitos trabal histas pel os dissidios dentro do periodo dos pedidos.

O investimento em umaNTNB Princ (titulo pés-fixado) do Tesouro Direto com vencimento em 2045
oferece remuneracéo de IPCA + 5,46% a.a. e umaLTN também do Tesouro Direto oferece remuneracéo
pré-fixada de 10,10% a.a. pararesgate em 2027. O mercado oferece remuneracdo bem inferior aja
existente na Justica do Trabalho, considerando titulos de longo prazo.

A possibilidade de usar o IPCA-E como fator de correcdo monetaria, além de ndo fazer sentido,
transformaria uma acdo trabal hista na maior remuneracéo da economia brasileira. H4 uma falsa questéo
gue se coloca nesta discusséo, ade que a TR néo corrige os valores.

E importante reconhecer que a criagio da TR em 1991 queria na verdade evitar o processo de
reindexagao da economia. Em outras palavras, aintencao era que essa “taxareferencial” fosse umataxa
de juros de referéncia, mas acabou sendo utilizada como um fator de correcdo monetaria sem, no
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entanto, retroalimentar a inflag&o.

Essa taxa é utilizada na caderneta de poupanca, uma das principais opcoes de investimento; utilizada nos
financiamentos imobiliarios e em muitos outros cal cul os de rendimentos de investimentos, como titulos
publicos. N&o harazéo para se imaginar que, se ela é utilizada pelo sistema financeiro como componente
de correcéo monetaria, ndo o poderia ser para 0s créditos trabal histas.

Nenhum outro pais em todo o mundo utiliza a correcdo monetéria. Para exemplificar, o sistema
internacional de contabilidade, o IFRS, somente aceita algo do tipo para paises com inflacdo maior que
100% ao ano.

Continuando ainda com a andlise, a adocdo de um indicador diferente permitiria a outros reclamantes
guestionarem a Justica por que eles receberam valores corrigidos com TR e outros passardo a ser
beneficiados com a correcdo pelo IPCA-E. Caso a nova corregdo possa retroagir por dois anos um total
aproximado de 2,1 milhdes de processos poderdo retornar a Justica do Trabalho e requerer cercade R$ 9
bilhdes em novas execucoes.

Além disso, aadocdo do |PCA-E pode adicionar nos préximos cinco anos valores superiores R$ 17
bilhdes as execucdes que normal mente ocorreriam, supondo a média de 2016.

N&o podemos esguecer que os indices sdo acumulados e que, mesmo a uma taxa de inflacéo de 3,9%
proj etada para 0s proximaos cinco anos e considerando no mesmo periodo uma TR acumulada
anualmente, o IPCA-E superaa TR em aproximadamente 14% no periodo de cinco anos — prazo médio
para um processo Com execucao.

Outra consequéncia direta dessa substituicao € que as empresas terdo de alterar suas contingéncias e
consequentemente suas provisdes nos balancos. Além da constrangedora situacdo das empresas terem de
explicar que suas provisdes se ateraram sem explicar exatamente por gue, as empresas nacionais e
multinacionais iréo apresentar resultados menores que apresentariam.

Como convencer a matriz — europeia, chinesa ou norte-americana— e mesmo os investidores nacionais
gue aplanta“A” ou“B” eque os projetos“C” ou “D” precisam de investimentos e consequente
ampliagdo do quadro de trabalhadores quando os processos na Justica do Trabalho sio corrigidos de
forma diferente do determinado nalegislacéo e que ela é interpretada de forma distinta pelos juizes de
determinada regido e de determinada corte?

A pergunta simples a ser feita € a quem atende essa fal sa questéo?
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