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Executivos tém primeira condenacao por manipulacéo de mercado

A 7*VaraFederal de Porto Alegre proferiu a primeira condenagdo por crime de manipulagdo do
mercado de capitais no Brasil (artigo 27-C daLe 6.385/1976), de acordo com a Advocacia-Geral da
Unido. A sentenca é relativa ao episodio conhecido como “bolha do alicate”, em que uma fabricante de
tesouras utilizou artificios ilegais parainflar o preco de suas acbes no mercado.

Em 2011, a Comisséo de Vaores Mobiliarios (CVM) comegou a investigar as oscilagdes de prego e
volume das acdes de emisséo da empresa e descobriu uma alteracdo artificial causada pela concentragao
de agdes nas maos de um agente autdbnomo de investimento e pessoas ligadas a ele, e pela divulgagdo de
informacgdes positivas sobre a companhia na midia e no mercado. No entanto, as noticias néo
representavam areal situagéo financeira da empresa.

Desde ent&o, a Procuradoria Federal Especializadajunto a CVM, unidade da AGU que atuou no caso,
agiu em parceriacom o Ministério Publico Federal e aPolicia Federal para obter a condenacéo do agente
e do presidente da companhia pel os crimes de manipulagdo do mercado e uso de informagéo privilegiada.

A denuncia formulada pelo MPF e pela procuradoria da CVM apresentou comunicacdes por e-mail,
aplicativo de mensagens e telefone — obtidas por meio de mandados de busca e apreensdo — que
apontavam as ilegalidades.

Multas milionarias

Os argumentos da procuradoriada CVM e do MPF foram aceitos pela 72 Vara Federal de Porto Alegre,
gue condenou os réus a pagarem multas de mais de R$ 2,3 milhdes, prestaces pecunidrias fixas de 50
salarios minimos e prestagéo de servigos a comunidade.

Para 0 6rgéo da AGU, a sentenca aumenta a confianca na agdo do Estado em defesa da integridade do
mercado de capitais e € mais um exemplo daimportancia do trabalho de prevencéo e combate ailicitos
gue vem sendo desenvolvido em conjunto com o MPF e a PF.

Sem prejuizo

O Superior Tribunal de Justica ja decidiu que manipular agdes na bolsa de val ores para conseguir
aumentar os valores de determinadas aces ndo pode ser considerado gestdo fraudulenta, conforme a L ei
7.492/1986, se as movimentacOes ndo chegaram a gerar prejuizo para ainstituicdo financeira
administrada pelos diretores acusados do delito.

Para o ministro Nefi Cordeiro, relator do caso, € “incensuravel a conclusdo de que as praticas imputadas
n&o se inserem no ambito da gerénciainterna do empreendimento, mas sim na esfera de atuagcéo dos seus
diretores no mercado de valores. N&o haindicativos, por exemplo, da utilizacdo de meios fraudul entos,
falsidade documental ou desvio de valores’.

Insider trading
Pela primeiravez, no comeco de 2016, um executivo foi condenado no Brasil pelo crime de uso
indevido de informacao privilegiada, ou insider trading. A 52 Turma do Superior Tribunal de Justica, por
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unanimidade de votos, manteve a pena de 2 anos, 6 meses e 10 dias de reclusdo, aém de pagamento de
multa de R$ 349,7 mil, aum ex-diretor de Financas e Relagbes com Investidores da Sadia. Com
informacgtes da Assessoria de Imprensa da AGU.
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