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Gestao fraudulenta independe de negociacéo de titulos falsos

O crime de gest&o fraudulenta de instituicdo financeira (artigo 4° da Lel 7.492/86) n&o possui relagdo de
dependéncia com o delito de oferecimento ou negociagao de titulos fraudulentos (artigo 7° da Lel
7.492/86). Dessa forma, o fato de uma pessoa ser absolvida por um deles ndo implica que ndo possa ser
condenada pel o outro.

Esse foi 0 entendimento firmado pela 62 Turma do Superior Tribunal de Justica ao negar Habeas Corpus
atrés homens condenados por gestdo fraudulenta de instituicdo financeira a pena de 3 anos e 6 meses de
reclusdo, em regime aberto, aém de 11 dias-multa, substituida por penarestritiva de direitos.

Denunciados pelo Ministério Publico Federal por gestéo fraudulenta e pelo crime de negociacéo de
titulos irregulares emitidos pelo estado de Alagoas, por meio de operacdes chamadas day trade —
compra de determinado |ote de titul os e sua venda no mesmo dia—, bem como pelo de formacéo de
guadrilha, eles foram absolvidos pelo juizo federal de primeirainstancia

Em apelacdo, o Tribunal Regional Federal da 32 Regido (SP e MS), por maioria, condenou um delesa 8
anos e 2 meses de reclusdo, além de 135 dias-multa; outro a 6 anos, 9 meses e 20 dias, além de 108 dias-
multa; e o terceiro a5 anos, 5 meses e 10 dias de reclusdo, além de 81 dias-multa

No julgamento dos embargos infringentes, o TRF-3 absolveu os trés empresarios da prética do crime de
emissdo fraudul enta de titul os, mantendo, contudo, a condenacéo pelo delito de gestdo fraudulenta.
Assim, paratodos foi imposta a pena de 3 anos e 6 meses de reclusdo, em regime aberto, além de 11 dias-
multa, substituida por penarestritiva de direitos.

Precatorios sem lastro

A denuncia originou-se do chamado “escandal o dos precatérios’, em que instituicdes financeiras que
participaram de operacdes day trade teriam obtido lucros extraordinérios. No caso dos trés empresarios,
isso teria ocorrido em um banco onde eram diretores.

No STJ, adefesa dos executivos afirmou que, “para que a gestéo de determinada institui¢ado financeira
possa ser considerada fraudulenta, é fundamental que se impute fraude” e que “a Unicafraude apontada
na denuincia residia justamente na emissdo de precatorios sem lastro pelo estado de Alagoas’.

Assim, se os trés réus foram absolvidos da imputacéo, ficariainsustentavel qualquer alegacéo de que a
gestdo é fraudulenta, especialmente quando se omite aindicacdo de qual fraude da ensejo a afirmacao.
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Dependéncia de delitos

Em seu voto, o relator, ministro Rogerio Schietti Cruz, destacou que o crime de gestéo fraudulenta de
institui¢do financeira ndo possui relacéo de dependéncia com o delito de of erecimento ou negociagdo de
titulos fraudulentos. “Logo, o fato de os pacientes haverem sido absolvidos em relacéo ao crime de
emissdo de titulos fraudulentos ndo significa, arigor, que ndo devessem ser condenados por gestéo
fraudulenta, haja vista que a emissdo, a negociagao ou o0 oferecimento de titulos irregulares ndo
necessariamente parte da mesma instituicdo que promove a gestdo fraudulenta’, afirmou Schietti.

Além disso, o ministro ressaltou que néo se pode negar que a denuincia descreveu elementos que se
amoldam ao crime de gestao fraudulenta, ajustificar a condenagéo.

“N&o ha duvidas de que a dentincia descreve um modelo de gerenciamento de mercado calcado na
obtencdo de vantagens de maneira ardil, com a assuncéo de riscos advindos das operactes ef etivadas
com titulos fraudados”, disse Schietti.

Dessa forma, o ministro manteve a condenac&o dos trés dirigentes, decisio seguida pelos demais
ministros da 62 Turmado STJ. Com informagdes da Assessoria de Imprensa do STJ.
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