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Primeira defesa do Bradesco é impedir a for macao de acao coletiva

Estéo erradas as informagdes de que o Bradesco foi processado nos EUA por milhares de investidores
em uma acgao coletiva. Na verdade, o Bradesco e alguns de seus altos executivos foram processados por
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de “acéo coletiva’.
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Reproducéo

A primeira pagina da peticdo inicial mostra que o demandante & “William Bryain, individualmente, e em
nome de outros similarmente situados’ [a serem nomeados no futuro]. Na peticéo, os advogados do
demandante afirmam gue “ 0os membros da agado coletiva [solicitada] sdo t&o numerosos que a adesdo de
todos os membros é impraticavel”.

E esclarecem na pagina 24 da peticéo, item 39: “Embora o niUmero exato de membros da acdo coletiva
sgja desconhecido ao demandante, no momento, e podera ser confirmado no processo de ‘discovery' (em
gue o proprio Bradesco teria de fornecer ao demandante informagdes sobre outros investidores), o
demandante acredita que s&o centenas ou milhares de membros na agao coletiva proposta’.

Alegam ainda que os proprietérios de ADSs (American Depositary Shares) e outros membros registrados
da acdo coletiva " podem ser identificados nos registros mantidos pelo Banco Bradesco ou por seu agente
de transferéncia e eles podem ser notificados da pendéncia dessa ac&o por carta, usando aformade
notificacéo similar a usada habitualmente em acdes col etivas de valores mobiliarios’.

Caberé ao Bradesco, em um primeiro momento, pedir o contrario ao juiz: que ndo autorize a conversao
do processo individual em ag&o coletiva. Se 0 juiz do tribunal federal de Nova Y ork, onde o processo foi
movido, der aele o status de agdo coletiva, os advogados do demandante iréo, entdo, tentar encontrar
centenas ou milhares de investidores, dispostos a participar da acéo coletiva

Além de tentar arrancar informagdes do préprio banco no processo de “discovery”, os advogados
poderdo criar um site para divulgar a acdo coletiva, fazer alguma espécie de anuncio, e pedir adesdes, a
fim de tornar o processo em uma agdo coletiva que, financeiramente, valha a pena para o escritorio. E o
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gue ocorre normal mente.

De umamaneira geral, em agles col etivas nos EUA afatia do |edo fica com o escritério de advocacia e
resta a cada “membro da agdo” uma quantia relativamente insignificativa. Os advogados do demandante
assim justificam o pedido de agéo coletiva:

“Uma acdo coletiva é superior atodos o0s outros métodos disponiveis de julgamento justo e eficiente
dessa controvérsia, desde que a adesdo de todos os membros € impraticavel. Além disso, embora o dano
sofrido por um membro da acéo, individual mente, possa ser relativamente pequeno, a despesa e 0
encargo do contencioso tornaimpossivel para cada um deles buscar reparacéo para a injustica praticada
contraeles’.

Caminhos colocados

Se 0 juiz autorizar a agao coletiva, cabera aos advogados do Bradesco, em um primeiro momento,
esperar paraver se a agao coletiva se consolida, com a adesdo de um numero suficiente de investidores.
Se os esforgos da parte demandante forem bem-sucedidos, os advogados do Bradesco teréo duas
aternativas.

Uma, se opor adecisdo do juiz em um tribunal de recursos e, se necessario, ha Suprema Corte dos EUA.
Entre os juizes de cortes inferiores, os resultados da decisdo em primeiro grau € em grau de recursos
podem pender paraum lado ou outro. As opinides dos juizes, nessas instancias, variam. Geralmente, ha
uma ma vontade contra partes estrangeiras. Ja a Suprema Corte tem uma tendéncia de coibir acdes
coletivas. Mas néo € garantido.

A segunda opcdo é negociar um acordo com os advogados dos demandantes, se houver uma percepcao
dos advogados do banco em algum momento (entre a tramitacéo da acéo no tribunal de recursos e na
Suprema Corte) de que a agdo coletivaira prevalecer.

De umamaneirageral, as corporacdes preferem se abster de discutir o mérito da questdo na Justica. E
esse podera ser 0 caso do Bradesco, por duas razdes. 1) o contencioso Sai muito mais caro que um
acordo (e o acordo é possivel, porque esse é o sonho de todos os advogados e demandantes: gerar acéo
coletiva que termine em acordo, ndo em contencioso) e muito prolongado; 2) o mérito estaafavor do
demandante, aparentemente.

Além disso, como é costume, a corporacdo pode declarar, em nota oficial, que ndo reconhece qual quer
praticailegal em suas transacdes, mas que preferiu fechar um acordo com os demandantes para evitar
um contencioso gue iria exaurir todos os recursos financeiros, humanos, juridicos e de tempo da
instituicdo. Esse € um padréo constante nesses casos.

Em acdes coletivas desse tipo — e esse é 0 caso da agdo contra 0 Bradesco — 0 demandante acusa,
“sabiamente”, altos executivos da empresa, que passam a responder solidariamente o processo. Em vez
de cuidar dos negocios, os atos executivos vao cuidar de sua defesa. Se houver possibilidade de um
processo criminal, a corporacéo ndo val presa, mas 0s executivos poderdo ir.

No que se refere ao mérito, a peticéo inicial do demandante esta razoavel mente bem fundamentada: o
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Bradesco parece ter errado (e terd de aprender alicdo). Nos EUA, todas as organizagcGes que negociam
valores mobiliarios nas bolsas devem preencher formularios na Comisséo de Vaores Mobiliérios (SEC),
anualmente, em que declaram todos os riscos de queda de valor a que suas agles estdo sujeitas. Na
verdade, essa € uma declaracéo obrigatoria até mesmo em press releases enviados aimprensa.

Os advogados do demandante transcreveram, na peticdo, as declaragtes do Bradesco, durante todo o
periodo a que a acéo se refere — de 30 de abril de 2012 a 31 de maio de 2016. Em nenhuma delas o
Bradesco menciona que estava envolvido no “escandalo”, conhecido como operagéo zelotes, porque, se
o fizesse, o valor das ADSsiriam cair. E isso significa enganar os investidores. A legislacdo pede — e 0s
juizes concordam — puni¢do severa para os infratores.

“ As declaragtes [do banco] arquivadas na SEC eram substancial mente fal sas e/ou enganosas, porque
deturparam e deixaram de divulgar fatos adversos ocorridos nos negdcios do banco, resultados
operacionais e financeiros que eram conhecidos pel os demandados ou irresponsavel mente
negligenciados por eles. Especificamente, os demandados ocultaram que: 1) o Banco Bradesco estava
envolvido em esguemas de subornos em conluio com o Conselho Administrativo de Recursos Fiscais
(Carf) do Ministério da Fazenda brasileiro; 2) Os executivos do Banco Bradesco conspiraram para evitar
uma multa de $ 828 milhdes imposta pela Receita Federal do Brasil; 3) O CEO do Banco Bradesco e
outros executivos, diretores e empregados do banco praticaram suborno, lavagem de dinheiro e
corrupcao; 4) O controle interno do Banco Bradesco de relatérios financeiros e seus controles de
divulgacéo e procedimentos ndo foram eficazes; e 5) em consequéncia, as declara¢des publicas do Banco
Bradesco foram substancialmente fal sas e enganadoras em todos os momentos relevantes’, diz a
acusacao, napeticdo inicial.

A acusacdo aindatera de ser provada. Os advogados do Bradesco poder&o alegar que o banco ndo esta
comprovadamente envolvido na operacao zelotes e exigir que o demandante prove o contrario. O
demandante so cita como “evidéncias’ noticias nosjornais.

Um outro problema, se a acéo for em frente, € que o demandante pediu ao juiz que a agéo coletiva sgja
julgada por um tribunal do juri. Via de regra, jurados se sentem insultados por esse tipo de fraude contra
os investidores e costumam aprovar uma indenizagdo multimilionaria. Mesmo que os valores sgja
pequenos, se provada a mé-fé contra o investidor, a causa vira“ um bicho de sete cabegas’. E um risco
gue os advogados das corporacdes sO podem correr com pelo menos 99% de certeza de que poderéo
ganhar a causa.

O Bradesco realmente podera alegar, como ja anunciou no Brasil, que a perda dos detentores dos ADSs
fol muito pegquena. 1sso é reconhecido na peticdo inicial do demandante. No item 32 da peticéo, o
demandante afirma que as a¢cdes do Banco Bradesco cairam US$ 2,99 (aproximadamente 20%) de seu
preco de fechamento inicial de US$ 8,86 por acéo, em 27 de marco de 2015.

No item 37 da peticdo, 0 demandante afirma que as a¢es do Banco Bradesco cairam US$ 0,37 por agcdo
(cerca de 6%) de seu preco de fechamento de US$ 6,26, em 31 de maio de 2016, com prejuizo para 0s
seus detentores.

Detalhesimportantes
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Se os advogados do Bradesco forem perseguir atese de que a perda dos investidores foi insignificante, o
banco podera mostrar isso com seus proprios registros ou com umainformagcéo contida em um adendo
dapeticdo inicial do demandante.

Nesse adendo, ha algumas declaracdes atribuidas ao demandante, entre elas a de que o demandante
adquiriu 30 acdes ordinérias do banco, no valor de US$ 7,20 cada uma, em 18 de maio de 2016. Isso
significaque eleinvestiu US$ 216. E como teria perdido US$ 0,37 por ag&o, sua perdatotal pelas 30
acOes teriasido de US$ 11,10.

Os advogados do Bradesco também poderéo contestar a declaracéo do demandante, expressa na peticéo
inicial, de que ndo teria comprado as agbes do banco, se soubesse que ainstituicdo estava envolvida em
um escandalo fiscal.

Sefor verdade que ele comprou as agdes em 18 de maio de 2016, a operacdo foi feita muito tempo
depois que a operacdo zelotes foi divulgada pelos jornais — 0 que teria acontecido em 27 de marco de
2015, segundo a prépria peticéo.

O Bradesco, a Petrobras e o Grupo Gerdau (por enquanto) descobrem, agora, daformamais dura, que
um grupo consideravel de advogados americanos ama empresas que ocultam riscos de depreciacdo de
suas agoes, ndo os declarando em seus formulérios arquivados ha SEC e em seus press rel eases, de
forma a enganar investidores e gerar prejuizos para €les no mercado financeiro. As agfes contra elas
estdo entre os tipos mais rentéveis naterrado Tio Sam.

Clique aqui paraler a peticao.

Date Created
10/06/2016

Page 4
2023 - www.conjur.com.br - Todos os direitos reservados. 10/06/2016


https://www.conjur.com.br/wp-content/uploads/2023/09/banco-bradesco-sa.pdf

