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L uciana Dias: Codigo Comercial € ruim paratodas as empresas

* Artigo publicado originalmente nesta quinta-feira (7/7) no jornal Valor Econdmico com o titulo "Novo
Caodigo Comercial, um estranho consenso politico”.

Transi¢bes de governo provocam reflexdes sobre quais séo as mudancas necessarias para 0 pais e como
alcancar os consensos politicos paraimplementar tais reformas. Quando esse exercicio é feito em relacéo
ao ambiente de negocios no Brasil, alista de mudancas é grande. Mas, encontrar um alinhamento
politico sobre elas pode ser dificil.

A necessidade de algumas reformas € 6bvia e sua urgéncia evidente. A reformatributaria, por exemplo,
jatarda algumas décadas, e embora haja clareza sobre a sua necessidade e propostas refletidas (ver o
trabalho do Centro de Cidadania Fiscal), haimensa dificul dade para formac&o de um consenso em torno
dos projetos em discussdo. Por conta dessas divergéncias, o sistema tributério segue complexo, cheio de
excegoes, injusto e, por vezes, dando incentivos errados.

Outras reformas séo menos 6bvias, mas ndo menos importantes. Embora tenha recebido alguma atencéo
apos a crise de 2008, a reorganizacéo dos reguladores do mercado financeiro e de capitais que poderia
assegurar um monitoramento mais efetivo do mercado e, consequentemente, maior estabilidade do
sistema financeiro, permanece esquecida e carente de proposta. E provavel que o atual desenho
institucional do mercado financeiro e de capitais, embora comprovadamente falho, prossiga intocado até
gue uma nova crise volte a apontar suas lacunas. Apesar daimportancia, o tema € téo distante das
demandas populares que encontra pouco ou nenhum eco no ambiente politico.

Além disso, as novas formas de financiamento exigem adequacéo dos tipos societarios disponiveis no
ordenamento juridico brasileiro. A natureza dos investimentos que ocorrem por crowdfunding ndo se
adegua nem as sociedades limitadas, nem as andnimas. As formalidades que cercam as limitadas exigem
uma proximidade entre os sdcios que ndo existe entre os investidores das plataformas de investimento
coletivo e os empreendedores que buscam recursos nesses ambientes. As sociedades andGnimas, por sua
vez, SA0 complexas e caras para as pequenas empresas que tipicamente se financiam por meio desses
mecanismos. As poucas plataformas de financiamento coletivo existentes no Brasil fazem uma ginastica
juridicaimensa, que implicariscos e custos, para estruturarem esses investimentos.

Essa ginéstica ndo € menor nos investimentos anjo ou de capital semente. Diferentemente do que ocorre
em outros paises, esses investidores se valem de estruturas contratuais que evitam a entrada dos
investidores no capital das investidas, umavez que a frequente desconsideracéo da personalidade
juridica diante de demandas trabal histas e tributarias representa um risco que esses investidores ndo
estdo dispostos a suportar.

Com tantas demandas que nascem de problemas reais, para 0s quais, muitas vezes, nao ha sequer
propostas, muito menos consenso, causa estranheza a facil tragjetéria seguida pelo Projeto de Lei 1.572,
de 2011, que institui um cédigo comercial.

O projeto de codigo comercial esté prestes a concluir mais uma etapa. O relatorio do deputado Paes
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Landim serd levado a votacdo na comissdo especia formada para analisdlo, que deve aprovalo sem
maiores embates. O projeto tem conseguido consenso politico. Apesar disso, causaimensa controversia
entre especialistas em direito comercial.

O projeto em discussao n&o nasce ou resolve qual quer dos problemas concretos diariamente enfrentados
por empresarios, empresas ou investidores. Ao contrario, de acordo com seus autores, o0 projeto teria
origem na necessidade de um empoderamento do direito comercial.

Para eles, o fato de o Brasil ter revogado quase que inteiramente 0 codigo comercial em 2003 teriatirado
da matéria aimportancia que ela merece. Com isso, o direito comercial seria menos estudado, menos
ensinado e o nivel de conhecimento dos profissionais que lidam com ele, como juizes e advogados,
estaria se deteriorando.

Por conta da firme oposi¢ao de grandes nomes do direito comercial que, em geral, sdo contratados para
defender os interesses de grandes empresas, 0 debate publico sobre o projeto foi muitas vezes
interpretado como uma guerra entre as grandes empresas e 0S pequenos empresarios, Como Se 0
contelido do projeto fosse bom para 0s pequenos e ruim para os grandes.

Estainterpretacéo esta errada. Obviamente juristas renomados e grandes companhias tém a capacidade,
inclusive econdmica, de se antecipar as mudangas legidativas, tentar influencidlas e ndo fazem isso de
maneira atruista. Mas, as propostas em discussao também ndo atendem aos ansei 0s dos pequenos
empresarios. Ocorre gue, no caso deles, a capacidade de se organizar para combater essas mudangas €
menor.

A razéo de tamanha oposi¢ao € que as propostas do projeto sdo, em geral, ruins e de baixa qualidade
técnica, além de se sobreporem a matérias ja reguladas por leis especificas, comoalLe dasS.A. e
Faléncias e os Cadigos Civil e de Processo Civil, cujos precedentes séo consolidados ou estéo em
processo de consolidacéo. A consolidacdo de umalei e suas interpretactes €, em geral, positiva, na
medida em que confere uma certa previsibilidade sobre um assunto e mais previsibilidade significa
Menos i Sco.

Sob o pretexto de reestabel ecer principios eliminados quando da revogacéo do cédigo comercial, o
projeto lanca médo de uma série de conceitos com contelido abstrato, cuja determinagdo somente se daré
por meio de discussdes das controvérsias concretas perante o judiciario. Controveérsias juridicas sdo
interessantes para 0s advogados gue, por dever de oficio, tem um certo amor pelo embate judicial. No
entanto, elas ndo sdo boas para 0s empresarios e investidores que arcam com 0s custos dessas
discussdes. Por isso, 0 projeto do codigo comercial ndo € bom nem para pequenas, nem para grandes
empresas.
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