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|deias do Milénio: Joseph Stiglitz, Prémio Nobel de Economia

Reproducéo

Reproducao

Entrevista concedida pelo economista estadunidense Joseph Stiglitz ao jornalista Slio Boccanera, para
0 programa Milénio — um programa de entrevistas, que vai ao ar pelo canal de televisdo por
assinatura GloboNews as 23h30 de segunda-feira, com repeticoes as tercas-feiras (17h30), quartas-
feiras (15h30), quintas-feiras (6h30) e domingos (14h05).

Na esteira da crise financeira que explodiu em 2008, a economia de Véarios paises ainda sofre com
estagnacdo, desemprego e mesmo recessao, como no Brasil, dramas que afetam ricos e pobres, mas de
forma desigual. Nessa hora, pregactes de austeridade e cortes de gastos publicos como Unica saida,
acoplada a reducdo de beneficios sociais para diminuir despesas do governo, viraram quase um dogma
entre economistas tradicionais de tendéncialiberal.

Era o caso do ex-ministro da Fazenda Joaquim Levy, seguidor da linha tedrica associada a Universidade
de Chicago, onde obteve doutorado. Mas outros especialistas no setor questionam o valor dessas receitas
de que o essencia é apertar o cinto para um dia colher frutos. E o caso do novo ministro da Fazenda,
Nelson Barbosa, seguidor de uma linha menos ortodoxa, mas de olho em incentivar investimentos.

Essa é também a base tedrica do americano Joseph Stiglitz, ganhador do Prémio Nobel de Economiaem
2001, que serecusa aver apenas virtudes na austeridade, sempre mais dolorosa para quem esta por
baixo, adverte ele. E professor da Universidade de Columbia e representante do pensamento econdmico,
herdeiro de John Maynard Keynes, o reverenciado economista e tedrico britanico.

Stiglitz sustenta que a obsessao em equilibrar as contas do governo pode levar abloqueio de
investimentos publicos necessarios para a economia se recuperar, sobretudo quando o setor privado se
retrai. Quanto ao argumento de que governos submetidos a altas taxas de juros internos ndo podem se
endividar mais, o Nobel de Economia recomenda examinar melhor se as taxas precisam mesmo ser téo
altas. Joseph Stiglitz esteve no Brasil a convite do programa cultural Fronteiras do Pensamento.

Silio Boccanera — Vocé é um grande critico da politica econémica de austeridade, com seu foco no
equilibrio das contas publicas acima de tudo. Como deve saber, esse € 0 assunto do momento no
Brasil. A austeridade se tornou uma nova doutrina, o novo padr o que todos devem seguir ?
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Infelizmente, aresposta € sim. E isso se aplica até mesmo a paises que ndo deveriam ser restringidos por
ela. Os Estados Unidos sdo um exemplo. Podemos pegar empréstimos a uma taxa de juros negativa. 1sso
significa que ataxa de juros, levando em conta a inflac8o, € negativa, e qualquer pessoa que visita 0s
EUA percebe que precisamos de muitos investimentos em infraestrutura: temos pontes que estéo caindo,
precisamos de ferrovias, de aeroportos, mas ndo estamos fazendo esses investimentos. Por qué? Por
causa dessareligido da austeridade. Se pudéssemos pegar empréstimos e usa-10s nesses investimentos,
Nnossa economia cresceria, 0 desemprego cairia, os salarios finalmente comegariam a crescer e ficariamos
numa situacéo melhor. Ha outros paises nos quais...

Silio Boccanera— A taxa dejuros € muito alta.
Joseph Stiglitz— E muito alta...

Silio Boccanera— Como no Brasil.

Joseph Stiglitz— E eles ndo tém tanta facilidade de pegar empréstimos. A situacéo da Gréecia é muito
pior. Elando tem escolha, além de frear seus gastos de acordo com o dinheiro que conseguir, mas a
Europa poderiater gjudado a Grécia. Ela poderiater afrouxado a carga de austeridade.

Silio Boccanera — Por tras dessa fixacdo pela austeridade, ha uma intencéo oculta de tentar
reduzir beneficios sociais em geral. Temos um déficit e precisamos equilibrar as contas, o que
fazemos? A saida maisfacil € cortar os beneficios sociais.

Joseph Stiglitz— Exatamente. |sso faz parte da agenda politica. Vemos até Draghi defendendo isso.

Silio Boccanera— Mario Draghi.

Joseph Stiglitz— O presidente do Banco Central Europeu, que tomou decisdes muito positivas para
salvar o euro. Numa entrevista para o Financial Times, ele disse que o problema eram Estados de Bem-
Estar Socia inchados demais. Ele foi muito explicito ao declarar que pretendia cortar beneficios sociais.
O interessante é que 0s paises mais prosperos da Europa sdo os Estados com mais beneficios sociais. Os
paises mais comprometidos a criar mais igualdade e ainvestir em seu povo, principa mente nos jovens,
s80 aNoruega e a Suécia. Entdo aideia de que o Estado de Bem-Estar Social é o problema ndo é apoiada
pelas evidéncias.

Silio Boccanera— O FMI era o bicho-papéo da América L atina nos anos 1980, época da crise da
divida externa. Agor a, ele esta amedrontando a Europa. Mas, além do FM1, ha o Banco Central e
a Unido Europeia em geral. Parece arepeticdo da América L atina.

Joseph Stiglitz — Parece, mas ha uma diferenca curiosa no discurso do FMI, que acabou transformando-
0 no “mocinho” da chamada troika.

Silio Boccanera— Comparado aos outr os.

Joseph Stiglitz — Pois é. Vou Ihe dar um exemplo de qual tem sido o discurso do FMI. Ele tem dito
gue a desigual dade € um grande problema, que paises com mais igualdade crescem mais rapido e sdo
mais estéveis do que onde a desigualdade é alta. Entdo ele tem alertado contra cortes de beneficios
sociais. 1sso no nivel filosofico. No nivel dos programas em si, as pessoas que trabalham nos paises as
vezes se esquecem das evidéncias que vém do departamento de pesquisas. Mas, mesmo assim, o FMI
tem sido o maior defensor da reestruturacdo de dividas, lembrando um principio basico: paises, pessoas,
muitas vezes se superendividam. E um problema tanto do credor quanto do devedor. S&o transagdes
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voluntérias. Pode-se tanto dizer gue o devedor pegou dinheiro demais como que o credor deu demais.

Silio Boccanera — Elestém experiéncia, aprenderam na pratica.

Joseph Stiglitz— E os credores tém mais cul pa, porgue continuam emprestando. Os devedores, muitas
vezes, é aprimeiravez que eles ficam devendo. A questdo € que o FMI percebeu que a Grécia precisa de
uma reestruturacéo dadivida. A Alemanha e varias outras poténcias europeias se recusaram a reconhecer
arealidade e estéo tentando tirar &gua de pedra. N&o da. Entéo, seguindo areligido da austeridade, elas
parecem acreditar, apesar de todas as evidéncias, que, se sofrermos o suficiente, se a Grécia sofrer o
suficiente, elavai crescer.

Silio Boccanera— Um novo temor, equivalente ao FM | nos anos 1980 aqui na América L atina,
sdo as agéncias de avaliacdo derisco. Ha um panico entre as autoridades brasileiras e de outras
partes do mundo em relacdo ao que essas agéncias vao dizer, por que, derepente, 0 acesso ao

mer cado fica limitado. I sso cria uma atitude de submissédo e de medo em relacéo a elas. Esse € um
novo elemento?

Joseph Stiglitz — Elas ja existem ha algum tempo.

Silio Boccanera— Mas ninguém prestava muita atencéo.

Joseph Stiglitz— O que acho surpreendente é que o historico dessas agéncias € horrivel. Portanto, o
motivo pelo qual as pessoas acreditam nelas € outra prova, na minha avaliacdo, dairracionalidade dos
mercados. Vou lhe dar um exemplo. Os EUA foram rebaixados pela S& P, que € uma das agéncias.
Fomos rebaixados.

Silio Boccanera— Assim como o Brasil.

Joseph Stiglitz — Pois é. 1sso aconteceu numa das crises da divida dos EUA. Qualquer pessoa que
entenda a nossa divida pablica sabe que todos os titulos do Tesouro americano séo denominados em
ddlares. O gueisso significa? Que € possivel imprimir mais dinheiro. Nunca deixaremos de honrar
NOSSOS comMpromissos. V océ pode argumentar que o dinheiro ndo vai valer muito, mas o mercado néo
esta prevendo inflacéo tdo cedo, entdo como a S& P faz essas previsdes dizendo que os EUA correm o
risco de dar calote? E absurdo. Se voltarmos ao periodo anterior a recessio de 2008, naguela época elas
eram muito generosas, davam nota AAA aosttitulos... Que acabaram sendo terriveis. Que deviam ter
recebido F. Sabemos através de alguns registros que cheguei aanalisar que elas estavam envolvidas em
fraude.

Silio Boccanera— A desigualdade € uma preocupacéo sua ha variosanos e seu livro mais recente
trata disso. Outros economistas também tém dado atencéo a isso, como Thomas Piketty, na
Franca, e seu compatriota Robert Reich, na Califérnia. A desigualdade esta ndo s6 piorando como
ficando mais preocupante?

Joseph Stiglitz— Nos, americanos, entendemos os EUA como aterra da oportunidade, do sonho
americano. Quando vocé analisa os dados, isso € um mito. As chances de um jovem americano
dependem mais da renda e da educacéo de seus pais do que em praticamente qual quer pais desenvolvido.
Entdo, quanto mais desigualdade, pior € o desempenho da economia. Por exemplo, se a desigualdade é
resultado do poder do mercado, de monopdlios, de concentracdo de riqueza, a0 mesmo tempo em que a
desigualdade cresce, a economia fica mais distorcida e menos produtiva. E ha cada vez mais evidéncias
de que esse € 0 caso dos EUA e de outros paises. O que vemos sdo diferencas persistentes em retorno
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econdmico entre as empresas. As empresas gue tém monopdlio tém um retorno maior. Os mercados
financeiros ndo estdo equilibrando isso porgue é o poder do mercado que gera a desigualdade.

Silio Boccanera— Vocé acha que eles n&o pagaram o prego pela crise pela qual foram
responsaveis? Os mer cados financeir 0s?
Joseph Stiglitz — N&o.

Silio Boccanera — Eles se safaram.

Joseph Stiglitz — E esse € um dos aspectos fundamentais da politica americana: aideia de que quem
criou acrise de 2008 ndo arcou com nenhum custo, ndo assumiu a responsabilidade, enquanto milhdes
de americanos perderam suas casas, milhdes de americanos perderam seus empregos e viram as
economias que trabal haram tanto para juntar desaparecerem da noite para o dia.

Silio Boccanera— Quando vocé fala da desigualdade em seu livro, vem a mente a expressao
“politicadainvea’, que osricos usam contra os pobres, dizendo: “Vocés criticam 0sricos porque
nosinvejam”. Isso € um mecanismo de defesa.

Joseph Stiglitz— Com certeza, e tanto em O Prego da Desigualdade como em The Great Divide eu
menciono isso. Ha uma frase maravilhosa de Warren Buffett, que € um dos...

Silio Boccanera— Ricos.

Joseph Stiglitz— Dos muito ricos. Alguém falou em politica dainveja e guerra de classes, e ele disse:
“Claro que existe guerra de classes, e a nossa classe venceu”. A questdo ndo é a politicadainveja, maso
gue de fato esta acontecendo nos EUA. E uma das coisas que defendo e que agora o FMI também
defende... Falo disso em O Preco da Desigualdade, € que essa grande divisdo que surgiu na nossa
sociedade esta nos levando a uma economia menos eficiente. Todo mundo, até o 1% maisrico, esta

pagando o prego.

Silio Boccanera — E também existe, como vocé mencionou, o0 aspecto religioso da crenca de que o
mer cado tem queresolver tudo. Geralmente alega-se que o Estado n&o deveinterferir muito. Seo
mer cado operar sozinho, ele resolver & todos os problemas. Esse € um outro aspecto dogmatico com
o qual vocé néo concorda.

Joseph Stiglitz— E dogmético, e eu digo isso porque, ao longo dos Ultimos 40 anos, um tema central
da economia é tentar entender as circunstancias nas quais os mercados sdo eficientes. A ideiade Adam
Smith era que o mercado, orientado por uma mao invisivel, levaria ao bem-estar da sociedade. Em quais
condicdes isso acontece e em quais condigdes isso ndo acontece? E o que mais surpreende é que as
condicfes nas quais isso € possivel sdo extraordinariamente restritivas e ndo sdo nem de longe satisfeitas
em nenhuma economia de mercado. E um dos resultados importantes do meu trabalho foi mostrar que
até mesmo pequenos desvios dessa hipotese podem ter efeitos importantes e levar a grandes ineficiéncias.

Silio Boccanera— E precisamos de regulamentacéo, da inter vencéo do Estado de muitas for mas,
nao paraimpor o socialismo, mas para sustentar o capitalismo.

Joseph Stiglitz— Para que o mercado funcione. Um dos principais aspectos da minha visado econdmica
e fazer os mercados funcionarem como mercados. E duas condigdes para que os mercados funcionem
bem sdo concorréncia e transparéncia.

Silio Boccanera— A suaforma de pensar contrasta com o pensamento da chamada Escola de
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Chicago, que pareceter setornado predominante no mundo.

(“ A Escola de Chicago defende o mercado livre e a reducéo do intervencionismo estatal. Base da
administracéo econdmica de Margareth Tatcher, na Inglaterra, nos anos 1980. No governo Reagan,
ficou conhecida como “ reaganomics.”)

Silio Boccanera— N&ao sente que esté se tornando minoria e que par ece haver uma forma de se
pensar a economia que esta predominando em todo o mundo?

Joseph Stiglitz— Desde 2008, houve uma mudanca visivel nos EUA. N&o vou dizer que a Escola de
Chicago desapareceu, mas até mesmo em Chicago hé vérios economistas dizendo: “ Precisamos avaliar
asirracionalidades do mercado e aracionalidade individual” . Pessoas como Richard Thaler e Cass
Sunstein. Até alguns economistas de destaque de Chicago admitiram que o mercado ndo funcionou
muito bem na crise de 2008, e eles foram levados a reexaminar suas crencas. George Posen € um
exemplo. A gquest&o é que estamos vendo o inicio de uma reconsideragéo. Houve a criagéo de algo
chamado Inet, o Institute for New Economic Thinking, economistas importantes do MIT, de Harvard, de
Berkeley e de Columbia desafiaram... Questionaram a antiga Escola de Chicago. Infelizmente, em
varios outros lugares, aquel es que aprenderam os preceitos da Escola de Chicago no periodo em que ela
dominava hoje sdo professores. Entdo vemos isso principal mente na América Latina e em alguns paises
europeus. Eles acham que € boa economia, mas sua visdo de boa economia era a economia dos anos
1980 nos EUA.

Silio Boccanera— Vocé vé a antiga Escola de Chicago servindo a um gover no de esquer da?
Joseph Stiglitz— Acho muito dificil entender isso, porque aquelas doutrinas, que foram rejeitadas. ..
Como eu disse, alguns economistas de Chicago mudaram de ideia. Mas as doutrinas defendidas pela
Escola de Chicago, de austeridade e de que os mercados sdo eficientes, ndo combinam com os preceitos
do gue eu chamaria de economia moderna. Vou Ihe dar um exemplo... Ou dois exemplos do pensamento
moderno na macroeconomia gque é ensinada em Harvard, no MIT, em Columbia e adotada em algumas
instituicdes importantes, como o Banco da Inglaterra: ela reconhece o que chamamos de “ externalidades
macroecondmicas’. Entdo, os modelos simplistas que informavam o pensamento antes da crise de 2008
e levaram a ela supunham um agente representativo, como se a economia pudesse ser bem descrita por
um individuo unico ou por individuos idénticos. Num mundo assim, ndo ha efeitos de distribuicdo, ndo
existem problemas de assimetria de informagdes, porque isso exigiria a esquizofrenia. A pessoa néo
saberia...

Silio Boccanera— Devo interromper paradizer quefoi por isso que vocé ganhou o Prémio Nobel,
pelo estudo desse aspecto.

Joseph Stiglitz— Mas aquel es model os rejeitavam essa ideia totalmente, porque ndo previam
informacdes diferenciadas.

Silio Boccaner a— Entéo vocé vé uma contradicéo entre o que estamos chamando de antiga Escola
de Chicago e um governo de esquer da com tendéncias mais socialistas... Eles ndo funcionam
juntos.

Joseph Stiglitz— O problema € ainda mais profundo, porque seus model os sdo incompativeis com a
economia moderna, que defende que o que uma pessoafaz afeta o resto da sociedade. A forma como os
bancos se comportaram impds um custo enorme ao resto da sociedade. N&o se pode deixa-1os sem
regulamentacdo. 1sso € uma externalidade. Essas contradic¢des internas existern em todo governo, mas
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aqui elas sdo mais draméticas.
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