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Ricardo Vieira: CVM aperta cerco a lavagem de dinheiro

O Brasil vive um momento muito particular em sua histéria recente. Os escandal os de corrupgéo, as
operacdes da Politica Federal e as prisdes de empresérios e politicos tém trazido a discussdo valores
como ética e honestidade.

Corrupcéo ndo é novidade no Brasil. O que € novo, de fato, € aresposta e a mobilizacdo da sociedade e
das autoridades competentes. | ndependentemente das operacdes policiais e da atuagdo do Ministério
Pablico, o Brasil busca um novo arcabouco para combater a tédo conhecida corrupcao.

N&o atoa, alLe 9.613/98, que trata dos crimes de lavagem ou ocultacdo de bens, direitos e valores, foi
significativamente alterada em 2012. No mesmo sentido, a Instrugdo CVM 301/99, que dispde sobre a
mesma matéria, vem sofrendo alteragcdes quase anuais.

Com o intuito de combater com mais eficiéncia alavagem de dinheiro e o terrorismo, a Comisséo de
Vaores Mobiliarios (CVM) acaba de divulgar o Oficio-Circular SIN 5/2015. O documento traz
orientacdes rel ativas aos procedimentos de prevencéo a lavagem de dinheiro e ao financiamento do
terrorismo a serem observados por administradores de carteira, agéncias de rating, consultores e
prestadores de servigos de representacdo e custddia de investidores ndo-residentes.

A CVM informa ser incorreta a pratica usual de reporte a apenas uma autoridade, via de regra, o Banco
Central ou a prépria CVM. O Conselho de Controle de Atividades Financeiras (Coaf) também deve ser
comunicado.

A autarguia esclarece que alavagem de dinheiro costuma ser realizada por meio de diversas operacoes
ou estruturas fragmentadas com o objetivo de dificultar a visualizagdo do todo pelas pessoas e
instituicdes fiscalizadoras. Assim, a andlise de apenas parte da estrutura pode ser insuficiente para
identificar a prética dalavagem de dinheiro. Dai a necessidade de reporte ao Coaf de quai squer
operacOes suspeitas, nos termos descritos na Instrucdo CVM 301.

Em relacdo aos representantes e custodiantes de investidores estrangeiros, a CVM reforga a necessidade
de um processo mais rigido de acompanhamento de operacdes envolvendo tais clientes, especialmente
(mas ndo exclusivamente) nos casos de trusts e sociedades com titulos ao portador.

Esse “tratamento especial” deve ser dedicado também aos investidores de private banking, as chamadas
pessoas politicamente expostas e aos cotistas de fundos de investimento exclusivo, especialmente em
razéo da possibilidade de influéncia na gest&o de seu patrimonio.

A verificagcdo de indicios de lavagem de dinheiro deve ser realizada mesmo nas operagdes em bolsa, ja
gue o direcionamento de recursos € possivel em operacdes de baixa liquidez. Ademais, de acordo com a
CVM, o Coaf jarecebe informacdes de indicios de lavagem de dinheiro em operactes em bolsa. Em
outras palavras, ndo prospera o argumento de que o ilicito ndo ocorreria em tal ambiente por ndo ser
vidvel aidentificacdo da contraparte da operacao.
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No caso especifico de fundos de investimento, a obrigacdo de acompanhamento e reporte aplica-se tanto
ao administrador quanto ao gestor. Afinal, a verificacéo satisfatoria de operacdes suspeitas muitas vezes
depende da atuagao coordenada de ambos.

Cabe ao gestor do fundo (ou da carteira administrada) fazer as devidas andlises relativas alavagem de
dinheiro e terrorismo nas negociagdes e operacdes. 1sso significa, por exemplo, analisar a contraparte e
monitorar a faixa de preco dos ativos. Ainda, o gestor deve manter adequado programa de prevencao a
lavagem de dinheiro e ao financiamento do terrorismo.

O oficio também reforga a obrigacéo de o gestor (pessoa juridica) reportar inclusive as informagdes
suspeitas realizadas por seus socios e funcionérios, sem prejuizo das medidas tomadas pelainstituicao
contratais individuos. Nas palavras da CVM, “acomunicacdo de operacdes suspeitas realizadas por
determinado participante do mercado, mesmo quando envolvam seus funcionarios, ndo representa uma
evidéncia da pratica de irregularidades pelo comunicante, mas, muito pelo contrario, apenas reforca e
corrobora a existéncia e a manutencdo de controles internos robustos, efetivos e adequados ao que
dispbeale”.

Por fim, o oficio ainda traz esclarecimentos sobre o contetido e forma dos reportes a serem feitos ao
Coaf e sobre a declaragéo negativa anual a ser prestada pelas pessoas que ndo tiverem feito nenhum
reporte no ano anterior.

Em suma, o documento expde o entendimento da érea técnica da CVM sobre as principais questdes que
norteiam e permeiam o combate e a continua prevencao alavagem de dinheiro e ao terrorismo. Em
tempos de inimeros escandal os de corrupcao, trata-se de importante diretriz ao mercado.
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