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| nseguranca juridica barrainvestimentos em energia, avalia advogado

Hatrés anos, o Brasil era visto pelos investidores como o pais do presente, e ndo mais do futuro. O setor
de energia, por exemplo, foi o destino de muitos dos investimentos estrangeiros no pais. Mas a
inseguranca juridica acabou por atemorizar o mercado, que refugou. Agora, acrisefinanceirae a
estagnacdo nesse setor podem reabrir boas oportunidades para investimentos. Quem afirma é o advogado
Jose Roberto Oliva Junior, responsavel pela area de regulacéo de energia elétrica do escritdrio
Pinheiro Neto Advogados. Ele participou do U.S — Brazl Legal Summit, organizado pela ALM, editora
da The American Lawyer, Corporate Counsel e Focus Latin America, com apoio darevista eletronica
Consultor Juridico.

Oliva Junior afirma gue subsetores como o hidrelétrico e o edlico tornaram-se atrativos, ja que o
mercado comegou aficar barato novamente. Segundo ele, hé vérias negociacdes de fusdes e aquisicoes
acontecendo no Brasil. “ Sgjaqual for o proximo presidente da Republica, vai haver um aperto fiscal, o
gue resulta em menos dinheiro para emprestar. Serd preciso dinheiro estrangeiro e outros tipos de
estruturacOes financeiras para fomentar o investimento”, aposta

Um dos caminhos, segundo o advogado, serd o de debéntures de infraestrutura— que podem ser
emitidas para financiar projetos de infraestrutura prioritérios para 0 governo e garantiréo tratamento
tributario favorecido ainvestidores. O advogado explica que 0s estrangeiros continuam investindo no
Brasil, mas estdo receosos. “ Quem conhece o setor sabe gque é seguro, mas ele estd um pouco
imprevisivel e isso dificulta os investimentos. Faltam did ogo e regulamentacdo.”

Crescimento de 100%
Segundo o advogado, nos ultimos trés anos, a area de energia cresceu mais de 100% ao ano. E, pela
demanda, cercade R$ 270 bilhdes seréo investidos nos proximos dez anos.

Para que isso se concretize, Oliva Janior diz serem necessarias mudancas que garantam previsibilidade e
permitam o planegjamento, como uma maior autonomia e participacdo das agéncias reguladoras. “E
necessario mais dialogo e um melhor planejamento. Com excecdo da comercializacdo, todos 0s
subsetores de energia estéo com dificuldade.”

Companhias de distribuicéo, segundo o especiaista, precisam ainda mais de gjuda para serem rentéveis e
superarem problemas de fluxo de caixa.

Energia suficiente

O advogado mostrou que cerca de 65% da energia no Brasil € hidrelétrica, 0 que demanda cadavez mais
chuva. Para complicar, o pais optou por ndo ter usinas com grandes reservatorios, devido a

impactos ambientais. Com isso, ndo € possivel estocar energia.
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"V amos precisar de termoel étricas e temos potencial grande de gés e biomassa', indica. Biomassa,
segundo €ele, € pouco aproveitada no pais. "E preciso haver leil6es especificos com essa fonte, com preco
acessivel".

Hoje, a biomassa concorre com a energia edlica, que tem um prego muito mais competitivo, e por isso é
guase sempre escolhida. Mas € preciso diversificar amatriz. "O caminho sdo leil&es regionais, com
precos diferentes por fonte. Nao ganha o melhor preco, mas sim amelhor energia’, defende o advogado.

U.S. —Brazl Legal Summit

Pela primeiravez no Brasil, a ALM reuniu especialistas que discutiram os desafios legais para

o investimento internacional e nanegociacdo entre paises. Em inglés, os palestrantes falaram sobre o
setor de energiano Brasil, regime fiscal, investigacéo e arbitragem. O evento, gratuito, aconteceu em
umadas salas do Hotel Hilton S&o Paulo Morumbi, nesta terca-feira (30/9).

A ALM éamaior editorajuridica dos Estados Unidos, com cerca de 40 revistas sobre o mercado. Ela
organiza cerca de 300 eventos por ano nos EUA e plangjafazer do seminario um evento anual no pais.
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