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Graciela de Barros. Companhia pode divulgar fato relevante na
inter net

Em 2013, a OGX viu seus papéis despencarem na BM & FBovespa em virtude de divulgacdes de fatos
relevantes sobre negdcios, atos e fatos que, ao final, se revelaram diversos daquilo que havia sido
propagado ao mercado. Para os investidores, tais fatos rel evantes se fundamentaram em informacoes
enganosas difundidas no mercado com o objetivo de aumentar o valor das acbes da companhia.

No Brasil, aLei de Sociedade por Ac¢des, no artigo 157, obriga os administradores a divulgar quai squer
atos ou fatos relevantes rel acionados com a atividade da companhia.

A Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM), por meio da Instrucdo CVM 358/2002 e do Oficio-
Circular/CVM/SEP/01/2014, regulamentou a matériaincumbindo ao Diretor de Relacdes com
Investidores (DRI) o dever de divulgacdo e de comunicagdo de qualquer ato ou fato relevanteaCVM e
ao mercado, de forma clara, precisa, verdadeira, completa, consistente e em linguagem objetiva,
acessivel e que ndo induza o investidor aerro.

Entretanto, no Brasil, ainda ndo ha precedente de condenacdo de companhias, acionistas controladores e
administradores com base na divulgacéo de informaces fal sas, mentirosas ou enganosas mediante fatos
relevantes. Caso condenados, a OGX, seu controlador e seu DRI constituirdo leading case — agdes
judiciais que, por versarem sobre questdes juridicas complexas e inéditas, ndo podem ser submetidas a
umaregrade direito clara e precisa— sobre 0 assunto no Brasil. Por suavez, a congénere brasileira nos
Estados Unidos — a Securities and Exchange Commission — tem condenado companhias e
administradores pela divulgacdo de fatos relevantes ilusorios, mentirosos ou enganosos.

Conforme dispde aICVM 358, constitui ato ou fato relevante toda e qualquer decisdo do controlador,
dos administradores, deliberagdo de assembleia ou ato ou fato de carater politico-administrativo, técnico,
negocia ou econémico-financeiro gue ocorra ou esteja relacionado com os negdécios da companhia e que
sgja“price sensitive”, como a assinatura de contrato de transferéncia de controle acionario.

Em fevereiro de 2014, o DRI do Itall firmou termo de compromisso com a CVM afim de encerrar um
processo administrativo sancionador, cujo objeto centrava-se na auséncia de divulgacdo de fato relevante
acerca da aguisicdo da Credicard pelo Ital, quando referida operacéo j& havia sido vazada para o
mercado.

Recentemente, foi publicada a Instrucéo CVM 547 (ICVM 547), que modificaalCVM 358, com o
intuito de ssmplificar a divulgagéo de atos e fatos relevantes. A partir da entrada em vigor da norma, em
10 de marco de 2014, as companhias estardo autorizadas a divulgar seus atos e fatos relevantes por meio
de portais de noticias com pagina nainternet, desde que 0 acesso sgja gratuito e ainformacéo seja
divulgada em sua integralidade.

As novas orientagdes da CVM, fornecidas pelo Oficio-Circular/CVM/SEP/n° 01/2014, em complemento
as ateracOes promovidas pela|CVM 547 indicam a direcdo que a autarquia pretende tomar no ambito
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das Ultimas discussdes travadas a respeito do contelido e da forma de divulgacéo de atos e fatos
relevantes pelas companhias ao mercado.

E importante ressaltar que se por um lado haveré flexibilizacio nos meios de divulgacio dos atos e fatos
relevantes, por outro, pode-se esperar que a autargquia venha a endurecer na investigacéo e na
condenacéo das companhias e dos responsaveis pelo contetido divulgado em fatos relevantes.
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