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Novo regimetributario decepciona ao tratar delucros no exterior

Seale 12.973/2014 — que pde fim ao regime tributério de transi¢éo apos a adequac&o do Brasil as
regras contdbeis internacionais — trouxe seguranca juridica em pontos como atributacdo de lucros
excedentes distribuidos a acionistas e a amortizacéo fiscal de agio gerado na compra de empresas, as
determinagdes sobre lucros no exterior ndo s30 promissoras. E o que afirma o advogado Flavio
Veitzman, sécio do escritorio Pinheiro Neto Advogados. Para ele, o cenario atual é de confusdo, isso
porque a nova legislacéo ndo € benéfica para quem investe no exterior e na criacdo de multinacionais. O
assunto foi tema de semindrio promovido pelo escritorio nesta quarta-feira (21/5).

A discussdo principal € qual € o momento adequado paratributar os resultados das companhias no
exterior. Veitzman cita um exemplo sobre o que ocorre quando ha a tributacdo automatica desses
resultados. Suponha-se haver uma empresa que desenvolve um mercado forado Brasil e é tributadaem
22% naguela jurisdicdo. No Brasil, atributacdo € de 34%. A empresateriatido, nesse exemplo, lucros
no exterior, e jateria pago 22% de seus tributos fora do Brasil. Acontece que alegislacéo brasileira
manda a empresa tributar a diferenca, ou sgja 12%. E a empresa, em vez de reinvestir lucros no exterior,
€ obrigada a pagar os tributos no Brasil. “Em véarios outros regimes de lucro no exterior, o imposto so €
cobrado na matriz caso a empresaleve os recursos parald’, explica o advogado.

O advogado critica também o sistema de subcontas que ele aponta como uma "ficcao contabil”. Ou sgja,
o investidor brasileiro (controladora brasileira) ja reconhece como ativo o valor do investimento que ele
tem nas subsidiarias no exterior, pelo método da equivaléncia patrimonial. Entretanto, com a novaregra,
o Fisco determina que, além da equivaléncia, o investidor deve abrir uma subconta, uma espécie de
subitem contabil, para especificar qual € o lucro préprio da subsidiéria no exterior.

Acontece que faz parte dessa equivaléncia, entre outros, os resultados consolidados e informacgdes sobre
se a controlada tem outras subsidiarias. A critica é que o Fisco quer evitar a consolidacéo de lucros e
perdas por meio de holdings e também a utilizacdo de tratados internacionais contra bitributac&o. 1sso
porque, por exemplo, hé situagdes de holdings na Austria ou na Holanda que estdo submetidas a tratado,
enquanto as subsidiarias ndo estdo. Os contribuintes defendem que o Fisco deve olhar para as holdings,
gue € onde estéo os lucros. Para eles, os tratados devem preval ecer sobre alegislacéo interna e ndo deve
haver tributagcéo automatica.

"Com essa subconta, o Fisco quer pegar o resultado proprio da subsidiéria de uma jurisdicéo que ndo
tem tratado e tributar esse lucro. O Fisco quer fazer um contorno naregra do tratado principa mente por
subconta, afirmou.

L ucros excedentes

A maneiracomo o0 novo regime trata da tributacdo de lucros considerados excedentes distribuidos a
acionitas e juros sobre capital proprio diminui ainseguranca juridica que existia no passado. Quem
afirma é Giancarlo M atar azzo, sécio do Pinheiro Neto Advogados. Segundo ele, alegislacdo determina
gue todo lucro deve ser isento de tributacdo quando distribuida a qualquer acionista. “ O conceito de
lucro é contabil. Se hd uma mudanca no critério de se mensurar o lucro, ele ndo deixa de ser lucro
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daquela grandeza. L egitimamente qualquer lucro distribuido tem de ser isento”, afirmou.

Na situacéo atual, ha o lucro contébil e o lucro apurado na contabilidade antiga (em vigor até 2007).
Essa diferenca entre o lucro da contabilidade antiga (apurado no Livro Fcont) e o lucro contabil no
balanco normal é o lucro excedente. Com aextingdo do RTT, o Fcont deixa de existir e por isso ndo é
mais possivel identificar as diferencas da contabilidade antiga para a nova contabilidade.

Antes, o governo até tentou dizer que um pedaco do lucro (lucro da contabilidade antiga) ndo eraisento,
mas voltou atrés e reconheceu que de 2008 até 2013 todo o lucro excedente também € isento e eliminou
adiscussdo. A isencdo também atinge as empresas que optarem para seguir anovaregra desde ja. Jaas
empresas que ndo adotarem o novo regime podem ser autuadas pelo Fisco em fungdo da ndo tributagéo
desse lucro excedente. Entretanto, para Matarazzo, qualquer tentativa do Fisco nesse sentido continua
sendo ilegal na medida em que fere o conceito de lucro daLei 9.249, isso €, fere o direito aisencéo.

Regrasdetransicao

A novalel mudatambém as regras de mensuracdo, alocacdo e aamortizacdo do agio. Essas mudangas
geraram a necessidade de criar um prazo de transi¢éo para determinar quando as regras passam a valer
efetivamente.

Por isso, 0 governo determinou que independentemente da opcéo pela adogéo do resto da medida
provisoria, quando ha uma aquisicéo de empresa até dia 31 de dezembro de 2014 e depoisfor feitaa
incorporacdo da investida com ainvestidora até o final de 2017, ha a possibilidade de se manter nas
regras antigas de amortizacdo de &gio. Entdo essas regras novas so valeriam para as aquisicoes feitas as
partir de 1 de janeiro de 2015.

Essa medida, segundo Jor ge L opes, também socio do escritério, € importante, umavez que as empresas
gue ja estavam negociando as aquisicdes tém um prazo para se preparar e tem possibilidade de concluir
0S seus processos até o final de 2014. Se ndo conseguirem, estardo sujeitas a umaregranova e devem se
preparar para a nova realidade.

Ponto importante da nova regra € que antes néo havia ordem de alocac&o do agio. Por exemplo, haviaa
possibilidade de alocar paramais valia de ativos, de alocar para expectativa de rentabilidade futura ou
outras razbes econdmicas. “Hoje, ha uma obrigacdo de primeiro pegar todo o ativo avalor justo da
empresa que esta sendo comprada e o liquido é retirado e 0 agio vai ser 0 que sobrou da conta. Ou sgja, 0
&gio é adiferenca entre ativo a valor justo menos o patriménio liquido, e o que sobra é o valor de
expectativa de rentabilidade futura’, afirmou.
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