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| saias Coelho: O mito dos juros compostos e o Judiciario

Artigo produzido no ambito das pesquisas desenvolvidas no Nucleo de Estudos Fiscais (NEF) da Escola
de Direito de SGo Paulo (FGV Direito SP). As opinides emitidas sdo de responsabilidade exclusiva de
Seus autores.

Juro composto (ou seus sinbnimos juros compostos, juros capitalizados, anatocismo) € um
incompreendido no civil e no religioso. Hoje em dia o termo juros substitui a palavra usura, aqual,
desde tempos imemoriais, significava, sem juizo de valor, remuneracdo pelo uso do dinheiro aheio.

A palavrausura adquiriu conotagdo pejorativa quando a cobranga de quaisquer juros virou pecado
mortal punivel com danac&o e fogo perpétuo no inferno.[1l Juros também sio repelidos pelas escrituras
judaicas. “ A teu irméo ndo emprestaras com juros’ (Deuteronémio 23:19). O livro sagrado islamico
igualmente condena a usura: "Os que vivem de juros ndo se levantaréo de seus tumul os, sendo como
agueles que o demonio esmaga’ (Cordao 11:275).

Nos paises orientais, fora da influéncia judai co-cristd, a atitude em relacdo ao juro era menos repressiva,
se bem que ndo livre de controles. Por exemplo, na antiquidade indiana, o juro de muituo entre pessoas
estava limitado a 15% a.a. e o financiamento de negdcios tinha o juro limitado a 60% a.a., ou o dobro se
atransacdo envolvesse viagem através de florestas e o quadruplo (240% a.a.) se aviagem envolvesse
transporte maritimo.[2l Explicito reconhecimento do risco como um dos el ementos formadores da taxa
dejuro.

Com a crescente internacionalizagéo das relagbes econdmicas, a Reforma protestante e 0 advento do
liberalismo politico e econdmico essas posi¢oes foram reinterpretadas. Vista com olhar moderno, o viés
antijuro da antiguidade (que ainda ndo desapareceu completamente) pode parecer preconceituosa. Mas €
preciso considerar gue durante quase toda a histéria humana a sociedade e a economia pouco mudavam,
justificando uma visio de mundo estacionério.l3l Aristételes se opunha ao juro porque via o dinheiro
como incapaz de gerar riqueza; sendo improdutivo, n&o devia ser remunerado.

A idelade progresso continuado, de crescimento geomeétrico da riqueza material, de horizontes novos
conti nuamente surgindo na espécie humana, data de pouco mais de 500 anos, segundo Nisbet.[4l As
navegacoes de longo curso em mar aberto, ainvencdo daimprensa, a rgpida sucessao de descobertas
cientificas, o desenvolvimento de mercados de mercadorias e de capitais, 0s projetos com maturacao
além do ciclo anual, tornaram obsol etas as concepgdes antigas sobre juros.

Juroremuneratoério €distinto dejuro moratério

Em matéria de juros, hd muitos conceitos redundantes e confusos. N&o se pode dizer isso da
classificagdo de juros, pela doutrina e jurisprudéncia patrias, em remuneratorios e moratorio. Por juro
remuneratério se entende aquel e acordado ab initio entre credor e devedor. Ja o juro moratério surge
do inadimplemento da obrigac&o de pagar; suataxa pode diferir substancialmente do juro remuneratério
do mesmo contrato. A distingdo é importante para a figura da capitalizacéo de juros.

O juro remuneratorio € estipulado no momento de contratar; durante aimplementacéo do contrato, ndo
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faz sentido alterar a taxa de juros avencada. O juro moratdrio € muito mais regulado e codificado. Em
todo o0 que se segue, discutem-se apenas juros do tipo remuneratorios.

Juro simples néo é preferivel ao juro composto
Um dos mitos que perduram envolve a existéncia de um juro bonzinho (o juro ssmples) e um juro
perverso (o juro composto). A formula de juros simples € linear,

M = C x (1+in)

em que C é o capital aplicado, i ataxa de juros de uma unidade de capital em um periodo, n 0 niUmero de
periodos e M o0 montante final que inclui capital e juros. Assim, um capital de 100 aplicado ataxa
mensal de 0,5% (isto &, i=0,005) durante doze meses resulta um valor de 106. Se 0s juros de nossa
caderneta de poupanca fossem cal culados dessa forma, R$100 aplicados em 24 de julho de 2014 se
tornariam R$106 em 24 de julho de 2015 (mais gjuste monetario, aqui ignorado).

A férmulade jur os compostos é exponencial, ou geométrica,
M =C x (1+i)"

em que as letras tém o mesmo significado que naformula anterior. Em sua simplicidade, essa é a
formula fundamental da matemética financeira. Um exemplo de aplicacdo: R$100 aplicados em 24 de
julho de 2014 sob as regras atuais em caderneta de poupanca tornar-se-iam R$106,17 em 24 de julho de
2015.[51

Ou sgja, em cada ano, por cada 100 reais depositados, a poupanca paga 17 centavos amais do que
pagaria sem capitalizar os juros. E se com a mesmataxa de juros a capitalizacdo fosse didria? Nesse caso
pagaria um pouquinho mais. E se a capitalizacdo se fizesse em cada minuto, em cada segundo, em cada
milionésimo de segundo? Se a capitalizacdo fosse instanténea, em intervalo de tempo infinitamente
pequeno, R$100 aplicados na poupanca resultariam, no fim do ano, no montante maximo de R$106,48!
Capitalizacdo de juros ndo faz explodir a soma de capital e juros.

Se a poupanca pagasse juros mensais de 0,58%, sem capitalizacdo, renderia 7 reais no ano, portanto mais
do que 0s 0,5% mensais que paga, capitalizados 12 vezes ao ano. Do exposto resultaque éirracional o
temor dos juros compostos (0 “juro dosjuros’ no linguajar dos detratores); 0 que importa é ataxa
mesma de juros.

Juros simples (isto €, sem capitalizacéo) sdo usados apenas em transacoes simples, de periodo curto
e sem pagamentos ou desembol sos intermediérios. O juro composto € muito mais versatil e préatico, e é
por 1SS0 que a poupanca, que recebe pagamentos e saques o tempo todo, utiliza juros compostos.

E ndo é sb a poupanca que utiliza juros compostos, mas aimensa maioria das operacfes financeiras.
No dizer de renomado matematico financeiro, “ Caso, por absurdo, fosse proibido pela Justica brasileira
[0 uso de juros compostos], colocariamos na marginalidade todos os planos de aplicacéo de recursos em
cadernetas de poupanca, fundos de investimentos em renda fixa, fundos de previdéncia, titulos de
capitalizacdo, fundo de garantia por tempo de servico (FGTS), e também, todos os contratos de
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empréstimos ou financiamentos em prestacdes iguais ou diferentes.” 6l

Quase sempre 0s jur os compostos estéao a servigo do consumidor

O poupador se beneficia da capitalizacéo de juros. As cadernetas de poupanca, 0 FGTS, o Tesouro
Direto e outras formas de acumulac&o de poupangas capitalizam os juros e assim aumentam o cabedal de
recursos dos beneficiarios. Os juros obtidos em um periodo se agregam ao principal, € 0 montante assim
acrescido constitui base maior para producdo de rendimentos no periodo seguinte. A capitalizacdo ajuda
aprosperar as economias de longo prazo.

Quando recebe financiamento de longo prazo ndo paga jur os compostos. A pessoa que toma
emprestado para aquisi¢ao por exemplo de residéncia ou de veiculo, para pagamento em prestacfes ao
longo do contrato, desembolsa, normal mente em cada més, prestacéo (cal culada por tabela Price ou
outro método) que satisfaz os juros incorridos no periodo e amortiza uma parcelado principal. Se a
prestacéo paga mensalmente ndo cobrisse os juros, a divida cresceria indefinidamente e nunca se
extinguiria. Portanto, nesses casos 0S juros mensais so pagos ha sua totalidade a medida que séo
contados e nenhum juro sobra para somar adivida. E, portanto, impossivel a capitalizacdo de juros
NESSeS Ccasos.

Onde os jur os compostos ator mentam o consumidor ?

Nos cartdes de crédito e no “cheque especia”. No caso do cartdo de crédito, ainstitui¢éo financeira
adianta fundos que, se ndo pagos integralmente na data de vencimento dafatura, passam a contar juros
em geral desde a data da compra. Osjuros passam aintegrar o principa e contam juros para o periodo
seguinte. Portanto, o portador de cartdo que paga apenas a porcentagem minima requerida, vé sua divida
crescer rapidamente.

No caso do cheque especial, os juros séo sempre contados da data do saque mesmo que 0 saldo (saques
mais juros) sejaliquidado integralmente no vencimento. A capitalizac&o de juros sobre o saldo néo pago
também acelera o valor da divida, ainda que ndo t&o rapidamente quanto no caso de cartdo de crédito.
Isso € devido a que ataxa de juros sobre cheque especial, embora el evada, ndo chega aos niveis
elevadissimos das taxas aplicadas aos cartdes de crédito.

Juros compostosna lei e najurisprudéncia

Em 1933, o Governo Provisorio, de Vargas, anulou a liberalizagdo de mutuos introduzida pelo
Cadigo Civil de 1916 e revigorou a o regime do Cédigo Comercial de 1850, que proibia “contar juros
sobre juros’ exceto sobre saldos em conta corrente “de ano aano” .71 Em 1963, o Supremo Tribunal
Federal vai mais além ao adotar a Stmula 121, in verbis: “ E vedada a capitalizacio de juros, ainda que
expressamente convencionada.”

Com argpida expansdo do setor bancério e dos mercados de capitais na segunda metade do Século XX,
tanto a norma do Decreto 22.616 quando a simula da suprema corte, por sua irrazoabilidade, acabaram
tornando-se letramorta. A situag&o voltou ater um certo equilibrio quando o STF adotou, em 1976, a
Sumula 596 estabel ecendo que o Decreto 22.616 ndo se aplica a operacdes realizadas por instituicdes
financeiras.[8l

E verdade que a Simula 596 introduz discriminacéo indesejavel (a empresas ndo financeiras é
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vedado, contrario sensu, realizar operagdes envolvendo capitalizacdo de juros), mas elalograregular a
grande maioria das transagcdes na economia. Em agosto de 2001, a M edida Provisoria 2.170-36, em seu
artigo 5°, endossou esse critério e permitiu a capitalizacdo em periodos inferiores a um ano nas
operagdes de instituigdes financeiras.[ol

O Cadigo Civil de 2002,119 ainda prenhe de ojeriza ao “juro sobre juros’, permite a capitalizagio de
juros no mutuo de fim econémico desde que com periodicidade anual (art. 591). Os tribunais tém
aceitado atese de que o CC, normal geral, ndo tenha derrogado a MP, normal especial [11 Em
decorréncia, as institui¢des financeiras continuam com liberdade de incluir a capitalizacdo nos seus
contratos (0 que é correto) enquanto gque as pessoas e as empresas que ndo fazem parte do sistema
financeiro nacional estdo impedidas de fazé-lo (0 que néo é razoavel).

Interessante observar que o Cédigo de Defesa do Consumidor (Lei 8.078/1990) n&o objetaa
capitalizacdo de juros. Inteligentemente, exige que os contratos de financiamento informem a taxa de
juros efetiva anual .[12] Por sinal, a Simula 297 do Superior Tribunal de Justica esclareceu que o CDC
aplica-se as ingtitui¢des financeiras.

Um efeito pernicioso dasrestricdes a capitalizagdo de jur os € 0 excesso de litigancia, fendbmeno a
que o desembargador Fonseca Passos chama de demandismo.[13] Embora os planos de amortizagio em
parcelas fixas afastem a possibilidade de capitalizacio de juros,[24l o Tribunal de Justica do Rio de
Janeiro emitiu a Simula 301, afirmando exatamente o contrario.

Pior, a simularemete a demonstracéo da “ eventual abusividade” a prova pericial. Adicionando-se
aisso adisponibilidade de Justica gratuita, cobrindo inclusive os laudos periciais, a possivel suspensao
de pagamentos ao financiador até decisdo final do processo, a relutancia dos juizes em utilizar o instituto
dalitigancia de mé-fé e a morosidade dos processos judiciais forma-se 0 ambiente perfeito parao
desenvolvimento do demandismo e o atravancamento da Justica. Como colocado em lUcida analise pelos
juizes Joana Cortes e Leonardo Gomes, “o Poder Judiciério, ao final das contas, acaba exercendo, sem
necessidade, papel de mero 6rgéo de consulta para fixagdo do montante devido pelo consumidor
inadimplente.”[13]

A guisa de conclusio

Este estudo néo tratou do nivel dos juros. Apenas procurou lancar luzes sobre o mal compreendido tema
da capitalizacdo de juros. Nao esta nos juros compostos a ameaca ao consumidor . As restricdes ao
crédito ndo o tornam mais barato ou acessivel, mas, ao contrario, dificultam e encarecem as transacoes,
ofuscam o que devia ser transparente, criam uma pletora de agbes judiciais em grande medida
inteiramente desnecessarias.

N&o seratratando o consumidor como incapaz ou hipossuficiente que estar emos mais bem
defendendo seus interesses. Um olhar ao redor do mundo vai revelar que sdo nos paises em que ha
menos interferéncia nas regras de financiamento (afora a necessaria regulacdo das institui¢des), naquelas
em que impera o caveat emptor (aprecate-se o comprador), gue é maior 0 acesso ao crédito e mais baixa
ataxadejuros.

O poder publico pode, sim, contribuir para o beneficio de mutuantes e mutuérios. por meio da
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educacdo financeira de jovens e adultos (alguém nos ensinou como gerir nossas financas pessoais?) e da
transparéncia plena dos termos e consequéncias dos contratos de investimento e financiamento.

[ Marcos de Santa Teresa, Compendio Moral Salmaticense segtin la mente del Angélico Doctor,
Imprenta de José de Rada, Pamplona 1805.

[2 Kautilya, The Arthashastra, VIl1.vii. New Delhi: Penguin Books India, 1992. Note que as taxas de
juro citadas sdo reais (em termos de ouro) ja que a época a moeda fiduciaria ainda ndo haviasido
inventada.

[3] “ Os antigos no tinham nenhuma concepc&o de progresso; Ndo € que repudiassem aidéia; eles nem
sequer a concebiam” (Walter Bagehot, Physics and politics, 1872).

[4] Robert Nisbet, Historia da Idéia de Progresso, Brasilia: Universidade de Brasilia, 1985.

[5] Aqui faz-se abstracso do ajuste monetério, outro componente da remuneragio da poupanca, por ser
irrelevante para a discussao.

[6] José Dutra Vieira Sobrinho, A Capitalizacio dos Juros e o Conceito de Anatocismo, Sindicato dos
Economistas do Estado de Séo Paulo — Sindecon-SP, 2 de setembro de 2004.

[7] Decreto 22.626 de 7 de abril de 1933, conhecido como Lei de Usura, art. 4°. Este decreto foi incluido,
quica por ato impensado, nalimpeza feita por decreto de 25 de abril de 1994 e assim revogado; mas
ressuscitou-o decreto de 29 de novembro do mesmo ano.

[8] A Sitmula 596 apoia-se naLei de Reforma Bancéria (n° 4.595/1964).

[81 A constitucionalidade do art. 5° da M P 2.170-36 esta sendo questionada através da ADI 2.316, a qual
aguarda julgamento pelo STF.

[10] |&i 10.406 de 10 de janeiro de 2002.

[11] ver discussio em Débora Maria Barbosa Sarmento, Juros — Aspectos Econdmicos e Juridicos,
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Escola da Magistratura do Estado do Rio de Janeiro, 2014, disponivel em http://goo.gl/eZBLAY.

[12] |_amentavel mente o Banco Central, 6rgdo regulador do setor financeiro, ndo obriga as instituicdes
financeiras arevelar ataxa efetivaanual de suas operagdes nas operacdes com cartédo de crédito e cheque
especial, cujos juros devem ser expressados para periodo mensal, ndo anual (Resolucéo Bacen 3.919 de
25/11/2010). Nos cartdes de crédito € comum a cobranca de juros de 15,99% ao més, que equivale a
elevadataxa anual de 493%. Para sagues no cartdo, umataxa de 19,99% a.m. corresponde a taxa anual
de 790%!

[13] Carlos Eduardo da Fonseca Passos, Acesso a Justica, Celeridade Processual e Demandismo
Crescente”, GEDICON-Escola de Magistratura do Estado do Rio de Janeiro, s/d, disponivel em
http://goo.gl/RGj6tk.

[14] Essa impossibilidade estda mencionada acima. Umailustraciio numérica é oferecida em Carlos
Ferreirada Silva, Ndo ha cobranca de juros sobre juros (anatocismo) nas parcelas prefixadas
(prestac6es) dos contratos de financiamento, 12 de abril de 2014, disponivel em http://goo.gl/RG;j6tk.

[15] Joana Cardia Jardim Cortes e L eonardo de Castro Gomes, Anatocismo no M(ituo Bancario com
Parcelas Fixas — Uma Critica ao Enunciado 301 da Simula do TJRJ, abril de 2014, disponivel em
http://goo.gl/RGj6tk.
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