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Credores podem aprovar plano derecuperacao proposto por tercero

A proposicdo de um plano de recuperacéo judicial ndo € monopdlio da empresa que pretende se
reerguer. Os credores, quando se deparam com uma proposta de negécio melhor, podem sugerir a
companhia gque o aceite em detrimento daideiainicial. E se anovaideiaestiver dentro dos parametros
legais, vai prosperar com o aval do Judiciério. Foi o gue provou o caso do Grupo Rede Energia, cujo
plano de recuperacdo, aprovado no inicio deste més pela 22 Vara de Faléncias e Recuperagdes Judiciais
de S&o Paulo, foi proposto pelos credores, e ndo pela propria empresa.

De acordo com a descric¢éo do caso que consta da decisdo, o Grupo Rede comegou ater problemas
financeiros depois daintervencéo da Agéncia Nacional de Energia Elétrica (Anedl), agéncia reguladora
do mercado de concessdes de energia. O 6rgéo considerou “preocupante”’ a situacéo de endividamento,
afirmando gque ela poderia pdr em risco a qualidade da prestagéo do servico.

O Grupo Rede é das maiores empresas de energia do pais. Sua receitatotal, de acordo com a decisdo do
juiz Caio Marcel Mendes de Oliveira, titular da 22 Vara de Faléncias, atinge R$ 11 bilhdes. Ao todo, sdo
guase cinco milhdes de unidades consumidores, entre elas aldeias indigenas, comunidades quilombolas e
assentamentos da érea rural. Portanto, uma empresa importante para se manter em funcionamento.

Asdividas totais do Grupo Rede chegam a quase R$ 6 bilhdes, mas aintervencdo da Aneel ficou em
cima de seis sociedades que compdem o grupo: Rede Energia, Companhia Técnica de Comercializacdo
de Energia, QMRA, Denerge Desenvolvimento Energético e Empresa de Eletricidade Vale do
Paranapanema. O passivo dessas sociedades fechou 2011 em R$ 3 bilhdes.

Em novembro de 2012, a empresa entrou com o pedido de recuperacao judicial. Fechou aguele ano com
passivo de R$ 2,3 bilhdes, dos quais R$ 1,4 bilhdo erareferente a* empréstimos, financiamentos,
debéntures, leasing e encargos da divida’. E isso conforme as informagoes prestadas pela empresa aos
credores.

O plano inicia de recuperacdo judicial, proposto pelo proprio Grupo Rede, era de vender seu controle
acionario por R$ 1 aum consorcio feito pelas concorrentes CPFL e Equatorial, o CPFL-Equatorial. Em
troca, o consorcio faria aportes de R$ 1,8 bilhdo na empresa, com pagamento de 15% da divida aos
credores em ate 30 anos.

Tudo estava certo para aprovagao no plano na assembleia geral de credores, marcadaparao dia5 de
julho deste ano. Mas um més antes da reuni&o, a Energisa, outra concorrente, apresentou outra proposta
de compra: 0 mesmo R$ 1 pelo controle acionario, mais investimento de R$ 1,95 bilhdo e pagamento de
25% dos créditos até 2031.

A proposta da Energisa, ent&o, foi aprovada por 100% dos credores de primeira classe, aqueles que tém
garantiareal de crédito (bancos e financiadores, por exemplo), e por 48% dos credores de segunda
classe, os quirograféarios, em sua maioria fornecedores. 1sso totalizou um crédito de 75% da dividatotal,
ou R$ 2,8 bilhdes.
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O que se discutiu, entéo, foi a validade de um plano que foi ndo apresentado pela empresa em
recuperacao, mas pelos credores. A decisdo do juiz Caio Mendes foi pela aprovagéo, seguindo o que
pediu o parecer do promotor de Justica Luiz Sales do Nascimento. O juiz Caio Mendes entende que, se 0
plano foi aprovado pelos credores, os principais interessados na recuperacdo da empresa, e obedece as
exigéncias dalei, deve ser aprovado.

Clique aqui para ver asdemonstragdes financeiras de 2012 do Grupo Rede.
Clique aqui para ver o plano de recuperacao judicial do Grupo Rede.
Clique aqui para ler a decisdo que aprova o plano derecuperacgao do Grupo Rede.

Date Created
13/09/2013

Page 2
2023 - www.conjur.com.br - Todos os direitos reservados. 13/09/2013


http://www.b2i.cc/b2iContent/1592/145205.pdf
https://www.conjur.com.br/wp-content/uploads/2023/09/grupo-rede-plano-recuperacao-judicial.pdf
https://www.conjur.com.br/wp-content/uploads/2023/09/grupo-rede-aprovacao-plano-recuperacao.pdf

