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Portaria do Ministério da Fazenda acaba com incertezas ligadas ao
Spread

A Lei n° 12.766/12 modificou os limites maximo de dedutibilidade e minimo para fins de tributacéo dos
juros pagos ou cobrados por pessoas juridicas brasileiras, que deverdo ser aplicados na apuracao do
Imposto de Renda da Pessoa Juridica e da Contribuicdo Socia sobre o Lucro Liguido, no que tange aos
casos em que se apliquem as regras de precos de transferéncia.

Anteriormente, a matéria em comento era regulada pelo art. 22 da Lei 9.430/96 que estabel ecia que as
despesas maximas estariam limitadas ao valor informado ao Banco Central do Brasil no momento do
registro do contrato que as gerou. N&o havendo registro, o valor limite seria aquele calculado com base
nataxa Libor (London Interbank Offered Rate), para depdsitos em doélares dos Estados Unidos da
Américapelo prazo de seis meses, acrescida de 3% anuais atitulo de spread, proporcionalizados em
funcéo do periodo a que se referirem os juros.

O mencionado art. 22 daLei n° 9.430/96 estendia a mesma regra aos juros cobrados por pessoas
juridicas brasileiras, desta forma, na prética as receitas minimas de juros estavam diretamente sujeitas a
este parametro (Libor + 3%) pelaimpossibilidade de registro do contrato correspondente no BACEN.

Lado outro, de acordo com as novas regras inseridas pelalLei n° 12.766/12, a despesa maxima e areceita
minima seguirdo os seguintes critérios para apuracdo do IRPJeda CSLL:

e NOS casos de operacdes em dolares dos Estados Unidos da América (“ddlares’) com taxa prefixada,
ataxareferencia serda de mercado dos titulos soberanos da Republica Federativa do Brasil
emitidos no mercado externo em dolares,

e NOS casos de operagOes em reais no exterior com taxa prefixada, ataxareferencial serdade
mercado dos titulos soberanos da Republica Federativa do Brasil emitidos no mercado externo em
reais;

e O uso dataxaLibor, pelo prazo de seis meses, passa a ser a permitido nos demais casos. Além
disso, ficafacultada ao Ministro de Estado da Fazenda a fixag&o da taxa referencial nas operagoes
em reais no exterior com taxa flutuante.

Valelembrar que as novas regras estabelecem que tanto a novagdo quanto a repactuacéo de contratos
seréo considerados novos instrumentos para fim de calculo e aplicacéo dos novos limites e que a
verificagao da aplicagcdo das novas regras deve ser efetuada na data da contratagéo da operacéo e
aplicada aos contratos celebrados a partir de 1° de janeiro de 2013. Nesse sentido, acreditamos que a
intencdo do legislador foi a de ndo aplicar os limites acima aos contratos cel ebrados anteriormente
aguela data — ainda que eles gerem despesas ou receitas de juros a partir de 2013.
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Além disso, de acordo com anova legislacdo, o calculo do limite pode ser acrescido de margem
percentual atitulo de spread, aqual estavalimitada, anteriormente, a 3% anuais, podendo ser reduzidaou
reestabel ecida pelo Ministro de Estado da Fazenda que também devera definir a margem de spread,
baseando-se na média de mercado, sem mencdo a qualquer limitacéo.

Nesse sentido, foi publicada neste més de agosto a Portaria MF n°® 427/13, editada com o propésito de
definir a margem acima mencionada que, acrescida ao valor da taxa determinada de acordo com os
novos preceitos legais, determina o valor maximo de dedutibilidade dos juros pagos a pessoa vinculada
residente no exterior ou, ainda que n&o vinculadas, residentes em jurisdicdo de tributacdo favorecida
(“JTF") ou beneficiéria de regime fiscal privilegiado (“RFP”), bem como o valor minimo de
reconhecimento de receita financeira de juros recebidos do exterior de pessoa vinculada ou residente em
JTF ou beneficiaria de RFP.

A portaria mencionada definiu ainda que a margem percentual atitulo de spread a ser acrescida as taxas
calculadas conforme a Lei n°® 9.430/96 para fins de dedutibilidade de despesas financeiras na
determinacdo do lucro real sera de 3,5% para as operacdes contratadas a partir de janeiro de 2013. Com
relagdo ao reconhecimento de valor minimo de receita financeiraa margem de spread ficou definidaem
2,5%.

Em que pese se tratar de eventual gjuste a ser apurado para fins de adicdo a base de calculo do IRPJ e
CSLL somente em 31 de dezembro de 2013, mesmo em relagdo a definicéo de critério do limite de
dedutibilidade de despesas, uma vez que as despesas se incorrem dia apés dia, haveria de ser esperar a
aplicacdo da margem de spread fosse restrita tdo somente as operagdes ocorridas apos a data da
publicacdo da Portaria em comento.

Entretanto, parece-nos ndo ter sido este 0 propdsito das autoridades fiscais, uma vez que julgaram
necessario especificar em paragrafo proprio, dirigido apenas ao limite das receitas minimas, que o spread
—naformadefinida no caput do art. 2° daquela Portaria— aplicavel as operacfes ocorridas entre 1° de
janeiro de 2013 e a data de sua publicacéo sera de 0%.

Ora, se fosse adotada aregra geral de que as disposi¢oes da Portaria sb produziriam efeitos em relacéo as
operacOes ocorridas a partir da sua publicagdo, ou sgja, juros incorridos ou cobrados a partir daquela data
decorrente de contratos firmados a partir de 1° de janeiro de 2013, esta disposicao especial comentada
teria sido desnecessaria.

De qualquer forma, a portaria supracitada acaba com aincerteza relacionada ao spread no tocante a nova
regra de precos de transferénciaintroduzida pela L e n® 12.766/12, aqual ja vinha sendo aplicada aos
contratos celebrados desde 1° de janeiro de 2013, deixando no ar de agora em diante apenas a questéo do
alcance de seus efeitos em relacéo aos contratos passivos firmados a partir de 1° de 2013 e até data de
sua publicacao.

Este é o tipico contexto do ambiente fiscal vivenciado pelo contribuinte, pessoa juridica brasileira, com
operacOes internacionais, ante a enorme dificuldade de gerir o cotidiano dalegislacéo brasileira.
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